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Sa har laser du standarderna

Standarderna &r en samling féreskrifter och allménna rdd som &r bindande eller riktgivande for
foretagen under tillsyn och marknadsaktérerna, anger den kvalitetsniva och béasta praxis som féretaget

ska efterstrava och motiverar regleringen.

Utfardad:

Anger nar Finansinspektionen
fattat beslutet att utfarda
texten.

Gallerfr.o.m.:

Anger nar textavsnittet tratt |
keraft,

Varje stycke i standarden har en
egen marginaltext:

e Norm: Hanvisningar till gdllande bestammelser i
lag eller foérordning.

¢ Bindande: Foreskrifter som Finansinspektionen
enligt lag har ratt att meddela féretag under

tillsyn och andra finansmarknadsaktorer. C “
¢ Rekommendation: Finansinspektionens o

riktgivande rad till féretag under tillsyn eller
andra finansmarknadsaktorer.

e Tillampningsrdd/-exempel: Praktiska

anvisningar eller tillampningsrad till eller -
exempel pa norm, bindande féreskrifter och
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TILLAMPNING

(1) Denna standard behandlar huvudprinciperna for och organisationen av
marknadsriskhantering och -kontroll. Standarden tillampas pa foéljande féretag
under tillsyn enligt 5 § i lagen om Finansinspektionen (587/2003):

kreditinstitut

vardepappersforetag

fondbolag

den sammanslutning av andelsbanker och det centralinstitut som
avses i lagen om andelsbanker och andra kreditinstitut i
andelslagsform (1504/2001)

« holdingféretag i finansiellt inriktade finans- och
férsakringskonglomerat.

(2) Finansinspektionen réder ocksd de 6vriga féretagen under dess tillsyn att
tillampa huvudprinciperna i denna standard och organisera sin
marknadsriskhantering och -kontroll darefter.

(3) Denna standard ska tillampas pa alla marknadsrisker i féretagets
verksamhet oavsett vad de harrér fran (exponeringar i handelslager eller
ovrig verksamhet) eller hur aktiv handeln ar.

(4) Marknadsriskhanteringen ska organiseras med hansyn till verksamhetens
art, omfattning och komplexicitet.

(5) I standarden anvdnds beteckningen institut om alla féretag som
standarden galler.




Utférdad 16.12.2008
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(6) Organisationen av marknadsriskhanteringen ska ocksa beakta
standarderna 4.1 Organisation av intern kontroll, 4.2 Féretagens interna
kapitalutvdrdering och 4.4b Hantering av operativa risker i huvudavsnitt 4
Kapitaltdckning och riskhantering samt standard 1.3 Intern styrning och
organisation av verksamheten i huvudavsnitt 1 Féretagsstyrning (corporate
governance) och verksamhet i Finansinspektionens foreskriftssamling.
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SYFTE

(1) Denna standard behandlar huvudprinciperna fér och organisationen av
marknadsriskhantering och -kontroll. Instituten kan exponeras for stora
marknadsrisker pd grund av férdndringar i marknadspriser, prisvolatilitet och
marknadslikviditet och den snabba utvecklingen av komplexa produkter.

(2) Organisationen av marknadsriskhanteringen och -kontrollen ar ett viktigt
led i féretagsstyrningen och utgér en del av den interna kontrollen.
Hanteringen och kontrollen av marknadsrisker ar ett vasentligt led i den
process som ska sakerstalla att det finns tillrackligt kapital fér att tacka de
risker som tas i verksamheten.

(3) Finansinspektionens regelverk for hantering och kontroll av
marknadsrisker syftar till att

sdkerstdlla att instituten och foretagen i deras finansiella
foretagsgrupper har funktioner som med hdnsyn till verksamhetens
art och omfattning ar tillrackliga fér att identifiera, mata, begrénsa,
6vervaka och kontrollera marknadsriskerna som ett led i den
Overgripande hanteringen och kontrollen av riskerna i verksamheten
sakerstalla att instituten och féretagen i deras finansiella
foretagsgrupper inte tar sddana marknadsrisker som &ventyrar
institutets eller foéretagens I6nsamhet eller kapitaltéackning
sakerstalla att institutens ledningsinformation om marknadsriskerna
ar tillforlitlig och rattvisande

formedla information om vad Finansinspektionen i sin tillsyn faster sig
vid och forvantar sig av instituten.

tfn 010 831 51 Upplysningar:
fax 010 831 5328 Marknadsrisker och operativa risker, tfn 010
férnamn.efternamn@rahoitustarkastus.fi 831 5207
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INTERNATIONELLA REGELVERK

(1) Denna standard baseras pd rekommendationer frdn Baselkommittén for
banktillsyn och Europeiska banktillsynskommittén (CEBS). Baselkommitténs
rekommendationer Core Principles for Effective Banking Supervision® och Core
Principles Methodology? fran oktober 2006 innehaller huvudprinciperna foér
marknadsriskhantering och -kontroll. De omfattar de grundlédggande kraven
p& marknadsriskhantering, -kontroll, -beslut och -processer:

Den finansiella foretagsgruppen och institutet ska med hansyn till
institutets storlek och arten av institutets verksamhet ha heltackande
och dokumenterade strategier, riktlinjer och processer for
identifiering, matning, kontroll och begransning av marknadsrisker.
Strategierna, riktlinjerna och processerna ska regelbundet ses dver
och uppdateras for att spegla férandringarna i riskprofilen och
utvecklingen i omvarlden.

Risktagandet ska kontrolleras genom limiter, uppféljning och
regelbunden rapportering.

(2) Denna standard och framfor allt kapitlet om ranteriskhantering beaktar
aven Baselkommitténs Principles for the Management and Supervision of
Interest Rate Risk fran juli 2004.3

(3) Vidare beaktar standarden Baselkommitténs riktlinjer for
marknadsriskhantering i Risk Management Guidelines for Derivatives fran juli
1994.4

1 Core Principles for Effective Banking Supervision. Basel Committee on Banking Supervision, Basel,
oktober 2006.

2 Core Principles Methodology. Basel Committee on Banking Supervision, Basel, oktober 2006.

3 Principles for the Management and Supervision of Interest Rate Risk. Basel Committee on Banking
Supervision, Basel, juli 2004.

4 Risk Management Guidelines for Derivatives. Basel Committee on Banking Supervision, Basel, juli
1994.
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(4) Avsnittet om stresstester beaktar Europeiska banktillsynskommitténs
(CEBS) riktlinjer Technical aspects of stress testing under the Supervisory
Review Process fran den 14 december 2006.

(5) Denna standard och framfér allt kapitel 7 om kraven pa riskhantering vid
redovisning till verkligt véarde beaktar Baselkommitténs rekommendation
Supervisory guidance on the use of the fair value option for financial
instruments by banks fran juni 2006°. Rekommendationen innehaller riktlinjer
for riskhantering och vardering av instrument vid redovisning till verkligt
varde.

> Supervisory guidance on the use of the fair value option for financial instruments by banks. Basel, juni
2006.
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RATTSGRUND

(1) Den nationella lagstiftningen om riskhantering bygger pa féljande EU-
direktiv:

Europaparlamentets och rédets direktiv 2006/48/EG om ratten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (Celex 32006L0048);
EUT L 177, 30.6.2006, s. 1 - 200.

Europaparlamentets och radets direktiv 2006/49/EG om kapitalkrav
for vardepappersféretag och kreditinstitut (32006L0049); EUT L 177,
30.6.2006, s. 201 - 255.

(2) I artikel 22 och bilaga V i direktiv 2006/48/EG finns detaljerade
bestémmelser om organisationen av féretagsstyrning, intern kontroll och
riskhantering som ett villkor for att fa starta och driva verksamhet i
kreditinstitut. Bilaga V innehaller detaljerade principiella kriterier for besluts-,
styr- och kontrollsystem, riskklassificering och riskhantering.

(3) Kraven i ovannamnda direktiv galler aven vardepappersféretag med stéd
av artikel 34 i direktiv 2006/49/EG. Enligt artikel 34 ska alla
vardepappersforetag uppfylla kraven enligt artikel 22 i direktiv 2006/48/EG.

(4) Bestammelser om riskhantering, bl.a. hanteringen av marknadsrisker,
finns i féljande nationella lagstiftning:

Generalklausul om riskhantering i 49 § 1 mom. i kreditinstitutslagen
(121/2007). Motsvarande bestammelser for finansiella
foretagsgrupper finns i lagens 74 §.

Bestdmmelser om 6vervakning och begransning av
riskkoncentrationer i 50 § 1 mom. i kreditinstitutslagen (121/2007).

Bestdmmelser i 54 § 2 mom. i kreditinstitutslagen (121/2007) enligt

tfn 010 831 51 Upplysningar:
fax 010 831 5328 Marknadsrisker och operativa risker, tfn 010
férnamn.efternamn@rahoitustarkastus.fi 831 5207
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vilka kreditinstituten ska ha riktlinjer och rutiner fér
kapitalutvardering. Motsvarande bestammelser om finansiella
foretagsgrupper finns i lagens 78 § 2 mom.

Bestammelser i 46 § 1 och 2 mom. i lagen om vardepappersféretag
(922/2007) enligt vilka ovanndmnda paragrafer i kreditinstitutslagen
ska tillampas dven pa vardepappersforetag.

Krav enligt 30 a § 1 mom. i lagen om placeringsfonder (48/1999) pa
tillrdcklig intern kontroll och riskhantering.

I 6 § 5 mom. (fondbolag som tillhandahaller kapitalférvaltning) i
lagen om placeringsfonder (48/1999) en hanvisning till 46 § 1 mom. i
lagen om vardepappersféretag (922/2007) och via den till
kreditinstitutslagen.

Allmanna bestammelser om riskhantering i 5 § i lagen om
andelsbanker och andra kreditinstitut i andelslagsform (1504/2001).

Allman bestammelse om riskhantering i 16 § 1 och 2 mom. i lagen
om tillsyn dver finans- och férsakringskonglomerat (699/2004).

Krav pa balansriskhantering i 9 a § i lagen om hypoteksbanker
(1240/1999).

Bestdmmelser om redovisning till verkligt varde i 151 § 4 mom. och
146 § 6 mom. i kreditinstitutslagen (121/2007).

Utférdad 16.12.2008 (5) Finansinspektionens ratt att meddela bindande féreskrifter om
Géller fr.o.m. 1.4.2009 - o .. . O ooy -
amnesomradet for standarden baserar sig pa féljande bestammelser:

93 § 1 mom. i kreditinstitutslagen (121/2007)
46 § 1 och 2 mom. i lagen om vardepappersforetag (922/2007)
30 a § 3 mom. i lagen om placeringsfonder (48/1999)

8 § 5 mom. i lagen om andelsbanker och andra kreditinstitut i
andelslagsform (1504/2001)

16 § 3 mom. i lagen om tillsyn éver finans- och
forsakringskonglomerat (699/2004)

9 a § 5 mom. i lagen om hypoteksbanker (1240/1999).

tfn 010 831 51 Upplysningar:
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PRINCIPER FOR HANTERING AV
MARKNADSRISKER

5.1 Definition av marknadsrisk och
marknadsriskhantering

(1) Med marknadsrisk avses forlustrisken till féljd av férandringar i
marknadspriserna. De olika typerna av marknadsrisk ar rante-, valuta-, aktie-
och ravarurisk. Marknadsrisken omfattar ocksa potentiella forluster till f6ljd av
forandringar i riskfaktorerna (t.ex. volatiliteten och korrelationerna).
Marknadsrisk ar all risk enligt ovan oavsett om den uppkommer i
handelslagret eller i institutets 6évriga verksamhet, har kallad
finansieringsverksamhet. Ranterisken kan delas upp i réanterisk i handelslagret
och ranterisk i finansieringsverksamheten.

(2) Instituten och féretagen i dess finansiella foretagsgrupp ska ha en
tillracklig intern kontroll och tillrdckliga riskhanteringssystem® i forhallande
till sin verksamhet.

649 § 1 mom. i kreditinstitutslagen (121/2007), 46 § 1 och 2 mom. i lagen om vérdepappersféretag
(922/2007), 30 a § 1 mom. i lagen om placeringsfonder (48/1999), 5 § i lagen om andelsbanker och
andra kreditinstitut i andelslagsform (1504/2001) och 16 § 1 och 2 mom. i lagen om tillsyn éver finans-
och férsdkringskonglomerat (699/2004).
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5.2 Marknadsriskstrategi

(3) Styrelsen ska anta en marknadsriskstrategi. Marknadsriskstrategin ska
vara forenlig med institutets allmanna verksamhetsplan och tacka alla
marknadsrisker i verksamheten, derivatverksamheten inkluderad. Strategin
ska regelbundet ses dver och uppdateras i samband med
verksamhetsplaneringen eller stérre omvarldsférandringar.

(4) Marknadsriskstrategin ar en 1&ngsiktig policy dar styrelsen beslutar om
granserna for marknadsriskerna inom ramen for den planerade
verksamheten. Strategin innehaller klara riktlinjer fér verksamhetsomraden
med marknadsrisker och for en godtagbar riskniva.

5.3 Organisation av marknadshantering och -kontroll
med vadldefinierade ansvarsomraden

5.3.1 Styrelsens ansvar

(5) Styrelsen ska anta en marknadsriskstrategi och riktlinjer foér
marknadsriskhanteringen och -kontrollen.

(6) Styrelsen ska kontrollera att verkstédllande direktéren och andra ledande
befattningshavare genomfér marknadsrisksstrategin och foljer riktlinjerna for
marknadsriskhantering och -kontroll. Styrelsen ska regelbundet utvardera
institutets hantering och kontroll av marknadsrisker.

(7) Styrelsen ska se till att fa aktuell information om institutets riskexponering
och regelbundet behandla informationen i tillrécklig detalj for att kunna
beddma risktagandet och verkstdllande direktérens och andra ledande
befattningshavares atgérder i hanteringen och kontrollen av marknadsrisker.

(8) Minst en gang per ar ska styrelsen faststélla nivan for risktagandet och
kontrollera att adekvata risklimiter faststallts.

(9) Styrelsen ska kontrollera att beléningssystemen inte strider mot
marknadsriskstrategin. Lonesystemen for personer som ansvarar for
derivathandeln och handeln med andra produkter som ar férenade med
marknadsrisk ska utformas sa att de inte ger incitament till alltfér hogt
risktagande.

(10) Styrelsen ska anta viktigare riktlinjer for derivathandeln.

tfn 010 831 51

fax 010 831 5328
fornamn.efternamn@rahoitustarkastus.fi
www.rahoitustarkastus.fi
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5.3.2 Verkstdllande direktorens och andra ledande
befattningshavares ansvar

(11) Verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare svarar for
att den av styrelsen antagna marknadsriskstrategin omsatts i praktiken och
att marknadsriskkontrollen organiseras som ett led i den interna kontrollen.
Verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare svarar for att
rutiner for identifiering, matning, begransning, uppfdéljning och kontroll av
marknadsrisker tas fram, antas och uppdateras.

(12) Verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare ska anta
riktlinjer for riskmatning och vardering och matmetoder, och dessa riktlinjer
och metoder ska dokumenteras.

(13) Verkstallande direktdéren och andra ledande befattningshavare svarar for
att ett lampligt limitsystem for marknadsrisker uppréatthalls och
befogenheterna fér risktagandet klart definieras.

(14) Verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare svarar for
att personalen kanner till marknadsriskstrategin och de viktigaste riktlinjerna
for marknadsriskhantering och -kontroll och féljer riktlinjerna.

(15) Verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare ska
faststalla en organisation for marknadsriskhanteringen och -kontrollen och
befogenheterna for de enheter, organ och personer som ingar i
organisationen. Innan befogenheterna delegeras ska ledningen sakerstalla att
arbetsuppgifterna i marknadsriskhanteringen och -kontrollen ar uppdelade
enligt principen om &tskillnad mellan funktioner for att kritiska
uppgiftskombinationer ska undvikas och regelvidrig verksamhet forhindras.

5.4 Identifiering och matning av marknadsrisker

5.4.1 Identifiering av marknadsrisker och nya produkter

(16) Alla kallor till marknadsrisker som instituten exponeras for i sin
verksamhet ska identifieras och matas. Instituten ska ha infort rutiner for
identifiering av marknadsriskerna efter risktyp och produkt.

(17) Bestéammelser om godkannande av nya produkter eller tjanster finns i
avsnitt 5.4 i standard 4.4b om hantering av operativa risker. Instituten ska ha
infort rutiner for godkédnnande av nya produkter. Innan en ny produkt
introduceras ska alla risker som ar forenade med produkten analyseras,
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inklusive marknadsriskerna. Rutinerna ska omfatta en beskrivning av de
risker den nya verksamheten ger upphov till i relation till institutets
riskhanteringsférmaga och en beskrivning av resursbehovet.

(18) Rutinerna for godkannande av nya produkter syftar till att identifiera och
faststalla riskerna med produkterna och institutets beredskap fér matning,
rapportering och limitering av marknadsriskerna innan handeln inleds.

(19) Instituten ska uppratta produktbeskrivningar av de produkter som ar
tilldtna i affarsverksamheten. Produkterna ska regelbundet stammas av mot
produktbeskrivningarna. Produktbeskrivningarna ska vara ett led i
godkannandet av nya produkter.

(20) Riskerna med nya produkter bér i initialskedet helst begransas med laga
limiter, som kan hdjas nar erfarenheten dkar. Finansinspektionen bor garna
informeras i férvdg om betydande ny verksamhet och fa tillgéng till den
analys som legat till grund fér besluten.

(21) Instituten ska ha skriftliga riktlinjer for derivathandeln. Riktlinjerna ska
t.ex. innehalla syftet med derivatinstrumenten (sékring, aktivt
positionstagande eller makleri), produkt- och marknadsbeskrivningar, granser
for institutets samlade riskexponering, och eventuella avkastningsmal.

5.4.2 Matning av marknadsrisker och matmetoder

(22) Instituten ska kunna mata alla vasentliga marknadsrisker i och utanfér
balansrékningen. Styrelsen, verkstallande direktéren och andra ledande
befattningshavare ska snabbt och pa ett tillférlitligt satt kunna bedéma
marknadsriskerna i institutets olika verksamheter och efterlevnaden av den
beslutade marknadsriskstrategin.

(23) Det ar viktigt att den tillgangliga informationen om marknadsriskerna ar
tillférlitlig, tillrackligt detaljerad och aktuell. Med den information som
genereras av ledningens styrsystem utfor styrelsen, verkstdllande direktdren
och andra ledande befattningshavare sin tillsyn och som en viktig del av
tillsynen sakerstaller att institutet har det kapital som behdévs for att tacka
marknadsriskerna.

(24) Instituten ska kunna mata och rapportera marknadsriskerna i
handelslagret minst en gang per dag. Hur ofta andra marknadsrisker ska
rapporteras beror pd verksamhetens vikt, art och omfattning.

(25) Instituten ska aven under dagen ha en uppfattning om riskpositionen fér
produkter som ar foremal for aktiv handel.
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(26) Finansinspektionen rader institut med ett omfattande handelslager att
mata marknadsriskerna i handelslagret varje dag med en statistisk metod.
Det innebér att den potentiella férlusten av en 6ppen position berdknas utifran
sannolika forandringar i marknadspriserna for en viss period.

(27) Instituten ska ha infort rutiner for utveckling, testning, godkannande,
inforande och underhdll av matmetoder och varderingsmodeller for
marknadsrisker.

(28) En riskkontrollfunktion som &r oberoende av de affirsomraden den ska
Overvaka ska kontrollera att matmetoderna och varderingsmodellerna ar
valfungerande och tillférlitliga innan de inférs och regelbundet darefter som
ett led i kvalitetssdkringen. Testresultaten ska rapporteras till verkstédllande
direktéren och andra ledande befattningshavare.

(29) De statistiska metoderna ska funktionstestas med utfallstester
(backtesting).

(30) Matmetoderna och varderingsmodellerna, inklusive antaganden,
parametrar och alla andringar, ska dokumenteras.

(31) Finansinspektionen rader instituten att félja utvecklingen av olika
derivatvolymer (antal kontrakt och de underliggande tillgdngarnas varde i
euro eller utléndsk valuta).

(32) Stora och snabba volymoékningar bor analyseras for att se om de i
framtiden kan leda till att kredit-, marknads- eller likviditetsrisker realiseras.

5.4.3 Stresstester

(33) Institutet ska komplettera analysen av exponeringen fér marknadsrisk
med stresstester for att bedéma vilka effekter exceptionella men potentiella
forandringar i marknadspriserna och forfelade riskmattsantaganden kan ha pa
institutets riskprofil och finansiella stallning.

(34) Stresstesterna ska ldggas upp sa att de beaktar arten av risktagande.
Testerna ska utformas sa att de ger information om situationer dar institutets
strategier eller marknadsriskpositioner &r som allra sdrbarast. Sarskild vikt
ska ldggas vid s@dana instrument eller marknader dér institutet har stora
riskkoncentrationer, eftersom sadana positioner kan vara svara att realisera
eller skydda vid marknadsstdrningar. Stresstester ska inte bara utféras av den
samlade positionen utan ocksa framfor allt av illikvida produkter, produkter
med osdker I6ptid och produkter som ar forenade med optionsrisk.
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(35) Stresstesterna ska bygga pa antaganden om att marknadspriserna
forandras ovanligt mycket, att likviditeten p& marknaden sinar och att ndgon
storre marknadsaktér ar insolvent. Stresstesterna ska ocksa ta hansyn till
sambanden mellan olika marknader.

(36) I stresstesterna for olika typer av marknadsrisker eller instrument ska
institutet ta hansyn till féljande faktorer:

sin handels- och investeringsstrategi och arten av positionerna,
sasom produkt- eller marknadskoncentrationer

hur 18ng tid det tar att skydda positionen eller hantera positionsrisken
under svara marknadsférhallanden.

(37) Styrelsen, verkstdllande direktéren och andra ledande befattningshavare
ska regelbundet se éver upplaggningen och resultaten av stresstesterna.
Resultaten av stresstesterna ska beaktas nar verksamhetsplanen,
marknadsriskstrategin och limiterna fér marknadsrisker faststélls eller ses
Over. Riktlinjerna for utformningen av och matmetoderna for stresstesterna
ska dokumenteras.

5.4.4 Vardering i marknadsriskhanteringen

(38) Marknadsriskpositionerna ska regelbundet omvarderas med hjalp av
tillforlitliga uppgifter om marknadspriserna. Om marknadspriser saknas, ska
allmant vedertagna eller interna modeller anvandas.

(39) Posterna i handelslagret ska varderas dagligen.

(40) Verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare svarar for
att riktlinjer, rutiner och processer for varderingen har tagits fram och
dokumenterats och att varderingsprocessen och varderingsarbetet 6évervakas.
Vad som ska rapporteras om varderingskontrollen till verkstallande direktéren
och andra ledande befattningshavare ska ocksa vara faststéllt i rutinerna.

(41) Osakerhet i frdga om vérderingen kan exempelvis harréra fran illikvida
positioner, modellvardering och eventuella stdngningskostnader fér 6ppna
positioner.

(42) Verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare ansvarar
for att institutet har faststallda riktlinjer och processer for prisjusteringar for
positioner med osaker vérdering, sasom koncentrerade och mindre likvida
positioner. Vad som ska rapporteras om prisjusteringarna till verkstallande
direktdéren och andra ledande befattningshavare ska vara faststallt i rutinerna
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(43) Ansvaret for tillforlitlighetskontrollen ska ligga hos den oberoende
riskkontrollfunktionen, som ska ha den kunskap och erfarenhet som behdvs
for varderingen. Riskkontrollfunktionen ska godkanna och évervaka
prisjusteringarna.

5.4.5 Avtal till icke marknadsmaéssiga villkor

(44) Huvudregeln &r att handeln med finansiella tillgangar ska ske till
marknadspris.

(45) I vissa fall &@r avtal till icke marknadsmassiga villkor befogade:

Transaktionen &r av sddant slag att det kan anses vara godtagbart.
Institutet har interna instruktioner for avtal till icke marknadsmadssiga
villkor.

I sin interna kreditprévningsprocess har institutet faststallt de
motparter med vilka terminskontrakt kan omsattas till historiskt pris.
Institutet har kravt godkéannande aven av motpartsforetagets ledning
till att kontraktet far upprattas.

Av dokumentationen, inkl. motpartsbekraftelsen till kunden, ska
tydligt framga skillnaden mellan kontrakts- och marknadspris och
vinsten eller foérlusten till foljd av den.

(46) Terminskontrakt som omsatts till historiskt pris ska behandlas som
fristdende produkter som ska godkannas som en ny produkt och
dokumenteras i en sarskild produktbeskrivning.

(47) Terminskontrakt som omsatts till historiskt pris ska redovisas i
handelslagret och varderas via resultatréakningen.

(48) Terminskontrakt mellan instituten ska alltid omséttas till rdande
marknadspris och kontrakten ska behandlas som nya avtal. Avistaledet i
valutaswappar ska avtalas till radande avistakurs.

5.5 Begransning och uppfoljning av marknadsrisker

5.5.1 Limiter for marknadsrisker

(49) Instituten ska ha ett heltackande limitsystem fér begransning och
kontroll av alla marknadsrisker som de tar i sin verksamhet. Limiterna ska
vara i linje med institutets verksamhetsplan och marknadsriskstrategi och
motsvara institutets riskhanteringsférmaga. Den risknivd som mojliggors av
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marknadsrisklimiterna ska beaktas i kapitalplaneringen. Limiterna ska
regelbundet ses dver och revideras nar verksamhetsplanen uppdateras eller
annars vid behov.

(50) Den oberoende riskkontrollfunktionen ska évervaka limiterna och
rapportera overtradelser. Instituten ska ha infért rutiner for
limitévertradelser.

(51) Limiterna ska kunna férdelas &ndamalsenligt pa olika enheter,
funktioner, enskilda portféljer, produkter eller handlare alltefter
verksamhetens struktur.

(52) Instituten ska kunna beddma den godtagbara koncentrationen av
marknadsriskerna (t.ex. i olika valutor eller instrument).

5.5.2 Rapportering

(53) Exponeringen fér marknadsrisk ska rapporteras regelbundet till styrelsen,
verkstdllande direktéren, andra ledande befattningshavare och cheferna for
de positionstagande enheterna. Rapporteringen ska vara ett led i
foretagsstyrningen och fungera som underlag fér beslut om éversyn av
riskexponering och limiter.

(54) Rapporterna till styrelsen, verkstallande direktéren och andra ledande
befattningshavare bér atminstone omfatta:

sammanfattning av institutets riskpositioner
utnyttjande av limiter under rapportperioden
resultatinformation

brister i efterlevnad av riktlinjerna for riskhantering
viktigaste antaganden i matmetoderna

resultat av stresstester

resultat av utfallstest (backtesting).
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HANTERING AV RANTERISK

6.1 Matning av ranterisk

(1) Instituten ska med hansyn till arten och omfattningen av sin verksamhet
ha infért sddana metoder fér matning av ranterisk som tillrdckligt val omfattar
olika typer av viktiga kallor for ranterisk i ranteriskpositionerna och sannolika
forandringar i olika rantor.

(2) Instituten ska kunna méta rénterisken i hela sin verksamhet, saval
ranterisken i den finansiella verksamheten som rénterisken i handelslagret.
Med hansyn till verksamhetens omfattning och art ska matmetoderna kunna
maéta effekten av rénteférandringarna pa savél réntenettot (inkomstrisk, short
term earnings) som p& nuvardet av rdntekansliga poster (economic value).
Instituten far anvénda olika matmetoder for olika verksamhetsomraden.

(3) Matmetoden ska pa ett tillfoérlitligt och adekvat satt mata de olika
betydande riskkallorna i verksamheten, dvs. rantejusteringsrisk,
rantekurvsrisk, basrisk (basis risk) och optionsrisk. Instituten ska sarskilt
noga analysera poster som medfér en stor koncentration av ranterisker eller
ger upphov till en hég rénterisk. Sddana poster &r ranteoptioner, komplexa
instrument som ar férenade med hég optionsrisk och positioner i olika valutor.

(4) Om inldning betalbar vid anfordran utgér en betydande del av institutets
upplaning, ska institutet kunna berakna vilken effekt olika antaganden om
inldningen har pa institutets teoretiska ranteriskexponering.

(5) Instituten bor ta fram modeller fér inldning och inldningsrénterdrelser vid
olika scenarier.
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6.2 Riktlinjer for ranterisk

(6) Instituten ska ha valgrundade och dokumenterade riktlinjer fér
ranteriskhantering.

(7) Beroende pa verksamhetens art och omfattning kan riktlinjerna gélla
bland annat féljande:

Hur berdknas nuvardet?

Hur bestams vilka dynamiska och statiska metoder ska anvandas?
Hur behandlas positioner i flera valutor?

Hur behandlas basrisken (basis risk) till fé6ljd av olika
rantebindningar?

Hur behandlas icke rantebarande balansposter?

Hur behandlas olika inlaningskonton?

Hur behandlas optionsrisken i tillgangar eller skulder?

I vilken utstrackning kan réntekansligheten fér sma ranteférandringar
anvandas for berdkning av effekterna av storre ranteférandringar och
hur beaktas en eventuell konvexitet och optionsrelaterad icke-
linjéritet utan vasentligt forfang for analysen?

Hur anvdnds en detaljerad I6ptidsklassificering?

Beaktas alla framtida kassafléden eller enbart kapitalet?

6.3 Limiter for ranterisk

(8) Instituten ska faststélla limiter for effekten av ranteférandringar pa
rantenetto och nuvarde. Limiterna ska avspegla verksamhetens art,
omfattning och komplexitet. Limiterna ska beakta alla viktigare
ranteriskkallor, dvs. rantejusteringsrisk, rantekurvsrisk, basrisk (basis risk)
och optionsrisk. Om institutet har betydande rdanteriskpositioner i andra
valutor an redovisningsvalutan, ska limiter faststallas fér varje valuta.

6.4 Stresstestning av ranterisk

(9) Utdver de allmanna principerna for stresstestning av marknadsrisker ska
foljande faktorer beaktas i stresstestningen av ranterisker.

(10) Stresstesterna ska utformas sa att de ger information om sddana
situationer dar institutets strategier eller positioner &r som allra sarbarast.
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Darfor ska de ldggas upp sa att de beaktar risktagandets art och sardrag.

(11) Om ranteriskpositionen ar betydande, bor institutet mata dess kanslighet
for

- férandringar i den allmanna réntenivan

« forandringar i avkastningskurvans lutning och form

- férandringar i férhdllandena mellan viktigaste marknadsréntor, t.ex.
basrisk (basis risk)

- forandringar i de anvanda antagandena.

(12) I stresscenarierna bér géarna ocksa t.ex. féljande beaktas:

- férandringar i de viktigaste finansmarknadernas likviditet
« férandringar i marknadsrantornas volatilitet.

(13) For att instituten ska kunna analysera och forstd sin riskprofil ar det
extra viktigt att testa de anvdanda antagandena om illikvida instrument,
instrument utan avtalsenlig 16ptid eller instrument med osaker 16ptid.
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KRAV PA RISKHANTERINGEN VID
REDOVISNING TILL VERKLIGT
VARDE’ 8

(1) Mojligheten att redovisa till verkligt varde kan utnyttjas av de
kreditinstitut och vardepappersféretag som med stdéd av 146 § 6 mom. i
kreditinstitutslagen upprattar sitt bokslut eller koncernbokslut i enlighet med
de internationella redovisningsstandarder som avsesi 7 a kap. 1 § i
bokféringslagen.

(2) Ocksd de kreditinstitut, virdepappersforetag och koncerner som uppréttar
sitt bokslut enligt kreditinstitutslagen far enligt lagens 151 § 4 mom. pa
balansdagen till verkligt varde redovisa ocksa finansiella tillgdngar och
jamfoérbara finansieringsavtal som inte innehas for handel, skuldebrev som
innehas till forfallodagen, andra skulder &n sadana som ingar i en
handelsportfdlj eller skulder som ar derivatinstrument, om beslutet om att
permanent ta upp dessa poster till sitt verkliga varde fattas nar posten tas
upp i redovisningen férsta gangen. For redovisning till verkligt varde géller
foljande villkor:

Till posten ansluter sig ett eller flera sddana inbdddade derivat som i
bokféringen annars skulle varderas separat till sitt verkliga varde.
Redovisningen eliminerar inkonsekvenser i varderingen eller
bokféringen.

Redovisningen &r baserad pa sadana berakningar utifran det verkliga
vardet som har gjorts i samband med riskhanteringen av de
finansiella tillgdngarna och skulderna eller den helhet som de utgér.

7 Redovisning till verkligt vérde (Fair Value Option) enligt IAS 39.

8 Kraven baseras p§ Baselkommitténs rekommendation Supervisory guidance on the use of the fair
value option for financiel instruments by banks.
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(3) Enligt punkt 9 (b) i redovisningsstandard IAS 39 ar redovisning till verkligt
varde méjlig i tva fall:

N&r det handlar om kontrakt som innehaller ett eller flera inbaddade
derivat och hela hybridinstrumentet enligt punkt 11 A far klassificeras
som finansiell tillgang varderad till verkligt varde.

N&r redovisning till verkligt varde leder till mer relevant information.
Finansiell information ar mer relevant i féljande fall:

Den eliminerar inkonsekvenser i vardering eller redovisning som
annars skulle uppkomma vid vardering av tillgdngar eller skulder eller
redovisning av vinsterna och férlusterna avseende dem pa olika
grunder (t.ex. nér en finansiell tillgdng som kan séljas finansieras
med en finansiell skuld som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde).

Nar finansiella tillgdngar, finansiella skulder eller en kombination av
dem férvaltas och resultatet utvérderas baserat pa verkligt varde, i
enlighet med en dokumenterad riskhanterings- eller
investeringsstrategi, och information om gruppen tillhandahalls
internt pa denna grund till kreditinstitutets eller
vardepappersféretagets nyckelpersoner i ledande stallning.

(4) Redovisning till verkligt varde kan ocksd hanféra sig till kreditrisk-
hanteringen, inte bara till marknadsriskhanteringen.

(5) For att kunna utnyttja méjligheten att redovisa till verkligt varde ska
institutet uppfylla kraven p& form och innehdll i IAS 39 (IAS 39 VT4B-VT4K,
VT 33A och VT33B).

(6) Instituten bor ha tillrdckliga och heltdckande riktlinjer, rutiner och system
for riskhanteringen och varderingsprinciper innan de bdrjar redovisa till
verkligt varde. Sakrings- och andra riskhanteringsatgarder ska genomféras
enligt sunda riskhanteringsprinciper.

(7) Riktlinjerna, rutinerna och metoderna for riskhantering bér vid redovisning
till verkligt varde sdkerstdlla

att malen och riktlinjerna for riskhanteringen uppfylls och den av
styrelsen faststéllda nivan fér risktagandet halls

att varderingsmetoderna &r &ndamalsenliga

att de verkliga vardena ar tillférlitliga

att riktlinjerna for riskhantering och riskkontroll [ampar sig fér
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redovisning till verkligt varde och fdljs konsekvent

att styrelsen, verkstallande direktéren och andra ledande
befattningshavare regelbundet far relevant information om
redovisningen till verkligt varde och dess effekter pa institutets
finansiella stallning och resultat.

(8) Instituten boér ha rutiner fér godkannande av redovisning av nya poster,
produkter eller transaktioner till verkligt varde och fér kontroll av sddan
redovisning.

(9) Instituten far redovisa till verkligt varde endast sadana poster vars
verkliga varde gar att faststalla pa ett tillforlitligt satt.

(10) Instituten bor sakerstéalla att en funktion som ar oberoende av den
risktagande verksamheten dvervakar att redovisningen till verkligt varde sker
enligt IFRS-standarderna och institutets riktlinjer for riskhantering och att
information om redovisningen till verkligt vérde offentliggérs pa féreskrivet
satt.

(11) Internrevisionen bér regelbundet bedéma dndamalsenligheten med
redovisningen till verkligt varde.

(12) Vid exponering for kreditrisk boér instituten beakta i vilken utstrackning
motpartens redovisning till verkligt varde paverkar motpartens resultat,
kapital och nyckeltal vid kreditprévningen.
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HANTERING AV BALANSRISK I
HYPOTEKSBANKER

(1) Enligt 9 a § 1 mom. i lagen om hypoteksbanker ska hypoteksbankerna
fortgdende sérja for att den genomsnittliga aterstdende l6ptiden for
masskuldebrev med sakerheter i fastigheter (hypoteksobligationer) ar kortare
in den genomsnittliga aterstdende I6ptiden for de tillgdngar som i det register
som avses i lagens 10 § har antecknats som sakerhet fér dem.

(2) Den genomsnittliga aterstdende 16ptiden ska berdknas som medeltalet av
de 3terstdende I6ptiderna for kontraktets aterstaende kassafléden vagt med
nuvardena. Nuvardet berdknas genom att det nominella vardet av det
framtida kassaflodet diskonteras till beddmningstidpunkten. Vid berakningen
av den genomsnittliga 16ptiden medraknas derivatkontrakten.

(3) Enligt 9 a § 2 mom. i lagen om hypoteksbanker ska hypoteksbankerna
dessutom fortgdende sorja for att det sammanlagda beloppet av de réntor
som under vilken 12 ménaders period som helst erhdlls fér de tillgdngar som i
det register som avses i lagens 10 § har antecknats som sakerhet for
hypoteksobligationerna éverskrider det sammanlagda beloppet av de rantor
som under samma period betalas pa obligationerna. Vid tillampningen av
detta moment beaktas ocksa de derivatkontrakt som slutits i syfte att skydda
hypoteksobligationerna och de tillgdngar som stdr som sédkerhet for dem.

(4) Vid berédkningen av de réntebetalningsfldden som erldggs och erhalls
under en framtida 12-manadersperiod ska de framtida kassaflédena for
kontrakt med rorlig ranta varderas med en dokumenterad metod godkand av
hypoteksbankens styrelse. Varderingen av framtida rantebetalningsfléden for
kontrakt med rérlig rénta kan exempelvis basera sig pd en terminsrantekurva
som hérleds fran avkastningskurvan for ranteswappen. Det rantebelopp som
erhdlls under 12 manader ska vara storre an det réntebelopp som utbetalas
under samma tid ocksd nar rantekurvan, vid vérderingen av kontrakt med
rorlig ranta, hojs eller sanks med en procentenhet (+/-1 % parallell shift).
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(5) Hypoteksbankerna ska organisera sin interna riskrapportering sa att de
kontinuerligt kan bevaka att kraven enligt 9 a § i lagen om hypoteksbanker
och denna standard uppfylls. Berakning och rapportering ska ske minst en
gang per manad. Hypoteksbankens styrelse ska regelbundet f& rapporter om
hanteringen av balansrisker.
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RAPPORTERING TILL
FINANSINSPEKTIONEN

(1) Till rutinerna fér hantering av marknadsrisker hér ingen sarskild
regelbunden rapportering till Finansinspektionen. Men uppgifter om
marknadsriskerna enligt rapporteringsstandarderna nedan ska rapporteras till
Finansinspektionen pa det satt som ndrmare framgar av standarderna.

(2) Ranteriskerna i balansrékningen ska rapporteras till Finansinspektionen
enligt standard RA4.5 Rapportering av rénterisker.

(3) Derivatinstrument och ataganden utanfér balansrakningen ska rapporteras
enligt standard RA3.1 Rapportering av boksluts- och bokféringsuppgifter for
tillsynen.

(4) Valutakursrisker ska rapporteras som en del av kapitaltacknings-
rapporteringen enligt standard RA4.8 Rapportering av kapitalbas och
kapitalkrav fér kreditrisker, motpartsrisker, marknadsrisker och operativa
risker.

(5) Vidare ska instituten i sin arsredovisning (bokslut och
verksamhetsberattelse) redovisa sin marknadsriskstrategi och organisation av
marknadsriskhanteringen. De uppgifter som ska redovisas i bokslutet och
verksamhetsberattelsen framgar av standard 3.1 Arsredovisning.
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DEFINITIONER

(1) Med marknadsrisk aves forlustrisken till féljd av féorandringar i
marknadspriserna. De olika typerna av marknadsrisk ar rante-, valuta-, aktie-
och ravarurisk. Vardet av finansiella instrument paverkas inte bara av
forandringar i marknadspriserna utan ocksa via forandringar i
marknadsprisernas volatilitet och korrelationen mellan marknadspriserna. En
marknadsrisk kan uppsta till foljd av poster i handelslagret eller évrig
verksamhet.

(2) Med réanterisk avses den osdkerhet i verksamheten som uppstar till foljd
av ranteférandringar. Ranterisken speglas i a) inkomstrisken (income risk),
som mater effekten av rdnteférandringar pa réntenettot, och b) i en
forandring av nuvardet (economic value).

(3) Handelslager ar den samlande beteckningen for positioner i finansiella
instrument eller ravaror som innehas for handel. Ocksa kontrakt som skyddar
handelslagret inréknas. Positioner som innehas fér handel &r sddana som
institutet avsiktligt innehar for forsaljning pa kort sikt och/eller for att pd kort
sikt dra nytta av faktiska eller férvantade prisférandringar eller for att 18sa
riskfria avkastningar. Till positioner avsedda fér handel raknas egna positioner
och positioner som héarrér fran verksamhet fér kunders rékning eller som
marknadsgarant.®

(4) Finansieringsverksamheten omfattar all annan verksamhet @an den som
kan hanféras till handelslagret. Med finansieringsverksamhet avses alltsa
évrig verksamhet, som pa engelska kallas banking book. Kreditinstitutens
finansieringsverksamhet omfattar utléning och I%ngfristiga investeringar.
Vardepappersforetagens finansieringsverksamhet omfattar évriga sedvanliga
fordringar och investeringar i verksamheten.

° Artikel 11.1 och 11.2 i direktiv 2006/49/EG.
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(5) Till andra ledande befattningshavare raknas personer som utdver
styrelsen och verkstéallande direktéren i praktiken leder institutets
verksamhet. Det kan till exempel handla om direktéren for ett viktigt
affirsomrade. De andra ledande befattningshavarna bildar tillsammans med
styrelsen och verkstéllande direktéren institutets hdgsta ledning.

(6) Med basrisk (basis risk) avses skillnaden i rantebindning mellan den
skyddade positionen och sakringsinstrumentet.

(7) Med inkomstrisk avses effekten av ranteférandringar pa finansnettot.

(8) Med inbaddat derivat avses inbdddade derivat enligt punkt 10 i
redovisningsstandard IAS 39.

(9) Ett stresstest ar en metod i riskhanteringen for bedomning av effekterna
av vissa handelser eller ekonomiska variablers rérelser pd aktérens finansiella
stdllning. De handelser eller forandringar som undersdks ar traditionellt
extrema, men fullt méjliga.




YTTERLIGARE INFORMATION

Kontaktinformation finns i listan dver standardansvariga pa
Finansinspektionens webbplats. Upplysningar lamnas ocksa av:

« Marknadsrisker och operativa risker, tfn 010 831 5207.




UPPHAVD FORESKRIFT, ANVISNING
OCH TOLKNING

Utférdad 16.12.2008 = Al3 A H icni
ol 009 E;I)kSiigo-m denna standard upphavs féljande foreskrift, anvisning och

- Hantering av hypoteksbankernas balansrisker (foreskrift 105.15).

« Allman anvisning om hantering av derivatrisker (anvisning 105.12)

« Finansinspektionens tolkning om avtal till icke marknadsmassiga
villkor (tolkning 1/2003).
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