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(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 201 9/2088
av den 27 november 2019

om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska limnas inom den finansiella tjinstesektorn

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (3), och

av foljande skal:

(1) Den 25 september 2015 antog FN:s generalférsamling en ny ram for global héllbar utveckling: Agenda 2030 for
hallbar utveckling (Agenda 2030), vars kidrna utgors av mélen for hallbar utveckling. I kommissionens meddelande
av den 22 november 2016 om nista steg for en hallbar europeisk framtid kopplas mélen for héllbar utveckling till
unionens politikram for att sikerstilla att unionens samtliga dtgdrder och politiska initiativ, savil inom unionen
som globalt, redan fran borjan integrerar mélen for hallbar utveckling. I sina slutsatser av den 20 juni 2017
bekriftade rddet unionens och dess medlemsstaters dtagande att genomfora Agenda 2030 pa ett fullstindigt,
samstimmigt, omfattande, integrerat och effektivt sitt, och i ndra samarbete med sina partner och andra intressenter.

(2)  Omstéllningen till en koldioxidsnal, mer héllbar, resurseffektiv och cirkulir ekonomi i linje med malen for hallbar
utveckling r central for att unionen ska kunna bli ldngsiktigt ekonomiskt konkurrenskraftig. Parisavtalet, som
antogs inom ramen for Forenta nationernas ramkonvention om klimatfériandring (Parisavtalet) och som godkindes
av unionen den 5 oktober 2016 (°) och tradde i kraft den 4 november 2016, avser att stirka dtgdrderna mot
klimatforandring, bland annat genom att gora finansiella floden forenliga med en vdg mot laga vixthusgasutslipp
och en klimatmassigt motstdndskraftig utveckling.

(3)  For att uppnd mélen i Parisavtalet och avsevirt minska riskerna med och konsekvenserna av klimatforandringarna ar
den overgripande madlsittningen att hélla 6kningen av den globala medeltemperaturen vil under 2 °C &ver
forindustriell niva och fortsdtta anstringningarna for att begransa temperaturokningen till 1,5 °C 6ver forindustriell
niva.

() EUT C62,15.2.2019,s.97.

() Europaparlamentets stindpunkt av den 18 april 2019 (dnnu ¢j offentliggjord i EUT) och rédets beslut av den 8 november 2019.

() Radets beslut (EU) 2016/1841 av den 5 oktober 2016 om ingdende, pa Europeiska unionens vignar, av Parisavtalet som antagits inom
ramen for Forenta nationernas ramkonvention om klimatférandring (EUT L 282, 19.10.2016, s. 1).
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(4)  Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG (%), 2009/138/EG (°), 2011/61/EU (%), 2013/36/EU ('),
2014/65/EU (%), (EU) 2016/97 (°), (EU) 20162341 (*), och Europaparlamentets och rddets forordningar (EU)
nr 345/2013 ("), (EU) nr 346/2013 (*¥), (EU) 2015/760 (**) och (EU) 2019/1238 (%) delar det gemensamma malet
att gora det littare att starta och bedriva verksamhet for foretag for kollektiva investeringar i overldtbara
virdepapper (fondforetag), kreditinstitut, forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) som forvaltar
eller marknadsfor alternativa investeringsfonder, inbegripet europeiska ldngsiktiga investeringsfonder,
forsakringsforetag, virdepappersforetag, forsikringsformedlare, tjdnstepensionsinstitut, forvaltare av godkidnda
riskkapitalfonder (EuVECA-forvaltare), forvaltare av godkinda fonder for socialt foretagande (EuSEF-forvaltare) och
sparinstitut for paneuropeiska privata pensionsprodukter (PEPP-produkter). Dessa direktiv och forordningar
sakerstiller ett mer enhetligt skydd for slutinvesterare och gor det ldttare for dessa att dra nytta av ett brett utbud av
finansiella produkter, samtidigt som regler foreskrivs for att gora det mojligt for slutinvesterare att fatta vilgrundade
investeringsbeslut.

(5)  Upplysningar som limnas till slutinvesterare — om hur héllbarhetsrisker, beaktandet av negativa konsekvenser for
héllbar utveckling, mal for hallbar investering eller frimjande av miljorelaterade eller sociala egenskaper, har
integrerats i investeringsbeslutsprocessen och i rddgivningsprocessen — ir inte tillrackligt utvecklade eftersom
sddana upplysningar dnnu inte omfattas av harmoniserade krav.

(6)  Undantaget frdn denna f6rordning for finansiella rddgivare som sysselsitter firre dn tre personer bor inte paverka
tillimpningen av de bestimmelser i nationell ritt som inférlivar direktiven 2014/65/EU och (EU) 2016/97, i
synnerhet reglerna om investerings- och forsikringsrddgivning. Aven om sddana rddgivare inte ir skyldiga att
tillhandahélla information i enlighet med denna forordning 4r de skyldiga att beakta och inkludera héllbarhets-
riskerna i sina rddgivningsprocesser.

(7)  Enheter som omfattas av denna forordning bor, beroende pd den egna verksamhetens art, folja reglerna for
finansmarknadsaktorer om de producerar finansiella produkter, och de bor folja reglerna for finansiella radgivare
om de tillhandahaller investeringsradgivning eller forsakringsrddgivning. Nar sddana enheter bedriver verksamhet
som bdde finansmarknadsaktor och finansiell rddgivare bor de dirfor anses vara finansmarknadsaktorer nir de
agerar i egenskap av producenter av finansiella produkter, inbegripet portfoljférvaltning, och finansiella radgivare
nir de tillhandahéller investerings- eller forsikringsradgivning.

(8)  Eftersom unionen allt oftare stills infor de katastrofala och oberdkneliga konsekvenserna av klimatforindringar,
utarmning av resurser och andra héllbarhetsrelaterade problem krivs snabba dtgirder for att mobilisera kapital, inte
endast genom offentlig politik utan dven genom finansiella tjanstesektorn. Dérfor bor finansmarknadsaktorer och
finansiella rddgivare vara skyldiga att limna specifika upplysningar om sina metoder for integrering av
héllbarhetsrisker och om beaktandet av negativa konsekvenser for héllbar utveckling.

() Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i overldtbara virdepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).
() Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och ut6vande av forsikrings- och
aterforsakringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).
(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder (EUT L 174,
1.7.2011,s. 1).
() Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérighet att utova verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphivande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).
(®) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om é4ndring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
() Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016 om forsakringsdistribution (EUT L 26, 2.2.2016, s. 19).
(") Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/2341 av den 14 december 2016 om verksamhet i och tillsyn 6ver tjanstepensions-
institut (EUT L 354, 23.12.2016, s. 37).

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 345/2013 av den 17 april 2013 om europeiska riskkapitalfonder (EUT L 115,
25.4.2013,s. 1).

(") Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 346/2013 av den 17 april 2013 om europeiska fonder for socialt foretagande (EUT
L 115,25.4.2013,s. 18).

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015 om europeiska ldngsiktiga investeringsfonder (EUT L

123,19.5.2015, 5. 98).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/1238 av den 20 juni 2019 om en paneuropeisk privat pensionsprodukt (PEPP-

produkt) (EUT L 198, 25.7.2019, s. 1).

>
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(9)  Utan harmoniserade unionsregler for héllbarhetsrelaterade upplysningar till slutinvesterare dr det sannolikt att
medlemsstaterna dven i fortsdttningen kommer att anta olika nationella atgdrder, och olikheterna i friga om
tillvigagdngssitt inom olika sektorer for finansiella tjdnster kan komma att bestd. Sddana varierande dtgirder och
tillvagagdngssitt skulle fortsitta att skapa betydande snedvridning av konkurrensen till foljd av stora skillnader i
standarder for upplysningslimnande. Dessutom skapar for nirvarande parallell utveckling av marknadsbaserad
praxis baserad pd kommersiellt motiverade prioriteringar som ger olika resultat ytterligare marknadsfragmentering
och skulle till och med kunna leda till att den inre marknaden fungerar mindre effektivt i framtiden. Olika
standarder for upplysningslimnande och marknadsbaserad praxis gor det mycket svart att jimfora olika finansiella
produkter, skapar olika forutsittningar for sddana produkter liksom for distributionskanalerna och reser nya hinder
i vdgen for den inre marknaden. Sidana olikheter kan ocksa vara forvirrande for slutinvesterare och snedvrida deras
investeringsbeslut. Nar medlemsstaterna ska sikerstilla efterlevnad av Parisavtalet foreligger en risk for att de antar
olika nationella dtgdrder som skulle kunna hindra en smidigt fungerande inre marknad och vara till nackdel for
finansmarknadsaktorer och finansiella rddgivare. Dessutom dr det pd grund av bristen pd harmoniserade
transparensregler svart for slutinvesterare att effektivt jamfora olika finansiella produkter i olika medlemsstater i
fraga om dels deras risker vad giller miljo, samhillsansvar och bolagsstyrning, dels mél for hallbar investering. Det
dr ddrfor nodvandigt att ta itu med befintliga hinder for den inre marknadens funktion och att gora det enklare att
jamfora finansiella produkter for att undvika sannolika framtida hinder.

(10) Denna forordning syftar till att minska informationsasymmetrin i forhallandet mellan huvudman och ombud med
avseende pd hur héllbarhetsrisker integreras och negativa konsekvenser for hallbar utveckling beaktas och pd hur
miljorelaterade eller sociala egenskaper och héllbara investeringar frimjas genom att krdva att finansmark-
nadsaktorer och finansiella rddgivare till slutinvesterare limnar upplysningar innan avtal ingds och under den tid da
avtalet 6per, ndr de agerar som ombud f6r dessa slutinvesterare (huvudmadn).

(11) Denna forordning kompletterar de upplysningskrav som faststalls i direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG,
2011/61/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97, (EU) 2016/2341 och foérordningarna (EU) nr 345/2013, (EU)
nr 346/2013, (EU) 2015/760 och (EU) 2019/1238 liksom i nationell rdtt som reglerar privata och individuella
pensionsprodukter. For att sikerstilla en vilorganiserad och effektiv tillsyn av efterlevnaden av denna forordning
bor medlemsstaterna forlita sig pa de behoriga myndigheter som redan utsetts enligt de reglerna.

(12) Idenna forordning bibehalls kraven att finansmarknadsaktérer och finansiella radgivare ska agera i slutinvesterarnas
bista intresse, inbegripet men inte begrinsat till kravet att genomfora lamplig due diligence-kontroll innan
investeringar gors, enligt vad som foreskrivs i direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/65/EU, (EU) 2016/97 och (EU) 2016/2341 samt forordningarna (EU) nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013
liksom i nationell ritt som reglerar privata och individuella pensionsprodukter. For att uppfylla sina skyldigheter
enligt de reglerna bor finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare i sina processer, ddribland processerna for
due diligence-kontroll, integrera inte endast alla relevanta finansiella risker, utan dven alla diri ingdende relevanta
hallbarhetsrisker som skulle kunna ha en relevant betydande negativ inverkan pa den finansiella avkastningen av en
investering eller radgivning, och fortlopande utvirdera dessa risker. Dirfor bor finansmarknadsaktorer och
finansiella radgivare enligt denna forordning i sina policyer ange hur de integrerar dessa risker och offentliggora
dessa policyer.

(13) Denna forordning kriver att finansmarknadsaktorer och finansiella rddgivare som tillhandahaller investerings-
radgivning eller forsikringsrddgivning avseende forsikringsbaserade investeringsprodukter (Ibip), oavsett den
finansiella produktens utformning och mélmarknaden, offentliggor skriftliga policyer om hur hallbarhetsrisker
integreras och sikerstiller transparens i friga om integreringen av hallbarhetsrisker.

(14) En hallbarhetsrisk innebar miljorelaterade, sociala eller styrningsrelaterade handelser eller férhéllanden som, om de
forverkligas, skulle kunna ha en negativ betydande inverkan pd investeringens virde, enligt vad som anges i
sektorsspecifik lagstiftning, sarskilt direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU,
(EU) 2016/97 och (EU) 2016/2341, eller delegerade akter och tekniska standarder for tillsyn som antagits enligt
dessa.

(15) Denna forordning bor inte paverka tillimpningen av reglerna om integrering av risker enligt direktiven 2009/65/EG,
2009/138/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97 och (EU) 2016/2341 samt forordningarna
(EU) nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013 liksom i nationell ritt som reglerar privata och individuella
pensionsprodukter, inbegripet men inte begrinsat till sddana relevanta gillande proportionalitetskriterier som den
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(16)

(18)

(19)

)
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)

berorda verksamhetens storlek, interna organisation och art, omfattning och komplexitet. Den hdr forordningen
syftar till att oka transparensen avseende hur finansmarknadsaktorer och finansiella rddgivare integrerar
hallbarhetsrisker i sina investeringsbeslut och i sin investeringsrdgivning eller forsdkringsrddgivning. Om
bedomningen av hallbarhetsrisker leder till slutsatsen att det inte finns ndgra héllbarhetsrisker som bedoms vara
relevanta for den finansiella produkten bor skilen till detta redovisas. Om bedomningen leder till slutsatsen att
riskerna ar relevanta bor det upplysas om i vilken omfattning hallbarhetsriskerna skulle kunna péverka den
finansiella produktens resultat, antingen i kvalitativa eller i kvantitativa termer. Bedomningen av hallbarhetsrisker
och dartill horande upplysningar som limnas innan avtal ingds av finansmarknadsaktorer bor inkluderas i
upplysningar som limnas innan avtal ingds av finansiella rddgivare. Finansiella rddgivare bor fore radgivningen
lamna upplysningar om hur de tar hinsyn till hallbarhetsrisker i urvalsprocessen for finansiella produkter som
presenteras for slutinvesterare, oberoende av slutinvesterarnas héllbarhetspreferenser. Detta bor inte péverka
tillimpningen av bestimmelser i nationell ritt som inforlivar direktiven 2014/65/EU och (EU) 2016/97, i synnerhet
inte nér det giller finansmarknadsaktorers och finansiella rddgivares skyldigheter nar det giller produktstyrning,
bedémning av lamplighet och dandamalsenlighet och testet avseende krav och behov.

Investeringsbeslut och investeringsrddgivning skulle kunna orsaka, bidra till eller vara direkt kopplat till negativa,
betydande eller sannolikt betydande konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

For att sikerstdlla en enhetlig och konsekvent tillimpning av denna forordning édr det nodvindigt att faststélla en
harmoniserad definition av hdllbara investeringar, av vilken f6ljer att de foretag som det investeras i foljer praxis for
god styrning och att forsiktighetsprincipen att inte gora ndgon betydande skada sikerstills, sd att varken miljomalet
eller det sociala mélet dsamkas betydande skada.

Nir finansmarknadsaktorer, med vederborlig hinsyn tagen till deras storlek, verksamhetens art och omfattning och
vilka typer av finansiella produkter de tillhandahaller, beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser, betydande eller
sannolikt betydande sddana, av investeringsbeslut for héllbarhetsfaktorer, bor de i sina processer, diribland
processerna for due diligence-kontroll, integrera forfaranden for beaktande av de huvudsakliga negativa
konsekvenserna tillsammans med de relevanta finansiella riskerna och de relevanta héllbarhetsriskerna. Information
om sddana forfaranden skulle kunna innehdlla en beskrivning av hur finansmarknadsaktorerna fullgor sitt
héllbarhetsrelaterade forvaltningsansvar eller andra aktiedgarengagemang. Finansmarknadsaktorer bor pa sina
webbplatser ange information om dessa forfaranden och beskrivningar av de huvudsakliga negativa
konsekvenserna. Hirvid bor den gemensamma kommittén for Europeiska bankmyndigheten inrdttad genom
Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1093/2010 (**) (EBA), Europeiska forsakrings- och tjanstepen-
sionsmyndigheten inrittad genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1094/2010 (*) (Eiopa) och
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten inrdttad genom Europaparlamentets och rddets férordning
(EU) nr 1095/2010 (V") (Esma) (den gemensamma kommittén) samt finansmarknadsaktorer och finansiella rddgivare
beakta den vigledning om tillborlig aktsamhet for ansvarsfullt foretagande som tagits fram av Organisationen for
ekonomiskt samarbete och utveckling (OECD) samt de av Forenta nationerna stodda principerna for ansvarsfull
investering.

Att beakta hallbarhetsfaktorer i processer for investeringsbeslut och investeringsrddgivning kan leda till fordelar inte
bara pé finansmarknaderna. Det kan stirka motstandskraften i den reala ekonomin och stabiliteten i det finansiella
systemet. Dirigenom kan det i slutindan péverka finansiella produkters risk och avkastning. Det dr darfér mycket
viktigt att finansmarknadsaktorer och finansiella rddgivare tillhandahéller den information som krivs for att
slutinvesterare ska kunna fatta vilgrundade investeringsbeslut.

Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphidvande av kommissionens
beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, 5. 12).

Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om éndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphivande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).

Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om &4ndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphivande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(20)  Finansmarknadsaktorer som beaktar de huvudsakliga negativa konsekvenserna av investeringsbeslut for héllbarhets-
faktorer bor for varje finansiell produkt, innan avtal ingds, pa ett koncist sitt och i kvalitativa eller kvantitativa
termer, limna upplysningar om hur sddana konsekvenser beaktas liksom en forklaring om att information om de
huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer finns tillgdngliga i den l6pande rapporteringen.
Huvudsakliga negativa konsekvenser bor forstds som de konsekvenser av investeringsbeslut och investerings-
radgivning som har negativa effekter for hallbarhetsfaktorer.

(21) Hittills har hallbara produkter utvecklats med olika ambitionsniva. Det dr darfér nédvindigt att med avseende pd
upplysningar som limnas innan avtal ingds och upplysningar som limnas i regelbundna rapporter skilja mellan
kraven for finansiella produkter som frimjar miljorelaterade eller sociala egenskaper och kraven for finansiella
produkter som har som mél en positiv inverkan pd miljén och samhillet. Nar det giller finansiella produkter med
miljorelaterade eller sociala egenskaper bor finansmarknadsaktorerna darfor limna upplysningar om huruvida, och
hur, det valda indexet, héllbarhetsindex eller konventionellt index, 4r anpassat till dessa egenskaper och, om inget
referensvirde anvinds, information om hur de finansiella produkternas hallbarhetsegenskaper uppfylls. Nar det
giller finansiella produkter som har som maél en positiv inverkan pd miljon och samhillet bor finansmarknads-
aktorerna lamna upplysningar om vilket héllbarhetsreferensvirde de anviander for att mita hallbarhetsresultatet och,
om inget referensvirde anvinds, forklara hur hallbarhetsmalet uppnas. Dessa upplysningar bor limnas genom érliga
rapporter.

(22) Denna forordning paverkar inte tillimpningen av reglerna om ersittning eller prestationsbedomning avseende
personal vid finansmarknadsaktorer och finansiella rddgivare enligt direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65EU, (EU) 2016/97 och (EU) 2016/2341 samt forordningarna (EU)
nr 345/2013 och (EU) nr 3462013, eller tillimpningen av genomforandeakter och nationell ritt som reglerar
privata och individuella pensionsprodukter, inbegripet men inte begrinsat till sddana relevanta gillande proportio-
nalitetskriterier som den berérda verksamhetens storlek, interna organisation och art, omfattning och komplexitet.
Det dr emellertid lampligt att storre transparens uppnads, i kvalitativa eller kvantitativa termer, vad giller erséttnings-
policyer hos finansmarknadsaktorer och finansiella rddgivare som frimjar en sund och effektiv riskhantering nér det
géller hdllbarhetsrisker, med avseende pd deras investeringsrddgivning eller forsikringsrddgivning, samtidigt som
ersttningsstrukturen inte uppmuntrar till 6verdrivet risktagande nir det galler hallbarhetsrisker och ar kopplad till
det riskjusterade resultatet.

(23) For att oka transparensen och for att informera slutinvesterare bor tillgdngen till information om hur finansmark-
nadsaktorer och finansiella rddgivare integrerar relevanta hallbarhetsrisker, betydande eller sannolikt betydande
sddana, 1 investeringsbeslutsprocesser, inbegripet organisations-, riskhanterings- och styrningsaspekter av sddana
processer, och radgivningsprocesser, regleras genom krav pé att dessa enheter ska tillhandahélla koncis information
om dessa policyer pd sina webbplatser.

(24) Gallande upplysningskrav enligt unionsritten krver inte att alla upplysningar limnas som behovs for att pé ett
korrekt sitt informera slutinvesterarna om de héllbarhetsrelaterade konsekvenserna av deras investeringar genom
finansiella produkter med miljorelaterade eller sociala egenskaper eller finansiella produkter med hallbarhetsmal.
Det dr darfor lampligt att faststilla mer specifika och standardiserade upplysningskrav med avseende pé sddana
investeringar. Exempelvis bor de overgripande héllbarhetsrelaterade konsekvenserna av finansiella produkter
rapporteras regelbundet med hjilp av indikatorer som &r relevanta for métning av det valda maélet f6r hallbar
investering. Om ett lampligt index har valts som ett referensvirde bor denna information ocksa tillhandahéllas
avseende det valda indexet och for ett brett marknadsindex, for att mojliggora jamforelse. Om EuSEF-forvaltare
tillgdngliggor information om den positiva sociala effekt som dr malet for en viss fond, den overgripande sociala
effekt som uppnds och de tillhorande metoder som anvinds i enlighet med férordning (EU) nr 346/2013, skulle de i
tillimpliga fall kunna anvinda sddan information néir upplysningar limnas enligt den hér férordningen.

(25) Genom Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/34/EU (*¥) infors transparenskrav vad giller miljofragor,
sociala frigor och bolagsstyrningsfrigor med avseende pd icke-finansiell redovisning. Den form och presentation
som faststills genom det direktivet dr emellertid inte alltid lamplig for direkt anvindning av finansmarknadsaktorer
och finansiella rddgivare i deras kommunikation med slutinvesterare. Finansmarknadsaktorer och finansiella
radgivare bor nar sd ar lampligt ha mojlighet att anvinda informationen i forvaltningsberittelser och icke-finansiella
rapporter vid tillimpning av denna forordning i enlighet med det direktivet.

(**) Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om drsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa
typer av foretag, om dndring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphivande av radets direktiv 78/660/
EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, 5. 19).



Europeiska unionens officiella tidning 9.12.2019

(28)

(30)

(31)

For att sikerstilla att den information som publiceras pd finansmarknadsaktorers och finansiella rédgivares
webbplatser ir tillforlitlig bor sddan information hallas uppdaterad, och all Gversyn och alla dndringar av sddan
information bor tydligt forklaras.

Aven om denna forordning inte omfattar nationella socialférsikringssystem som omfattas av forordningarna (EG)
nr 883/2004 och (EG) nr 987/2009, bor medlemsstaterna — mot bakgrund av att de i allt hogre grad 6ppnar delar
av forvaltningen av obligatoriska pensionsplaner inom de sociala trygghetssystemen for finansmarknadsaktorer
eller andra privatrittsliga organ, och eftersom sddana pensionsplaner ér utsatta for hllbarhetsrisker och kan beakta
negativa konsekvenser for héllbar utveckling, frimja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller efterstriva hillbara
investeringar — ha mojlighet att tillimpa den hir férordningen med avseende pd sddana pensionsplaner i syfte att
minska informationsasymmetrierna.

Denna férordning bor inte hindra en medlemsstat fran att anta eller bibehdlla stringare bestimmelser om
offentliggérande av policyer for anpassning till klimatforandringar och ytterligare upplysningar som limnas till
slutinvesterare avseende héllbarhetsrisker forutsatt att berorda finansmarknadsaktorer och finansiella rddgivare har
sina huvudkontor pd dess territorium. Sddana bestimmelser bor dock inte hindra den effektiva tillimpningen av
denna forordning eller att malen med den uppnds.

Tjanstepensionsinstituten ar enligt direktiv (EU) 2016/2341 redan tvungna att tillimpa styrnings- och riskhanter-
ingsregler pa sina investeringsbeslut och riskbedomningar for att sdkerstdlla kontinuitet och regelbundenhet.
Investeringsbesluten och bedomningen av relevanta risker, inbegripet miljorisker, sociala risker och foretagsstyr-
ningsrisker, bor goras sd att de Overensstimmer med tjinstepensionsinstituts medlemmars och férménstagares
intressen. Eiopa bor utfirda riktlinjer som specificerar hur tjanstepensionsinstituten i sina investeringsbeslut och vid
riskbedomningar ska ta hinsyn till miljorisker, sociala risker och foretagsstyrningsrisker enligt det direktivet.

EBA, Eiopa och Esma (gemensamt kallade de europeiska tillsynsmyndigheterna) bor, genom den gemensamma
kommittén, ges mandat att utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare specificera
innehallet, metoderna och presentationen av information om héllbarhetsindikatorer med avseende pé
klimatrelaterade och andra miljorelaterade negativa konsekvenser, om sociala och personalrelaterade frdgor, om
respekt for de minskliga réttigheterna och om bekdmpning av korruption och mutor, liksom for att specificera
presentationen och innehéllet i de upplysningar med avseende pad frimjande av miljorelaterade eller sociala
egenskaper samt mdl for héllbar investering som ska ldmnas i finansmarknadsaktorers handlingar som limnas
innan avtal ingds, i deras arsrapporter och pé deras webbplatser i enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna
(EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010. Kommissionen bor ges befogenhet att anta dessa
tekniska standarder for tillsyn genom delegerade akter enligt artikel 290 i férdraget om Europeiska unionens
funktionssitt (EUF-fordraget) och i enlighet med artiklarna 10-14 i forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU)
nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010.

De europeiska tillsynsmyndigheterna bor, genom den gemensamma kommittén, ges mandat att utarbeta forslag till
tekniska genomforandestandarder for att faststilla en standard for presentationen av information om frimjande av
miljorelaterade eller sociala egenskaper och héllbara investeringar i marknadsforingsmaterial. Kommissionen bor
ges befogenhet att anta sadana tekniska genomforandestandarder genom en genomférandeakt enligt artikel 291 i
EUF-fordraget och i enlighet med artikel 15 i férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU)
nr 1095/2010.

Eftersom drsrapporter i princip sammanfattar affirsresultat for hela kalenderdr bor bestimmelserna i denna
forordning avseende transparenskraven for sddana rapporter inte tillimpas fore den 1 januari 2022.

Reglerna om upplysningar i denna férordning bor komplettera bestimmelserna i direktiven 2009/65/EG,
2009/138/EG, 2011/61JEU, 2014/65/EU, (EU) 2016/97 och (EU) 2016/2341 samt forordningarna (EU)
nr 345/2013, (EU) nr 346/2013, (EU) 2015/760 och (EU) 2019/1238.

Denna forordning ar forenlig med de grundliggande rittigheter och de principer som i synnerhet erkidnns i
Europeiska unionens stadga om de grundldggande rittigheterna.

Eftersom madlen for denna férordning, namligen att stirka skyddet for slutinvesterare och forbittra de upplysningar
de far, inbegripet i fall av grinsoverskridande kop for slutinvesterare, inte i tillrdcklig utstrackning kan uppnds av
medlemsstaterna, utan snarare, pd grund av behovet att faststilla enhetliga upplysningskrav, kan uppnas bittre pa
unionsniva, kan unionen vidta dtgdrder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om Europeiska
unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gir denna forordning inte utéver vad som ir
nodvandigt f6r att uppnd dessa mal.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Syfte

Denna forordning faststiller harmoniserade regler for finansmarknadsaktorer och finansiella rddgivare om transparens med
avseende pd integrering av hallbarhetsrisker och beaktande av negativa konsekvenser for hallbar utveckling i sina processer
och tillhandahéllande av hallbarhetsrelaterade upplysningar med avseende pa finansiella produkter.

Artikel 2

Definitioner

[ denna forordning giller foljande definitioner:
1. finansmarknadsaktor:
a) ett forsakringsforetag som tillhandahaller en forsidkringsbaserad investeringsprodukt (Ibip),
b) ett virdepappersforetag som tillhandahéller portfoljforvaltning,
) ett tjanstepensionsinstitut,
d) en utvecklare av en pensionsprodukt,
e) en forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare),
f) ett sparinstitut for paneuropeiska privata pensionsprodukter (PEPP-produkter),

g) en forvaltare av en godkind riskkapitalfond som ér registrerad i enlighet med artikel 14 i férordning (EU)
nr 345/2013,

h) en forvaltare av en godkind fond for socialt foretagande som ar registrerad i enlighet med artikel 15 i férordning
(EU) nr 346/2013,

i) ett forvaltningsbolag for foretag for kollektiva investeringar i overlatbara viardepapper (fondforetag), eller
j) ett kreditinstitut som tillhandahéller portfoljforvaltning.
2. forsikringsforetag: ett forsakringsforetag som dr auktoriserat i enlighet med artikel 18 i direktiv 2009/138EG.
3. forsakringsbaserad investeringsprodukt:

a) en forsakringsbaserad investeringsprodukt enligt definitionen i artikel 4.2 i Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 1286/2014 (**), eller

b) en forsikringsprodukt som erbjuds en professionell investerare och som har en loptid eller ett dterkdpsvirde som
helt eller delvis ar direkt eller indirekt exponerat mot marknadsfluktuationer.

4. forvaltare av alternativa investeringsfonder eller AIF-forvaltare: en AIF-forvaltare enligt definitionen i artikel 4.1 b i direktiv
2011/61/EU.

5. vardepappersforetag: ett virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 i direktiv 2014/65/EU.
6. portfoljfirvaltning: portfoljforvaltning enligt definitionen i artikel 4.1.8 i direktiv 2014/65/EU.

7. tjdnstepensionsinstitut: ett tjanstepensionsinstitut som auktoriserats eller registrerats i enlighet med artikel 9 i direktiv
(EU) 2016/2341, utom institut med avseende pa vilka en medlemsstat har valt att tillimpa artikel 5 i det direktivet,
eller institut som forvaltar pensionsplaner som sammanlagt har farre dn 15 medlemmar.

(**) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad for paketerade och
forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter) (EUT L 352, 9.12.2014, s. 1).
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8.  pensionsprodukt:

a) en pensionsprodukt enligt artikel 2.2 e i forordning (EU) nr 1286/2014, eller

b) en individuell pensionsprodukt enligt artikel 2.2 g i férordning (EU) nr 1286/2014.
9.  paneuropeisk privat pensionsprodukt (PEPP-produkt): en produkt enligt artikel 2.2 i férordning (EU) 2019/1238.
10. forvaltningsbolag for fondforetag:

a) ett forvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 2.1 b i direktiv 2009/65/EG, eller

b) ett investeringsbolag som dr auktoriserat i enlighet med direktiv 2009/65/EG som inte har utsett ett
forvaltningsbolag som ar auktoriserat enligt det direktivet for sin forvaltning.

11. finansiell radgivare:

a) en forsikringsformedlare som tillhandahdller forsakringsrddgivning med avseende pa forsikringsbaserade
investeringsprodukter,

b) ett forsikringsforetag som tillhandahéller forsikringsradgivning med avseende pa forsikringsbaserade investerings-
produkter,

¢) ett kreditinstitut som tillhandahéller investeringsrddgivning,
d) ett virdepappersforetag som tillhandahéller investeringsradgivning,

e) en AlF-forvaltare som tillhandahéller investeringsradgivning i enlighet med artikel 6.4 b i) i direktiv 2011/61/EU,
eller

f) ett forvaltningsbolag for fondforetag som tillhandahaller investeringsradgivning i enlighet med artikel 6.3 b i) i
direktiv 2009/655/EG.

12. finansiell produkt:

a) en portfolj som forvaltas i enlighet med led 6 i denna artikel,

b) en alternativ investeringsfond (AIF-fond),

¢) en forsikringsbaserad investeringsprodukt,

d) en pensionsprodukt,

e) en pensionsplan,

f) ett fondforetag, eller

g) en PEPP-produkt.
13. alternativ investeringsfond eller AIF-fond: en AlF-fond enligt definitionen i artikel 4.1 a i direktiv 2011/61/EU.
14. pensionsplan: en pensionsplan enligt definitionen i artikel 6.2 i direktiv (EU) 2016/2341.

15. foretag for kollektiva investeringar i overlitbara virdepapper eller fondforetag: ett foretag for kollektiva investeringar i
overldtbara virdepapper som ar auktoriserat enligt artikel 5 i direktiv 2009/65/EG.

16. investeringsrddgivning: investeringsrddgivning enligt definitionen i artikel 4.1.4 i direktiv 2014/6 5/EU.

17. hallbar investering: en investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett miljomal, i enlighet med vad som mats
genom till exempel centrala resurseffektivitetsindikatorer avseende anviandning av energi, fornybar energi, révaror,
vatten och mark, generering av avfall och utslipp av vixthusgaser eller avseende effekter pd den biologiska
méngfalden och den cirkulira ekonomin, eller en investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett socialt
mal, i synnerhet investeringar som bidrar till att bekdmpa ojimlikheter eller som frimjar social sammanhéllning,
social integration och ett gott forhdllande mellan arbetsmarknadens parter, eller en investering i humankapital eller
ekonomiskt eller socialt missgynnade grupper, forutsatt att investeringarna inte orsakar betydande skada for ndgot av
dessa mal och att investeringsobjekten foljer praxis for god styrning, sirskilt med avseende pa sunda forvaltnings-
strukturer, relationer till arbetstagarna, 16ner till ber6rd personal och efterlevnad av skatteregler.

18. professionell investerare: en investerare som uppfyller kriterierna i bilaga Il i direktiv 2014/65/EU.
19. icke-professionell investerare: en investerare som inte dr en professionell investerare.

20. forsikringsformedlare: en forsdkringsformedlare enligt definitionen i artikel 2.1.3 i direktiv (EU) 2016/97.
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21. forsakringsrddgivning: radgivning enligt definitionen i artikel 2.1.15 i direktiv (EU) 2016/97.

22. hadllbarhetsrisk: en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad hindelse eller omstidndighet som, om den skulle intriffa,
skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pd investeringen vérde.

23. europeisk ldngsiktig investeringsfond eller Eltif-fond: en fond som ér auktoriserad i enlighet med artikel 6 i forordning (EU)
2015/760.

24. hallbarhetsfaktorer: miljorelaterade, sociala och personalrelaterade fragor, respekt fér manskliga rittigheter samt
bekdmpning av korruption och mutor.

Artikel 3

Transparens i friga om policyer for hallbarhetsrisker

1. Finansmarknadsaktorer ska pé sina webbplatser offentliggéra information avseende sina policyer for integreringen av
hallbarhetsrisker i sin investeringsbeslutsprocess.

2. Finansiella rddgivare ska pd sina webbplatser offentliggéra information avseende sina policyer for integreringen av
hallbarhetsrisker i sin investerings- eller forsakringsradgivning.

Artikel 4

Transparens i friga om negativa konsekvenser for hillbar utveckling pa enhetsniv

1. Finansmarknadsaktorer ska pé sina webbplatser offentliggora och hélla uppdaterade foljande,

a) om investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktas: en redogorelse for due
diligence-policyer med avseende pa dessa konsekvenser, varvid hidnsyn ska tas till storleken, arten och omfattningen av
deras verksamhet och typerna av finansiella produkter som de erbjuder, eller

b) om investeringsbesluts negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer inte beaktas: tydliga skl for att sd inte sker,
inbegripet, i relevanta fall, information om huruvida och i sa fall nir de avser att beakta sddana negativa konsekvenser.

2. Finansmarknadsaktorer ska, i den information som ldmnas i enlighet med punkt 1 a, dtminstone inkludera féljande:

a) Information om sina policyer f6r identifiering och prioritering av huvudsakliga negativa konsekvenser och indikatorer
for héllbar utveckling.

b) En beskrivning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna for héllbar utveckling och av eventuella dtgarder som
vidtagits med avseende pa dessa eller, i relevanta fall, planerade sadana.

¢) I tillimpliga fall, korta sammanfattningar av policyer for aktiedgarengagemang i enlighet med artikel 3g i direktiv
2007/36[EG.

d) En hinvisning till hur de foljer uppforandekoder for ansvarsfullt foretagande och internationellt erkdnda standarder for
due diligence och rapportering och, i relevanta fall, i vilken grad de anpassat sig till malen i Parisavtalet.

3. Genom undantag frdn punkt 1 ska finansmarknadsaktorer, som pé balansdagen overskrider kriteriet om att under
rikenskapsdret 1 genomsnitt ha haft 500 anstillda, fran och med den 30 juni 2021 pa sina webbplatser offentliggora och
halla uppdaterad en redogérelse for sina due diligence-policyer med avseende pd investeringsbesluts huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Den redogérelsen ska dtminstone inbegripa den information som avses i punkt 2.

4. Finansmarknadsaktorer som dr moderforetag i en sidan stor koncern som avses i artikel 3.7 i direktiv 2013/34/EU
och som pd koncernens balansdag, efter konsolidering, 6verskrider kriteriet om att under rikenskapsaret i genomsnitt ha
haft 500 anstillda ska, genom undantag fran punkt 1 i den hir artikeln, frin och med den 30 juni 2021 pd sina
webbplatser offentliggéra och halla uppdaterade en redogorelse for sina due diligence-policyer med avseende pa
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer. Den redogorelsen ska &tminstone
inbegripa den information som avses i punkt 2.
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5. Finansiella rddgivare ska pa sina webbplatser offentliggora och halla uppdaterad

a) information om huruvida de, med hinsyn tagen till deras storlek, arten och omfattningen av deras verksamhet och vilka
typer av finansiella produkter som de tillhandahaller rddgivning om, i sin investerings- eller forsikringsrddgivning
beaktar de huvudsakliga negativa konsekvenserna for héllbarhetsfaktorer, eller

b) information om varfor investeringsbesluts negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer inte beaktas i deras
investerings- eller forsikringsrddgivning och, i relevanta fall, information om huruvida och i s fall nar sddana negativa
konsekvenser kommer att beaktas.

6. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma kommittén senast den 30 december 2020
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010, om innehéllet, metoderna och presentationen av den information som avses i
punkterna 1-5 i den hir artikeln med avseende pa hallbarhetsindikatorerna for negativa konsekvenser for klimatet och
andra miljorelaterade negativa konsekvenser.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska vid behov inhimta synpunkter frin Europeiska miljobyran och Europeiska
kommissionens gemensamma forskningscentrum.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr
1095/2010.

7. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska, genom den gemensamma kommittén, senast den 30 december 2021
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010, om innehéllet, metoderna och presentationen av den information som avses i
punkterna 1-5 i den hir artikeln med avseende pé héllbarhetsindikatorer for negativa konsekvenser inom omradet sociala
och personalrelaterade fragor, respekt f6r de ménskliga rittigheterna samt bekdmpning av korruption och mutor.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder f6r tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 5
Transparens i friga om ersittningspolicyer i samband med integreringen av hillbarhetsrisker

1. Finansmarknadsaktorer och finansiella rddgivare ska i sina ersattningspolicyer inkludera information om hur dessa
policyer ar forenliga med integreringen av hallbarhetsrisker och offentliggora denna information pa sina webbplatser.

2. Den information som avses i punkt 1 ska inkluderas i ersittningspolicyer som finansmarknadsaktorer och finansiella
radgivare ska uppritta och uppratthdlla i enlighet med sektorsspecifik lagstiftning, i synnerhet direktiven 2009/65/EG,
2009/138/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65(EU, (EU) 2016/97 och (EU) 2016/2341.

Artikel 6
Transparens i friga om integreringen av hillbarhetsrisker

1. Finansmarknadsaktorer ska i upplysningar som limnas innan avtal ingds inkludera beskrivningar av
a) pa vilket sitt hillbarhetsriskerna ir integrerade i investeringsbesluten, och

b) resultaten av bedomningen av hallbarhetsriskernas troliga inverkan pa avkastningen f6r de finansiella produkter som de
tillhandahaller.

Nir finansmarknadsaktorer anser att hillbarhetsrisker inte dr relevanta ska de beskrivningar som avses i forsta stycket
inbegripa en tydlig och koncis redovisning av skilen till detta.

2. Finansiella rddgivare ska i upplysningar som limnas innan avtal ingds inkludera beskrivningar av
a) hur héllbarhetsriskerna ar integrerade i investerings- eller forsdkringsrddgivningen, och

b) resultatet av bedomningen av hallbarhetsriskernas troliga inverkan pa avkastningen for de finansiella produkter som de
ger rad om.

Nir finansiella radgivare anser att hallbarhetsrisker inte dr relevanta ska de beskrivningar som avses i forsta stycket
inbegripa en tydlig och koncis redovisning av skilen till detta.
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3. De upplysningar som avses i punkterna 1 och 2 i denna artikel ska limnas pd f6ljande stt:
a) For AlF-forvaltare, i den information till investerare som avses i artikel 23.1 i direktiv 2011/61/EU.

b) For forsikringsforetag, tillsammans med den information som avses i artikel 185.2 i direktiv 2009/138/EG eller, i
tillimpliga fall, i enlighet med artikel 29.1 i direktiv (EU) 2016/97.

c) For tjanstepensionsinstitut, tillsammans med den information som avses i artikel 41 i direktiv (EU) 2016/2341.

d) For forvaltare av godkénda riskkapitalfonder, tillsammans med den information som avses i artikel 13.1 i forordning
(EU) nr 345/2013.

e) For forvaltare av godkinda fonder f6r socialt foretagande, tillsammans med den information som avses i artikel 14.1 i
forordning (EU) nr 346/2013.

f) For utvecklare av pensionsprodukter, skriftligt och i god tid innan en icke-professionell investerare blir bunden av ett
avtal som giller en pensionsprodukt.

g) For forvaltningsbolag for fondforetag, i det prospekt som avses i artikel 69 i direktiv 2009/65/EG.

h) For virdepappersforetag som tillhandahéller portfoljforvaltning eller investeringsradgivning, i enlighet med artikel 24.4
i direktiv 2014/65/EU.

i) For kreditinstitut som tillhandahéller portfoljforvaltning eller investeringsraddgivning, i enlighet med artikel 24.4 i
direktiv 2014/65/EU.

j) For forsikringsformedlare och forsikringsforetag som tillhandahdller forsikringsrdgivning med avseende pd
forsikringsbaserade investeringsprodukter och for forsikringsformedlare som tillhandahéller forsakringsradgivning
med avseende pd pensionsprodukter som ir exponerade mot marknadsvolatilitet, i enlighet med artikel 29.1 i direktiv
(EU) 2016/97.

k) For AlF-forvaltare av Eltif-fonder, i det prospekt som avses i artikel 23 i forordning (EU) 2015/760.
1) For PEPP-sparinstitut, i det dokument med basfakta som avses i artikel 26 i férordning (EU) 2019/1238.

Artikel 7
Transparens i friga om negativa konsekvenser for hillbar utveckling med avseende pé finansiella produkter
1. Nir en finansmarknadsaktor tillimpar artikel 4.1 a eller 4.3 eller 4.4 ska de upplysningar som avses i artikel 6.3,

senast den 30 december 2022 for varje finansiell produkt inbegripa foljande:

a) En tydlig och motiverad forklaring av om, och i sé fall hur, huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer
beaktas for en finansiell produkt.

b) En redogorelse for att information om huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer finns tillgdnglig i den
information som ska ldmnas enligt artikel 11.2.

Nir informationen i artikel 11.2 inbegriper kvantifieringar av huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
far denna information grunda sig pd bestimmelserna i de tekniska standarder for tillsyn som antagits enligt artikel
4.6 och 4.7.

2. Nir en finansmarknadsaktor tillimpar artikel 4.1 b ska den information som avses i artikel 6.3 for varje finansiell
produkt inbegripa en redogorelse for att finansmarknadsaktoren inte beaktar investeringsbesluts negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer och skilen till detta.

Artikel 8

Transparens i friga om frimjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper i den information som limnas innan
avtal ingds

1. Nir en finansiell produkt fraimjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper, eller en kombination av dessa
egenskaper, ska, forutsatt att de foretag i vilka investeringarna gors foljer praxis for god styrning, de upplysningar som ska
ldmnas enligt artikel 6.1 och 6.3 inkludera foljande:

a) Information om hur dessa egenskaper uppnis.

b) Om ett index har valts som referensvirde, information om huruvida och pé vilket sitt detta index ar forenligt med dessa
egenskaper.
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2. Ide upplysningar som ska limnas enligt artikel 6.1 och 6.3 ska finansmarknadsaktorerna ange var den metod som
anvinds vid berdkning av det index som avses i punkt 1 i denna artikel finns tillginglig.

3. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn som specificerar kraven for presentation av och innehdll i de upplysningar som ska limnas enligt
denna artikel.

Vid utarbetandet av de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket ska de europeiska tillsynsmyn-
digheterna ta hinsyn till de olika typerna av finansiella produkter, deras egenskaper och skillnader mellan dem, liksom
malet att upplysningar ska vara korrekta, rattvisande, tydliga, inte vilseledande, lattfattliga och koncisa.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska dverlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket
till kommissionen senast den 30 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 9

Transparens i friga om hillbar investering i upplysningar som limnas innan avtal ingds

1.  Om en finansiell produkt har hallbar investering som mal, och om ett index har valts som referensvirde, ska den
information som ska limnas enligt artikel 6.1 och 6.3 &tfoljas av foljande:

a) Information om hur det valda indexet dr anpassat till det mlet.

b) En redogorelse for varfor och hur det valda malanpassade indexet skiljer sig frén ett brett marknadsindex.

2. Om en finansiell produkt har hallbar investering som madl, och om inget index har valts som referensvirde, ska de
upplysningar som ska ldmnas enligt artikel 6.1 och 6.3 innehélla en redogérelse f6r hur mélet ska uppnas.

3. Om en finansiell produkt har en minskning av koldioxidutsldapp som mal ska de upplysningar som ska limnas enligt
artikel 6.1 och 6.3 inkludera malet att uppnd ldg exponering for koldioxidutslapp i syfte att uppnd de langsiktiga globala
uppvarmningsmalen i Parisavtalet.

Genom undantag fran punkt 2 i den hir artikeln ska den information som avses i artikel 6, i det fall inget EU-referensvirde
for klimatomstillning eller for anpassning till Parisavtalet i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2016/1011 (*) finns tillgdngligt, innehdlla en detaljerad redogorelse for hur fortsatta insatser for att uppnd malet att
minska koldioxidutslappen sakerstills, i syfte att uppna de langsiktiga globala uppvirmningsmalen i Parisavtalet.

4. Ide upplysningar som ska ldmnas enligt artikel 6.1 och 6.3 ska finansmarknadsaktorerna ange var den metod som
anvinds vid berikning av de index som avses i punkt 1 i den hér artikeln och de referensvirden som avses i punkt 3 andra
stycket i den hir artikeln finns tillgdngliga.

5. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn som specificerar kraven for presentation av och innehall i de upplysningar som ska limnas enligt
denna artikel.

Vid utarbetandet av forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt ska de europeiska
tillsynsmyndigheterna ta hansyn till de olika typerna av finansiella produkter, deras mél som avses i punkterna 1, 2 och 3
och skillnader mellan dem liksom madlet att upplysningar ska vara korrekta, rittvisande, tydliga, inte vilseledande,
lattfattliga och koncisa.

(*) Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvinds som referensvirden for
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mita investeringsfonders resultat, och om édndring av direktiven 2008/48/EG
och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014 (EUTL 171, 29.6.2016, s. 1).
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De europeiska tillsynsmyndigheterna ska dverlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket
till kommissionen senast den 30 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 10

Transparens i friga om frimjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper och av héllbar investering pa
webbplatser

1.  Finansmarknadsaktorer ska pé sina webbplatser offentliggora och hélla uppdaterade foljande information f6r var och
en av de finansiella produkter som avses i artikel 8.1 och artikel 9.1, 9.2 och 9.3:

a) En beskrivning av de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller malet for hallbar investering.

b) Information om de metoder som anvinds for att bedoma, mita och Gvervaka de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna eller effekten av de hallbara investeringar som valts for den finansiella produkten, inbegripet dess
datakaillor, granskningskriterier for de underliggande tillgdngarna och relevanta héllbarhetsindikatorer som anvinds for
att méta de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller den finansiella produktens 6vergripande héllbarhetseffekt.

¢) Den information som avses i artiklarna 8 och 9.

d) Den information som avses i artikel 11.

De upplysningar som ska limnas enligt forsta stycket ska vara tydliga, kortfattade och ldttforstdeliga for investerare. De ska
offentliggoras péd ett sitt som dr korrekt, réttvisande, tydligt, inte vilseledande, ldttfattligt och koncist samt pd en
framtradande och lattillganglig del av webbplatsen.

2. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn som specificerar detaljerna for innehéllet i den information som avses i punkt 1 forsta stycket leden a
och b, och de presentationskrav som avses i andra stycket i den punkten.

Vid utarbetandet av de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt ska de europeiska
tillsynsmyndigheterna ta hinsyn till de olika typerna av finansiella produkter, deras egenskaper och mél som avses i punkt 1
och skillnader mellan dem. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska uppdatera de tekniska standarderna for tillsyn mot
bakgrund av den tekniska och regulatoriska utvecklingen.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska overldimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i
denna punkt till kommissionen senast den 30 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 11

Transparens i friga om frimjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper och av héllbara investeringar i
regelbundna rapporter

1. Om finansmarknadsaktorer tillhandahdller en sddan finansiell produkt som avses i artikel 8.1 eller i artikel 9.1, 9.2
eller 9.3 ska de inkludera en beskrivning av f6ljande i regelbundna rapporter:

a) For en finansiell produkt som avses i artikel 8.1, i vilken utstrickning de miljorelaterade eller sociala egenskaperna har
uppnatts.

b) For en finansiell produkt som avses i artikel 9.1, 9.2 eller 9.3,

i) den overgripande héllbarhetsrelaterade effekt som den finansiella produkten har enligt relevanta hallbarhetsin-
dikatorer, eller

ii) om ett index har valts som referensvirde, en jamforelse mellan den finansiella produktens 6vergripande hallbarhets-
relaterade effekt och effekterna av det valda indexet och av ett brett marknadsindex genom héllbarhetsindikatorer.



L 317/14 Europeiska unionens officiella tidning 9.12.2019

2. Den information som avses i punkt 1 i denna artikel ska limnas pa foljande sitt:

&

For AIF-forvaltare, i den drsredovisning som avses i artikel 22 i direktiv 2011/61/EU.

=

For forsakringsforetag, drligen och skriftligen i enlighet med artikel 185.6 i direktiv 2009/138/EG.

(g)
-~

For tjanstepensionsinstitut, i den forvaltningsberittelse som avses i artikel 29 i direktiv (EU) 2016/2341.

=

For forvaltare av godkinda riskkapitalfonder, i den drsredovisning som avses i artikel 12 i forordning (EU) nr 345/2013.

o
~

For forvaltare av godkdnda fonder for socialt foretagande, i den drsredovisning som avses i artikel 13 i forordning (EU)
nr 346/2013.

f) For utvecklare av pensionsprodukter, skriftligen i drsredovisningarna eller i en rapport i enlighet med nationell ratt.
g) For fondféretags forvaltningsbolag, i de arsrapporter som avses i artikel 69 i direktiv 2009/65/EG.

h) For virdepappersforetag som tillhandahéller portf6ljforvaltning, i en regelbunden rapport enligt artikel 25.6 i direktiv
2014/65/EU.

i) For kreditinstitut som tillhandahdller portf6ljforvaltning, i en regelbunden rapport enligt artikel 25.6 i direktiv
2014/65/EU.

j)  For PEPP-sparinstitut, i det PEPP-pensionsbesked som avses i artikel 36 i forordning (EU) 2019/1238.

3. Vid tillimpning av punkt 1 i denna artikel fir finansmarknadsaktérer anvinda informationen i férvaltningsberittelser
i enlighet med artikel 19 i direktiv 2013/34/EU eller informationen i icke-finansiella rapporter i enlighet med artikel 19a i
det direktivet, i tillimpliga fall.

4. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska genom den gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn som i syfte att specificera detaljerna for innehéllet i och presentationen av den information som avses
i punkt 1.

Vid utarbetandet av forslag till tekniska standarder for tillsyn enligt forsta stycket ska de europeiska tillsynsmyndigheterna
ta hdnsyn till de olika typerna av finansiella produkter, deras egenskaper och mal och skillnader mellan dem. De
europeiska tillsynsmyndigheterna ska uppdatera de tekniska standarderna for tillsyn mot bakgrund av den tekniska och
regulatoriska utvecklingen.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska dverlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket
till kommissionen senast den 30 december 2020.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU)
nr 1095/2010.

Artikel 12
Granskning av upplysningar

1. Finansmarknadsaktorer ska sakerstdlla att all information som offentliggors i enlighet med artikel 3, 5 eller 10 4r
uppdaterad. Om en finansmarknadsaktor dndrar sddan information ska en tydlig forklaring av dndringen offentliggoras pd
samma webbplats.

2. Punkt 1 ska i tillimpliga delar gilla for finansiella rddgivare med avseende pd all information som offentliggors i
enlighet med artiklarna 3 och 5.

Artikel 13

Marknadsforingsmaterial

1. Utan att det paverkar tillimpningen av striktare sektorsspecifik lagstiftning, i synnerhet direktiven 2009/65/EG,
2014/65/EU och (EU) 2016/97 samt férordning (EU) nr 1286/2014, ska finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare
sikerstdlla att deras marknadsforingsmaterial inte motsiger den information som limnas i enlighet med den hir
forordningen.

2. De europeiska tillsynsmyndigheterna fir genom den gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomforande for att faststilla ett standardformat for presentation av information om frimjandet av
miljorelaterade eller sociala egenskaper och hallbara investeringar.
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Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet med
artikel 15 i forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010.

Artikel 14

Behoriga myndigheter

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de behoriga myndigheter som har utsetts i enlighet med sektorsspecifik
lagstiftning, i synnerhet den sektorsspecifika lagstiftning som avses i artikel 6.3 i denna forordning och i enlighet med
direktiv 2013/36/EU, Gvervakar finansmarknadsaktorers och finansiella rddgivares efterlevnad av kraven i denna
forordning. De behoriga myndigheterna ska ha alla tillsyns- och utredningsbefogenheter som krivs for att de ska kunna
utfora sina uppgifter enligt denna forordning.

2. Vid tillimpning av denna forordning ska de behoriga myndigheterna samarbeta och forse varandra, utan onodigt
drojsmal, med den information som 4r relevant for fullgérandet av deras uppgifter enligt denna férordning.

Artikel 15

Transparens for tjinstepensionsinstitut och forsikringsférmedlare

1.  Tjinstepensionsinstitut ska offentliggéra och tillhandahélla den information som avses i artiklarna 3-7 och artikel
10.1 forsta stycket i denna forordning i enlighet med artikel 36.2 f i direktiv (EU) 2016/2341.

2. Forsdkringsformedlare ska meddela den information som avses i artiklarna 3, 4.5, 5, 6 och artikel 10.1 forsta stycket i
denna férordning i enlighet med artikel 23 i direktiv (EU) 2016/97.

Artikel 16

Pensionsprodukter som omfattas av forordningarna (EG) nr 883/2004 och (EG) nr 9872009

1. Medlemsstaterna fir besluta att tillimpa den hir forordningen pa utvecklare av pensionsprodukter som forvaltar
nationella sociala trygghetssystem som omfattas av forordningarna (EG) nr 883/2004 och (EG) nr 987/2009. I sddana fall
ska utvecklare av pensionsprodukter enligt artikel 2.1 d i den hér férordningen innefatta utvecklare av pensionsprodukter
som forvaltar nationella sociala trygghetssystem och av pensionsprodukter enligt artikel 2.8 i den hir férordningen. I
sddana fall ska definitionen av pensionsprodukter i artikel 2.8 i den hidr forordningen dven anses omfatta de
pensionsprodukter som avses i forsta meningen.

2. Medlemsstaterna ska underritta kommissionen och de europeiska tillsynsmyndigheterna om beslut som fattats enligt
punkt 1.

Artikel 17

Undantag

1. Denna forordning ska inte tillimpas vare sig pd forsikringsformedlare som tillhandahéller forsdkringsradgivning med
avseende pa forsikringsbaserade investeringsprodukter eller pd virdepappersforetag som tillhandahaller investerings-
radgivning vilka dr foretag, oavsett deras rittsliga form, inbegripet fysiska personer och egenforetagare, forutsatt att de har
farre dn tre anstillda.

2. Medlemsstaterna fir besluta att tillimpa denna forordning pd sddana forsikringsformedlare som tillhandahéller
forsikringsradgivning med avseende pd forsikringsbaserade investeringsprodukter eller virdepappersforetag som
tillhandahéller investeringsradgivning enligt punkt 1.

3. Medlemsstaterna ska underritta kommissionen och de europeiska tillsynsmyndigheterna om beslut som fattats enligt
punkt 2.
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Artikel 18

Rapport

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska bedoma i vilken utstrickning upplysningar limnas frivilligt i enlighet med
artiklarna 4.1 a och 7.1 a. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska senast den 10 september 2022 limna in en rapport till
kommissionen om bésta praxis och ge rekommendationer om standarder for frivillig rapportering. I den drsrapporten ska
konsekvenserna av due diligence-metoder pa upplysningar som limnas enligt denna férordning beaktas och vigledning
ska ges i fragan. Rapporten ska offentliggoras och 6versindas till Europaparlamentet och radet.

Artikel 19
Utviirdering

1.  Senast den 30 december 2022 ska kommissionen utvirdera tillimpningen av denna férordning och i synnerhet
beakta

a) huruvida hinvisningen till genomsnittligt antal anstallda i artikel 4.3 och 4.4 bor behéllas, ersittas eller dtfoljas av andra
kriterier, och ska overviga fordelarna med och proportionaliteten for den dirmed sammanhidngande administrativa
bérdan, och

b) huruvida tillimpningen av denna forordning hammas av en brist pa uppgifter eller av en bristande kvalitet pd desamma,
inbegripet indikatorer for negativa konsekvenser pé hallbarhetsfaktorer frdn investeringsobjekt.

2. Den utvirdering som avses i punkt 1 ska vid behov tf6ljas av ett lagstiftningsforslag.

Artikel 20

Ikrafttridande och tillimpning

1. Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

2. Denna forordning ska tillimpas frén och med den 10 mars 2021.

3. Genom undantag frdn punkt 2 i denna artikel ska artiklarna 4.6, 4.7, 8.3, 9.5, 10.2, 11.4 och 13.2 tillimpas frin och
med den 29 december 2019 och artikel 11.1-11.3 ska tillimpas frdn och med den 1 januari 2022.

Denna férordning ir till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Strasbourg den 27 november 2019.

Pd Europaparlamentets vignar Pd rddets vignar
Ordférande Ordférande
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
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