Muistio 1(6)

FINAN%%UALV 10
FINANSINSPEKT 29.6.2018 FIVA 2/02.08/2018
P =

FINANCIAL RVISORY .
Julkinen

Periaatteet rahoitusjarjestelman rakenteellisten ominaisuuksien
perusteella maarattavan lisapaaomavaatimuksen (jarjestelmapuskurin)
asettamisesta

1 Tausta

Rahoitusjarjestelman rakenteellisista ominaisuuksista johtuva riski tarkoittaa, etta rahoi-
tusjarjestelmaan tai sen osaan kohdistuvat hairidt voivat aiheuttaa erityisen vakavia
kielteisia vaikutuksia koko rahoitusjarjestelman tai sen merkittavan osan toimintakykyyn
ja reaalitalouteen rahoitusjarjestelman haavoittuvan rakenteen takia.

Rahoitusjarjestelma voi olla rakenteellisesti haavoittuva, jos luottolaitossektori on esi-
merkiksi voimakkaasti keskittynyt, luottolaitokset ovat voimakkaasti kytkeytyneet joko
keskenaan tai ulkomaisiin toimijoihin, tai niilld on suuria yhteisia riskikeskittymia luoton-
annossa tai varainhankinnassa.

Rakenteellisesti haavoittuvan luottolaitossektorin toimintakyvyn varmistaminen vakavis-
sakin hairidtilanteissa voi puoltaa tavanomaista vahvempaa vakavaraisuutta. Euroopan
unionin jasenvaltioilla on luottolaitosdirektiivin 133 artiklan nojalla mahdollisuus asettaa
pankeille erillinen lisapaaomavaatimus rahoitusjarjestelman pitkaaikaisten ei-syklisten
jarjestelmariskien tai makrotason vakavaraisuusriskien rajoittamiseksi. Suomen luotto-
laitoslakia on taydennetty 1. tammikuuta 2018 alkaen taman lisapaaomavaatimuksen
(jarjestelmariskipuskurin) asettamisen mahdollistavilla sdanndksilla. Rakenteellisten
ominaisuuksien perusteella maarattava lisdpadomavaatimus voidaan direktiivin mu-
kaan asettaa kansallisesti joko kaikille pankeille tai vain osalle niista. Paatoksen lisa-
paaomavaatimuksen asettamisesta seka niiden laitosten maarittamisesta, joihin pusku-
ria sovelletaan, tekee Suomessa Finanssivalvonta.

2 Jarjestelmariskipuskuria koskeva saantely

2.1 Luottolaitoslaki (10 luku 4§, 6a§ ja 9§)

Finanssivalvonnan on yhteistydssa valtiovarainministerion ja Suomen Pankin kanssa
vuosittain arvioitava, onko tarpeen asettaa rahoitusjarjestelman rakenteellisten ominai-
suuksien perusteella maarattava lisdpadomavaatimus, muuttaa voimassa olevaa vaati-
musta tai pitda se ennallaan. Paatds asiasta on tehtava kuuden kalenterikuukauden ku-
luessa kunkin vuoden paattymisesta.

Finanssivalvonta voi maarata rahoitusjarjestelman rakenteellisten ominaisuuksien pe-
rusteella maarattavan lisdpadomavaatimuksen, jos:

1) pitkdaikaisten ja suhdannevaihteluista riippumattomien rahoitusjarjestelmaa tai koko-
naistaloutta uhkaavien tekijéiden muodostama riski edellyttdd suurempaa padomatar-
vetta;

2) edella 1 kohdassa tarkoitettu riski uhkaa tai saattaa uhata kansallisella tasolla rahoi-
tusjarjestelman hairiétonta toimintaa ja vakautta; ja
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3) muut makrovakauden valvontaan tarkoitetut valineet, lukuun ottamatta EU:n vakava-
raisuusasetuksen 458 ja 459 artiklassa tarkoitettuja valineita, eivat ole olleet riittavia tai
muuten soveltuvia padomatarpeen kattamiseksi.

Finanssivalvonnan on tata pykalda soveltaessaan otettava huomioon:

1) luottolaitossektorin riskikeskittymat luotonannossa, varainhankinnassa ja muissa
keskeisissd pankkitoiminnoissa;

2) kotimaisten luottolaitosten keskindinen kytkeytyneisyys luotonannossa, maksujen
valityksessa ja muissa rahoitusvakauden kannalta tarkeissa pankkitoiminnoissa;

3) luottolaitossektorin kytkeytyneisyys ulkomaisiin pankki- ja rahoitusjarjestelmiin, kes-
kusvastapuoliin ja muihin finanssimarkkinoilla toimiviin;

4) luottolaitossektorin kytkeytyneisyys Euroopan unionin jasenvaltioiden ja muiden mai-
den rahoitusjarjestelmien riskeihin;

5) luottolaitossektorin koko ja keskittyneisyys luottolaitosten taseiden suuruudella mitat-
tuna seka keskittyneisyys luotonannossa ja vahittaistalletusten vastaanottamisessa;

6) luottolaitossektorin merkitys rahoituksen valityksessa kotimaiselle yksityiselle sekto-
rille;

7) luottolaitosten suurimpien asiakasryhmien velkaantuneisuus.

Lisdpaaomavaatimuksen on oltava kohtuullinen ja oikeasuhtainen tarkoitettuun riskiin
nahden. Lisapadomavaatimusta maarattaessa on liséksi otettava huomioon Euroopan
jarjestelmariskikomitean antamat suositukset ja varoitukset siltd osin kuin ne koskevat
Suomen finanssimarkkinoita.

Jarjestelmariskipuskurin vaikutus luottolaitoksen padomavaatimuksiin riippuu muiden
lisdpadomavaatimusten (G-SlI/B ja O-SlI) tasosta ja tavasta, jolla jarjestelmariskipus-
kuri asetetaan. Jos jarjestelmariskipuskurin mukainen lisdpddomavaatimus maaraytyy
luottolaitoksen kokonaisriskin perusteella, luottolaitoksen on taytettava naista vaatimuk-
sista (G-SlI/B, O-SlI ja jarjestelmariskipuskuri) ainoastaan korkein. Jos jarjestelmariski-
puskurin mukainen lisdpadomavaatimus kattaa ainoastaan luottolaitoksen kotimaiset ja
kolmannessa maassa olevat tase-erat ja taseen ulkopuoliset erat, luottolaitoksen on
taytettdva molemmat lisdpadomavaatimukset.

2.2 Valtiovarainministerion asetus 65/2018

Lisdpaaomavaatimuksen maaraamisen perusteita koskevista tekijdistd annetaan tar-
kempia sdannoksia valtiovarainministerion asetuksella. Asetuksessa maaritellaan 11
mittaria, joiden avulla rahoitusjarjestelman rakenteellisista ominaisuuksista johtuvan ris-
kin osatekijoita arvioidaan.
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Lisdpaaomavaatimus voidaan asettaa 1-3 prosentin suuruisena, jos jarjestelmariskin
osatekijoitd kuvaavien mittareiden ja jarjestelmariskin suuruutta koskevan kokonaisarvi-
oinnin perusteella Finanssivalvonta voi arvioida, ettd suomalaisiin luottolaitoksiin koh-
distuva rakenteellinen jarjestelmariski on suurempi kuin keskimaarin muiden EU-
maiden tai muiden euroalueen maiden luottolaitoksiin kohdistuva vastaavalla tavalla
arvioitu jarjestelmariski taikka jos vahintdan kolmen Suomea kuvaavan mittarin perus-
teella jarjestelmariski on pitkaaikaista keskiarvoa korkeampi.

Lisdpaaomavaatimus voidaan asettaa yli 3 prosentin ja korkeintaan 5 prosentin suurui-
sena, jos jarjestelmariskin osatekijoita kuvaavien mittareiden ja jarjestelmariskin suu-
ruutta koskevan kokonaisarvioinnin perusteella Finanssivalvonta voi arvioida, etta suo-
malaisiin luottolaitoksiin kohdistuva rakenteellinen jarjestelmariski on selvasti suurempi
kuin keskimaarin muiden EU-maiden tai muiden euroalueen maiden luottolaitoksiin
kohdistuva vastaavalla tavalla arvioitu jarjestelmariski taikka jos vahintaan kolmen Suo-
mea kuvaavan mittarin perusteella jarjestelmariski on selvasti pitkdaikaista keskiarvoa
korkeampi.

3 Jarjestelmariskipuskurin asettamisedellytysten arviointi ja lisdpaaomavaatimukset
3.1 Arviointikehikko

Kun arvioidaan, onko Suomen jarjestelmariski yksittdisen mittarin perusteella "suurempi
kuin keskimaarin EU-maiden tai euroalueen maiden luottolaitoksiin kohdistuva vastaa-
valla tavalla arvioitu jarjestelmariski", verrataan mittarin arvoa Suomessa EU:n tai euro-
alueen maiden vastaavien mittareiden arvojen mediaaniin eli joukon keskimmaiseen
havaintoarvoon. Mediaanin soveltamisella voidaan valttaa esimerkiksi yksittaisten ja-
senvaltioiden hyvin poikkeuksellisten mittariarvojen vaikutukset maiden keskiarvoon,
jotka voisivat johtaa vaaristyneisiin johtopaatoksiin. Jotta Suomen jarjestelmariski olisi
"selvasti suurempi kuin keskimaarin EU-maiden tai euroalueen maiden luottolaitoksiin
kohdistuva vastaavalla tavalla arvioitu jarjestelmariski”, voidaan yhtena edellytyksena
pitaa sita, ettd mittarin arvo Suomessa ylittda vertailujoukon 3. kvartiilin arvon, eli kol-
messa neljasosassa vertailumaista tarkasteltavan mittarin arvo jaa Suomen mittarin ar-
voa pienemmaksi.

Kun taas arvioidaan, onko jarjestelmariski tietyn mittarin perusteella Suomen pitkaai-
kaista keskiarvoa suurempi, vertaillaan mittarin tuoreinta arvoa mittarin Suomea koske-
van koko havaintoaineiston keskiarvoon. Jotta nykyinen jarjestelmariski olisi pitkaai-
kaista keskiarvoa selvasti suurempi, voidaan vastaavasti kuin kaikkien EU-maiden koh-
dalla yhtena edellytyksena pitaa sita, etta tuorein arvo on Suomea koskevien havainto-
jen joukon 3. kvartiilin arvoa suurempi.

Valtiovarainministerion asetuksessa maariteltyjen mittareiden saamat arvot on esitetty
kuviossa 1. Mittarien laskennassa kaytettavat aikasarjat on dokumentoitu Suomen Pan-
kin verkkopalvelussa

https://www.suomenpankKi.fi/fi/Tilastot/kuviopankki
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Taulukko 1: Riskitekijat, mittarit seka vertailu muihin EU-maihin ja Suo-
men omaan historiaan

Riskitekijit, 7 kpl Mittarit, 11 kpl EU-vertailu Suomen historia
Luottolaitossektorin riskikeskittymdt luotonannossa, Kotimaisille kotitalouksille mydnnettyjen asuntolainojen osuus Ylittiici Yiittdic
varainhankinnassa jo muisso keskeisissd luottolaitossektorin kaikista yksityiselle sektorille mydnnetyistd
pankkitoiminnoisso lginoista

Luottolaitosten soamiset rakennus- ja kiinteistdsijoitusalan Yiittca ylittdid

yrityksiltd suhteessa luottolaitosten kaikkiin saamisiin

Luottolaitosten kotimaiset valtiolainasaamiset suhteessa Ei ylitd Ei ylitéi
luottolaitosten kaikkiin saamisiin

Kotimaisten luottolaitosten keskindinen kytkeytyneisyys Kotimaoisten luottoloitosten interbank-velkojen osuus Ei ylité Yiittdid
luotonannossa, maksujen vilityksessd jo muissa luottolaitossektorin kaikista veloista
rahoitusvakouden kannalta téirkeissd pankkitoiminnoissa

Luottolaitossektorin kytkeytyneisyys ulkomaisiin pankki- Luottolaitossektorin rahoitusvaje yiittcic Ei ylitéi
Jjo rahoitusjdrjestelmiin, keskusvastapuoliin jo muihin
finanssimarkkinoilla toimiviin

Luottolaitossektorin kytkeytyneisyys Euroopan unionin  Ulkomaisten pankkien tytdryhtididen jo sivuliikkeiden yiittdid Ei ylitii
jisenvaltioiden jo muiden maiden rahoitusjirjestelmien  yhteenloskettu tase suhteessa bruttokonsantuotteeseen

riskeihin

Luottolaitossektorin koko jo keskittyneisyys Luottolaitossektorin tase suhteessa nimelliseen Yiittcic Ei ylitii
luottolaitosten taseiden suuruudello mitattuna seki bruttokansantuotteeseen

keskittyneisyys luotonannossa jo véhittdistalletusten

vastaanottamisessa Viiden suurimman luottolaitoksen yhteenlaskettujen taseiden Ei ylitd Ei ylitii

suhde koko luottolaitossektorin yhteenlaskettuun taseeseen

Luottolaitossektorin merkitys rahoituksen vilityksessd Kotimaisten luottolaitosten kotitalouksille jo yrityksille Yiittdid Ylittaa
kotimaiselle yksityiselle sektorille mydntdmien lainojen suhde kotitalouksien ja yritysten kaikkiin

velkoihin
Luottolaitosten suurimpien asiakasryhmien Kotitaloussektorin velkojen suhde kotitalouksien kiytettidvissd | YiitEda Ylittdic
velkaantuneisuus oleviin tuloihin

Yritysten velkoantuneisuus subhteessa bruttokansantuotteeseen | Yiittdda Ylittdic

Lahde: Suomen Pankin laskelmat

Mittareihin perustuvan vertailun nojalla on vahvat perusteet asettaa 1-3 prosentin suu-
ruinen vaatimus. Asetuksen mukaisista yhdestatoista mittarista kahdeksan arvo on
Suomessa suurempi kuin muiden EU-maiden mittarien arvon mediaani ja kuuden mitta-
rin arvo suurempi kuin Suomen oma historia. Asetuksen mukaisten mittareiden valossa
voidaan esittaa perusteluja myds yli 3 prosentin jarjestelmariskipuskurin asettamiselle.
EU-maiden vertailussa nelja ja Suomen omaan historiaan verrattaessa kolme mittaria
yhdestatoista ylittda selvasti vertailutason.

Suomen rakenteellisia jarjestelmariskeja koskevassa kokonaisarviossa on otettu huo-
mioon, etta kaytettavissa olevat, EU-maista raportoitavat luottolaitoslakia tdydentavan
asetuksen mukaiset riskimittarit perustuvat yhteisesti maariteltyihin, mutta kattavuudel-
taan vaihteleviin tilastotietoihin, joiden tulkinnassa tulee noudattaa erityista huolelli-
suutta vertailtaessa rakenteellisia jarjestelmariskeja Suomessa muiden EU-maiden vas-
taaviin riskeihin. Jarjestelmariskipuskurin maaraamisedellytyksia tarkentava valtiova-
rainministeridon asetus painottaakin mittareiden ohella Finanssivalvonnan kokonaisar-
vion merkitystad vaatimuksista paatettaessa.
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Tunnistettujen Suomen rahoitusjarjestelman rakenteellisten riskitekijdiden muodostama
riski kohdistuu yleisesti koko luottolaitossektoriin. Rakenteelliset riskit ja altistumat niille
ovat laajalti samat ja toisiinsa kytkeytyneet luottolaitoksen koosta riippumatta. Jotta
keskittynyt ja rahoituksen valityksen kannalta merkittava sektori kykenee toimimaan
my0s hairidtilanteissa, sen on tarkeaa olla kokonaisuudessaan hyvin paaomitettu. Seka
mittarien arvot ettd kokonaisharkinta puoltavat jarjestelmariskipuskurin asettamista va-
hintdan yhden prosentin suuruisena koko luottolaitossektorille.

Jarjestelmariskipuskuri voidaan perustellusti asettaa yleista tasoa korkeampana luotto-
laitoksille, joiden vaikutus jarjestelmariskin syntyyn on huomattavasti muiden luottolai-
tosten vaikutuksia suurempi. Korkeampi taso auttaa osaltaan ehkaisemaan jarjestelma-
riskin syntymista ja laajenemista naiden keskeisten luottolaitosten kautta.

Jarjestelmariskipuskurin asettaminen Nordealle 3,0 %:n, OP Ryhmalle 2,0 %:n ja Kun-
tarahoitus Oyj:lle 1,5 %:n suuruisena perustuu arvioon siita, missa maarin yksittainen
luottolaitos kontribuoi eli vaikuttaa jarjestelmariskia kasvattavasti. Kontribuutio on las-
kettu soveltuvin osin valtiovarainministerion asetuksessa maariteltyjen mittareiden ja
periaatteiden mukaisesti. Laskelman mukaan Nordean kontribuutio Suomen jarjestel-
mariskiin on noin 40 %, OP Ryhman noin 30 % ja Kuntarahoitus Oyj:n noin 10 %.

Suomen rakenteellisia jarjestelmariskeja koskevassa kokonaisarviossa ja yksittaisia
luottolaitoksia koskevien padomavaatimusten kohdistamisessa on otettu huomioon,
etta kaytettavissa olevat, EU-maista raportoitavat luottolaitoslakia taydentavan asetuk-
sen mukaiset riskimittarit perustuvat tilastotietoihin, joiden tulkinnassa tulee noudattaa
erityista huolellisuutta arvioitaessa Suomen ja muiden EU-maiden rakenteellisia jarjes-
telmariskeja. Jarjestelmariskipuskurin maaraamisedellytyksia tarkentava valtiovarainmi-
nisterion asetus painottaakin mittareiden ohella Finanssivalvonnan kokonaisarvion mer-
kitysta vaatimuksista paatettaessa.

Luottolaitoslain mukaan jarjestelmariskipuskurin kayton ehtona on, ettd muut makrova-
kauden valvontaan tarkoitetut valineet (lukuun ottamatta EU:n vakavaraisuusasetuksen
458 ja 459 artiklassa tarkoitettuja valineitd) eivat ole olleet riittavia tai muuten soveltuvia
paaomatarpeen kattamiseksi. Seuraavien nakékohtien mukaisesti muut kaytettavissa
olevat makrovakausvalineet eivat ole riittavia tai soveltuvia varmistamaan luottolaitos-
ten riittdvaa padomitusta:

¢ Muuttuvan lisdpadaomavaatimuksen tarkoituksena on torjua suhdanneluonteisia
jarjestelmariskeja ja niiden vaikutuksia, eika se siten sovellu kaytettavaksi ra-
kenteellisten jarjestelmariskien varalle.

¢ Maailmanlaajuisen rahoitusjarjestelman kannalta tai muita rahoitusjarjestelman
kannalta merkittavia luottolaitoksia koskeva lisdpaaomavaatimus asetetaan yk-
sittaisille luottolaitoksille tai ryhmille niiden rahoitusjarjestelmalle muodostamien
instituutiokohtaisten jarjestelmariskien torjumiseksi erityisten kriteerien mukai-
sesti. Vaatimus ei siis kohdistu koko rahoitusjarjestelman rakenteeseen liittyviin
jarjestelmariskeihin.

e Luottolaitosten kiinteistovakuudellisten luottojen riskipainoihin vaikuttaminen
EU:n vakavaraisuusasetuksen artiklojen 124 ja 164 nojalla kohdentuisi luottolai-
toksiin riippuen luottolaitosten nykyisista kiinteistévakuudellisten luottojen riski-
painoista seka niiden altistumista naihin luottoihin. Nain ollen kyseinen valine ei
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kohdennu luottolaitosten vakavaraisuusvaatimuksiin riittavan laajasti varmis-
taakseen niiden riittavan padomituksen rakenteellisten jarjestelmariskien va-
ralle.

¢ Asuntoluottojen enimmaisluototussuhde ei aseta vaatimuksia luottolaitosten va-
kavaraisuudelle tai omavaraisuudelle eika siten sovellu varmistamaan luottolai-
tosten riittavaa paaomitusta rakenteellisten jarjestelmariskien varalle.

Asetettavan jarjestelmariskipuskurivaatimuksen valittdémat vaikutukset suomalaisten
luottolaitosten padomatarpeisiin arvioidaan vahaisiksi. Pankeilla ei ole arvion mukaan
tarvetta valittomasti kasvattaa vakavaraisuussuhdettaan vaatimuksen tayttamiseksi.
Voidaan kuitenkin olettaa, etta pankit sopeuttavat vakavaraisuusastettaan ainakin osit-
tain siten, ettd niiden vapaaehtoisten paadomapuskurien koko palautuisi vahitellen kohti
vaatimuksen asettamista edeltavaa tasoa. Pitkalla aikavalilla toimenpide siis kasvattaisi
pankkien vakavaraisuutta ja siten niiden riskinsietokykya rakenteellisten jarjestelmaris-
kien varalle.

Jarjestelmariskipuskuria arvioineen VM:n asiantuntijatyéryhman’ analyysin mukaan yh-
den prosentin vaatimuksen asettaminen paaosalle pankkisektoria nostaisi luottokorkoja
5 korkopistetta ja laskisi kokonaistuotannon tasoa selvasti alle 0,1 prosenttia. Suositeltu
vaatimus suurentaisi yksittaisen pankin pddomavaatimusta nykytasolta enintdan yhden

prosenttiyksikdn, mutta ei kdytannodssa kasvattaisi esimerkiksi Nordean vaatimusta ny-

kytasolta. Nain ollen suositellun toimenpiteen arvioidut vaikutukset jaisivat VM:n tyéryh-
man arviota pienemmiksi.

3.2 Lisapaaomavaatimukset

Finanssivalvonnan johtokunnan 29.6.2018 tekeman paatdksen mukaan rakenteellisten
ominaisuuksien perusteella maarattava ydinpaaomalla katettava lisdpadomavaatimus
(jarjestelmariskipuskuri) suhteessa konsolidointiryhman ylimman suomalaisen emoyri-
tyksen tai talletuspankkien yhteenliittyman konsolidoituun kokonaisriskiin on:
Nordea-ryhma 3,0 %

OP Ryhma 2,0 %

Kuntarahoitus Oyj 1,5 %

muut luottolaitokset 1,0 % (Aktia Bank Abp, Danske Kiinnitysluottopankki Oyj,
Evli Pankki Oyj, Handelsbanken Rahoitus Oyj, Oma Saastépankki Oyj, POP
Pankkiliitto osk, S-Pankki Oy, Suomen Hypoteekkiyhdistys, Saastopankkiliitto
osk, Alandsbanken Abp).

Paatoksen mukaisia jarjestelmariskipuskurivaatimuksia sovelletaan 1.7.2019 alkaen.

" Valtiovarainministerion julkaisu 4/2016
https://vm.fi/ldocuments/10623/2033991/Selvitys+j%C3%A4rjestelm%C3%A4riskipuskurivaatimuk-
sen+k%C3%A4ytt%C3%B6%C3%B6noton+tarpeellisuudesta+Suomessa/9eb3e30a-5b23-4f51-9177-
aa419d07c4c8/Selvitys+j%C3%A4rjestelm%C3%A4riskipuskurivaatimuk-
sen+k%C3%A4ytt%C3%B6%C3%B6noton+tarpeellisuudesta+Suomessa.pdf


https://vm.fi/documents/10623/2033991/Selvitys+j%C3%A4rjestelm%C3%A4riskipuskurivaatimuksen+k%C3%A4ytt%C3%B6%C3%B6noton+tarpeellisuudesta+Suomessa/9eb3e30a-5b23-4f51-9177-aa419d07c4c8/Selvitys+j%C3%A4rjestelm%C3%A4riskipuskurivaatimuksen+k%C3%A4ytt%C3%B6%25C
https://vm.fi/documents/10623/2033991/Selvitys+j%C3%A4rjestelm%C3%A4riskipuskurivaatimuksen+k%C3%A4ytt%C3%B6%C3%B6noton+tarpeellisuudesta+Suomessa/9eb3e30a-5b23-4f51-9177-aa419d07c4c8/Selvitys+j%C3%A4rjestelm%C3%A4riskipuskurivaatimuksen+k%C3%A4ytt%C3%B6%25C
https://vm.fi/documents/10623/2033991/Selvitys+j%C3%A4rjestelm%C3%A4riskipuskurivaatimuksen+k%C3%A4ytt%C3%B6%C3%B6noton+tarpeellisuudesta+Suomessa/9eb3e30a-5b23-4f51-9177-aa419d07c4c8/Selvitys+j%C3%A4rjestelm%C3%A4riskipuskurivaatimuksen+k%C3%A4ytt%C3%B6%25C
https://vm.fi/documents/10623/2033991/Selvitys+j%C3%A4rjestelm%C3%A4riskipuskurivaatimuksen+k%C3%A4ytt%C3%B6%C3%B6noton+tarpeellisuudesta+Suomessa/9eb3e30a-5b23-4f51-9177-aa419d07c4c8/Selvitys+j%C3%A4rjestelm%C3%A4riskipuskurivaatimuksen+k%C3%A4ytt%C3%B6%25C
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