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Fyysisten riskien kehitys vajaan 30 vuoden aikana

The impact of physical risks on the global economy has increased in recent

decades Graph 1
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Euroalueen sijoitusten riskikeskittymat ilmastonmuutokseen herkille

sektorellle

Headline exposures to more polluting sectors appear fairly contained

Graph 4
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Vastuullisuusraportoinnin kehityssuuntia -webinaari

13.30 Tilaisuuden avaus \ o

13:45 Miten kestava rahoitus vaikuttaa finanssisektorin valvontaan

14.00 EU:n suuntaviivat vastuullisuusraportointiin — valiraportti mahdollisista
raportointistandardeista

14.30 IFRS Foundation laadukkaan vastuullisuusraportoinnin edistajana —
keskustelupaperin endotuksista

* % k% % % % Keskustelu * % k% % % %
15.15 Muun kuin taloudellisen informaation valvonnasta

15:30 Kysymyksia ja vastauksia
Tilaisuuden paatos
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Miten kestava rahoitus vaikuttaa
finanssisektorin valvontaan?

Vastuullisuusraportoinnin kehityssuuntia -webinaari 27.11.2020

Nina Mannynmaki, johtava asiantuntija
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Finanssivalvonta mukana kestavamman rahoitusjarjestelman
edistamisessa

« Finanssivalvonnan strategian yhtena painopistealueena vuosille 2020-2022
on huomioida valvonnassa
IImastonmuutoksen ja ilmastopolitikan vaikutukset finanssisektorille

« Finanssivalvonnassa on kaynnissa Kestava rahoitus -projekti 2020-2022

« Projektiin ei sisally Finanssivalvonnan tehtavakentan ulkopuolinen kestavaan
kehitykseen liittyva saantely ja valvonta

* Projekti kattaa kaikki eri Finanssivalvonnan valvottavasektorit

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Kestava rahoitus -projektin tavoitteet

* Imastonmuutoksen valvottaville aiheuttamien taloudellisten riskien seka muiden
kestavyysriskien sisallyttaminen valvontaan

« yritysten vastuullisuusraportoinnin seka kestavyystekijoista annettavan sijoittaja- ja
asiakasinformaation laadun valvonnan suunnittelu

* uuteen saantelyyn liittyvan fivalaisten osaamisen vahvistaminen

« kertoa valvottaville uudesta saantelysta ja kestavan rahoituksen huomioimisesta
valvonnassa

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Kestavan rahoituksen EU-saantelysta

Direktiivi muiden kuin taloudellisten tietojen raportoinnista NFRD EU/2014/95 ja kaksi
komission ohjetta

« Raportointimenetelmét ja
 |Imastoon liittyvien tietojen raportointia koskeva taydennysosa

« Taksonomia-asetus kestavaa sijoittamista helpottavasta kehyksesta EU/2020/852

« Tiedonantovelvoiteasetus kestavyyteen liittyvien tietojen antamisesta rahoitussektorilla
SFDR EU/2019/2088

» Kestavyys -nakdkulman lisdaminen toiminnan jarjestamista ja menettelytapoja
koskevaan saantelyyn MiFID Il, UCITS, AIFMD, IDD

* selonottovelvollisuus
 tuotehallintamenettely
e eturistiriidat

« EU:n Green Bond Standardi

C FlN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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NFRD — Taksonomia — SFDR

PR ARG

Sijoitusrahasto Osake

rahastoesite nfi-selvitys

SFDR NFRD

Taksonomia — mika on ymparistén kannalta kestava

i¥c FlN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Taksonomia-asetus

« Yhtenainen maaritelma ympariston kannalta kestaville taloudellisille toiminnoille

e Suurten porssiyhtididen, luottolaitosten ja vakuutusyhtididen huomioitava muita
kuin taloudellisia tietoja koskevissa selvityksissa

« Finanssimarkkinatoimijoiden huomioitava rahoitustuotteita tarjottaessa
« Vaikutukset myos epasuorasti kaikkiin sijoituskohteina oleviin yrityksiin

« Ympariston kannalta kestava taloudellinen toiminto
1. Edistaa yhta tai useampaa taksonomian mukaista ymparistotavoitetta
2. Ei aiheuta merkittavaa haittaa em. mainituille ymparistotavoitteille
3. Noudattaa vahimmaistason sosiaalisia suojatoimia
4. Tayttaa tekniset arviointikriteerit

i¥c FlN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Taksonomia-asetuksessa velvoite suurille PIE-yhteisaille

 Tietoa siitq, miten ja missa maarin yritysten taloudelliset toimet ovat taksonomia
asetuksen mukaisesti ympariston kannalta kestavia

- raportoitava taksonomian mukainen osuus liikevaihdosta ja investoinneista

« Tiedot annettava KPL 3a luvun mukaisessa muita kuin taloudellisia tietoja koskevassa
selvityksessa

« Komissio antaa delegoidun saadoksen artiklassa tarkoitettujen tietojen
- sisallosta, esitystavasta, menetelmista
- dl viimeistdan 1.6.2021

« Komissio on kysynyt neuvoa Euroopan valvontaviranomaisilta, dl 28.2.2021

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Taksonomia-asetus

ESMAnN julkinen ESMAnN neuvo Komission delegoitu s&ados
konsultaatio art 8 » komissiolle art 8 » teknisista arviointikriteereista
paattyy 4.12.2020 dl 28.2.2021 1.6.2021, raportointi alkaa 2022
Komission Komission delegoidut saadokset
NFRD-ehdotus muista teknisista arviointikriteereista
1.1.2022
1.1.2021 ‘ Q1/2021 ‘ 1.1.2022 ja 1.1.2023 ‘ 1.1.2023

—

Suuret PIE-yhteis6t, ympariston kannalta
kestaviin taloudellisiin toimintoihin liittyvat:
osuus liikevaihdosta ja investoinneista
1.1.2022/1.1.2023

Taksonomian mukaiset Taksonomian mukaiset
ymparistotavoitteet 1-2 rahoitustuotteissa | | ymparistdtavoitteet 3-6 rahoitustuotteissa
ja maaraaikaiskatsauksissa 1.1.2022 ja maaraaikaiskatsauksissa 1.1.2023

Nina Mannynmaki / Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Tiedonantovelvoiteasetus
Soveltamisala: Finanssimarkkinatoimijat ja rahoitusneuvojat

Vakuutussektori Pankkisektori Paaomamarkkinat

K sijoitusvakuutuksia \ - omaisuudenhoitoa / rahastoyhtio A
tarjoava vakuutusyhtio tarjoava luottolaitos - omaisuudenhoitoa tarjoava
- ammatillisia lisdelakkeita sijoituspalveluyritys
tarjoava laitos - vaihtoehtorahastojen
- elaketuotteen kehittgja \_ hoitaja J
\- PEPP tarjoaja /
[' sijoitusneuvontaa 4 sijoitusneuvontaa tarjoava\
. _ N\ tarjoava luottolaitos
- sijoitusvakuutuksia J rahastoyhtio,

sijoituspalveluyritys tai

tarjoava vakuutusedustaja ) .
J J vaihtoehtorahaston hoitaja

tai vakuutusyhtio

- ) \_ %
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Tiedonantovelvoiteasetus
Yleiskuva: yhtidtason ja tuotetason tiedonantovelvollisuus

/\/erkkosivut: \

1. kestavyysriskien huomioimisen
periaatteet sijoitustoiminnassa
Finanssimarkkinatoimija 2. ilmoitus, miten huomioivat

sijoituspaatosten paaasialliset haitalliset Sioittaja
kestavyysvaikutukset
3. em. asiat palkitsemispolitiikassa
Rahoitusneuvoja \ 4. rahoitustuotetta koskevat tiedot ~ /
Rahoitus-
Rahoitustuotetta koskevat dokumentit tuote

1. ennen sopimuksen tekemista
annettavat tiedot
2. maaraaikaiskatsauksissa

- J
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Valvojan rooli lahivuosina 1/3

« Kestava rahoitus — eurooppalaista saantelya ja yhteista ohjeistusta
« Fiva mukana aktiivisesti alemman asteisen saantelyn ja ohjeistuksen laadintaan

« Kestavyysriskien hallinnan ja raportoinnin valvonnan kehittaminen kaikilla
valvontasektoreilla

- Kestavan rahoituksen tiedonantovelvoitteiden valvonnan suunnittelu pankki-, vakuutus ja
paaomamarkkinasektoreilla (SFDR-asetus)

« Listayhtididen seka isojen luottolaitosten ja vakuutusyhtididen muiden kuin taloudellisten
tietojen valvonnan suunnittelu (NFRD-direktiivi)

« Kestavan rahoituksen hallituksen esitys valmisteilla

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Valvojan rooli lahivuosina 2/3

« Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen - ESMA

- Yhteinen valvontamalli koskien listayhtididen muiden kuin taloudellisten tietojen
valvontaa

- Sijoittajansuojan menettelytapasaantelyyn ja padomamarkkinatoimijoiden toiminnan
jarjestamiseen tulossa kestavyystekijéiden huomioiminen (MIiFID Il, UCITS, AIFMD)
« Euroopan vakuutus- ja lisaeldkeviranomainen - EIOPA
- llmastoskenaarioiden lisdédminen yhtididen omiin riski- ja vakavaraisuusarvioihin

- Toiminnan jarjestamiseen ja menettelytapoihin tulossa kestavyystekijoiden
huomioiminen (IDD)

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Valvojan rooli lahivuosina 3/3

« Euroopan pankkiviranomainen - EBA

- Keskustelupaperi ymparistdon, yhteiskuntaan tai hallintotapaan liittyvien riskien
(esg-riskien) hallinnasta ja valvonnasta

- Luottolaitosten vakavaraisuusasetukseen (CRR?2) liittyvan tietojen (mm. esg)
julkistamista koskevan teknisen standardin valmisteleminen - tavoitteena julkistaa
lausuntopyynndlle joulukuussa 2020

« Euroopan valvontaviranomaisten yhteinen tydryhma - ESAt

- tyostaa tarkempia teknisia standardeja kestavyyteen liittyvien
tiedonantovelvoitteiden (SFDR) siséallosta, menetelmista ja esitystavasta

» Euroopan keskuspankki - EKP

- EKP:n opas ilmasto- ja ymparistoriskien hallinnasta — luonnos, odotetaan valmistuvan
vuoden 2020 loppuun mennessa

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Finanssivalvonnan kestavan rahoituksen verkkosivu

il

“2 FIN-FSA
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ki & Vakuutus & Padomamarkkinat & Markkinoiden vakaus ¢

# > Pankki > Kestava rahoitus

Kestava rahoitus

Kestdvadn kehityksen teema vaikuttaa finanssimarkkinoilla kaikk
markkinoihin. Kestdvalld rahoituksella tarkoitetaan yleisesti ym|
liittyvien ndkdkohtien huomioon ottamista sijoittamista koskeve
komissio julkisti 2018 kestdvadn rahoituksen toimintasuunnitelm
chjaamaan rahoitusmarkkinat edistdma&n kestdvan kehityksen
on nostanut strategiassaan vuosille 2020-2022 ilmastonmuutok
merkittavéksi valvonnan osa-alueeksi.

Valvoessaan finanssimarkkinoiden vakautta Finanssivalvonta se
huomioivat toiminnassaan kestavyysriskit kuten kaikki muutkin
asiakkaille ja sijoittajille annettavan tiedon on oltava asianmuka

B Ll T s B I e L I I B B T = A P P
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European Lab project on preparatory work for the
elaboration of possible European non-financial
reporting standards (NFRS)

EU:n suuntaviivat

vastuullisuusraportointiin

— valiraportti mahdollisista
raportointistandardeist

Mikael Niskala
27.11.2020

EEEFRAG
| .
European Financial Reporting Advisory Group o

European
Reporting Lab
@EFRAG
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Tausta @ European
Reporting Lab
@EFRAG

EFRAG PTF-NFRS - TyOn vaiheet

» Komissio aloitti kevaalla 2020 muita kuin taloudellisia tietoja koskevan direktiivin
(NFRD) paivittdmisen. Tavoitteena on, ettd ehdotus uudeksi direktiiviksi
julkaistaan vuoden 2021 ensimmaisen vuosineljanneksen aikana.

» Helmi-keséakuun 2020 aikana toteutettiin komission julkinen kommentointikierros
muiden kuin taloudellisten tietojen (NFI) raportoinnin muutostarpeista. Palautteen
perusteella suurimmat haasteet ovat:

» Tiedon kayttgjille: NFl-raportointi on puutteellista suhteessa tiedon
tarpeeseen

» Tiedon raportoijille: NFI-raportoinnin sisaltd ei ole kaikilta osin
riittdvan selkeasti maaritelty
» Tiedon saatavuudelle: NFI-raportoinnin tietoja ei ole saatavilla kaikista
sijoituskohteista
» Tiedon kaytolle: NFI-tietojen kayttdo on hankalaa osittain siksi, ettei
tietoja ole saatavilla helposti digitaalisessa muodossa
» EFRAG PTF-NFRS -tyoryhmé perustetiin komission mandaatilla syyskuussa

2020 laatimaan selvitys mahdollisesta Euroopan Unionin laajuisesta muiden kuin
taloudellisten tietojen raportointistandardista (NFRS)

27.11.2020 20
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EFRAG PTF-NFRS =Ty6ryhman tehtavat

» Toteuttaa tekninen analyysi olemassa olevista sdadoksista, rajoitteista ja
mahdollisuuksista muiden kuin taloudellisten tietojen (Non-financial information,
NFI) raportoinnissa

» Antaa Euroopan komissiolle suosituksia mahdollisen tulevan EU:n
raportointistandardin tai -standardien sisall6std, laajuudesta ja rakenteesta
huomioiden erityisesti:

» Olemassa olevat eurooppalaiset ja globaalit hankkeet muita kuin
taloudellisia tietoja koskevien standardien asettamiseksi.

» Muiden kuin taloudellisten tietojen raportointidirektiivin (NFRD) nykyiset
vaatimukset ja ns. douple materiality —lahestymistapa olennaisuuteen.

» EU:n kestavan rahoituksen saatelyhankkeet ja finanssisektorin
toimialakohtaiset tarpeet.

» Kuinka tulevat standardit voisivat edistda kokonaisvaltaisempaa ja
integroidumpaa kuvaa yritysten toiminnasta, tuloksista, kehityksesta ja
riskeista seka parantaa tilinpaatostietojen ja muiden kuin taloudellisten
tietojen valista yhteytta.

» Mahdollisuudet muiden kuin taloudellisten tietojen tehokkaaseen

27 11.2020 digitaaliseen tiedonsiirtoon. N
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EFRAG PTF-NFRS —Tydryhman aikataulu ja
kokoonpano
» Aikataulu:

» Vaihe 1. Analyysi: 9-10/2020, valiraportointi 31.10.2020
» Vaihe 2. Ehdotuksen laadinta 11-12/2020
» Vaihe 3. Suositukset ja johtopaatokset, 1/2021, loppuraportti 31.1.2021

» Suositusten tulee sisaltda ehdotus tydsuunnitelmaksi ensimmaisten EU-
laajuisten raportointistandardien laadinnasta kesakuuhun 2022 mennessa.

» Tybryhman kokoonpano:
» Listayhtiot (7)
Listaamattomat yhtiot (3)
Finanssisektori, pankit ja vakuutusyhtiot (4)
Muut finanssisektorin toimijat (4)
Tilintarkastus- ja varmennusorganisaatiot (5)
Rating- ja indeksitoimijat (1)
Kansalaisjarjestot, ammattiliitot (5)
Yliopistot (2) ja muut (4)
Euroopan julkiset virastot (ESMA, EIOPA, EIB, ECB, EBA, CEAOB, FRA)

YV VYV YV VY VY
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EFRAG PTF-NFRS — Analyysivaiheen toteutus

» Analyysivaiheen ty0 toteutettiin paaosin syys-lokakuun 2020 aikana. Taustatiedot
on keratty seitsemassa alatyoryhmassa ja tulokset kasitelty koko PTF-NFRS —
tydoryhmasséa. Analyysia varten tyo jaettiin seuraaviin osakokonaisuuksiin:

» ALl. NFI-tietoja koskevien nykyisten, valmisteilla olevien ja odotettavissa
olevien EU-tasoisten saatelyhankkeiden selvittaminen ja tietotarpeiden
arviointi

» A2. Nykyisten NFI-raportointistandardien ja viitekehysten lahestymistapojen
ja tunnuslukujen kartoittaminen seka niiden laadun ja kayttokelpoisuuden
arviointi

» A3. NFl-raportointia koskevan kasitteellisen viitekehyksen rakenteen ja
sisallon arviointi olemassa olevien raportointistandardien ja viitekehysten
perusteella

> A4. Tilinpaatoksen taloudellisten tietojen (IFRS) ja NFI-tietojen valisen
yhteyden arviointi

» A5. Finanssisektoria koskevien toimialakohtaisten NFI-tietojen tarpeiden ja
raportoinnin arviointi

» A6. NFl-raportointikaytanto ja raportoinnin toteutustavat
27.11.2020 » A7. Arviointi, koordinointi ja johtopaattkset -
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“The establishment of a well-defined set of principles and relevant, reliable and
comparable non-financial data aligned with EU policies is a prerequisite to the success
of the current momentum in EU non-financial disclosure-related policies.”

> Kestavaa kehitysta koskevien EU:n saatelyhankkeiden seurauksena tarvittavan
NFI-tiedon kokonaisvaltaisuus ja vaatimukset kasvavat.

» NFI-tiedon moniulotteisuus edellyttaa johdonmukaisuutta tiedon laatijoiden ja tiedon
kayttgajien tarpeiden yhteensovittamiseksi.

» Arviointivaiheen keskeiset havainnot EU-laajuisista aloitteista ja saatelyhankkeista:

» Olennaisuus NFI-tietojen maarittelyssa toteutetaan viitekehyksesta riippuen
eri tavoin

» Useat viitekehykset edellyttavat NFI-tietojen raportointia (Taksonomia, SFDR,
Benchmarks, jne.), mutta keskeisten kasitteiden maaritelmét eivat ole kaikilta
osin yhdenmukaisia

» Osa aloitteista edellyttda toimiala- tai omaisuuslajikohtaista NFI-tietojen
raportointia, mika ei sisally nykyiseen raportointidirektiiviin (NFRD)
» QOsa viitekehyksista edellyttaa toimintaan suhteutettuja tietoja, osa
absoluuttisia. Vaatimusten valittymista esim. pk-yrityksiin ei ole kasitelty
systemaattisesti. 24

27.11.2020
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“The number and diversity of existing initiatives means that further assessment steps
are necessary to classify and assess initiatives and data points on the basis of
robust criteria.”

» Talla hetkella NFI-raportointiin on lukuisia raportointialoitteita, jotka ovat yksityisia
ja perustuvat vapaaehtoiseen raportointiin. Ne korostavat eri sidosryhmien tiedon
tarpeita ja perustuvat erilaisiin lahestymistapoihin.

» Merkittava osa aloitteista keskittyy pelkastaan raportoivan organisaation oman
toiminnan vaikutuksiin, mutta koko arvoketjun vaikutusten tarkastelu mm.
liiketoimintasuhteiden kautta nostaa merkitystaan.

» Osa aloitteista keskittyy parantamaan sijoittajille suunnattua informaatiota, osa
tarkastelee laajasti erilaisten sidosryhmien odotuksia ja tietotarpeita.

» Vain osa aloitteista sisaltaa riippumattoman standardien asettamisen prosessin.
Nama standardit ovat myds raportoinnissa laajimmin kaytettyja.

» Nykyiset standardit tarjoavat lahtokohtia hyvaan raportointikaytantoon
pohjautuvalle standardoinnille, mutta useat tunnusluvut vaativat nykyista
tarkempia yhtenaisia laskentasaantoja

27.11.2020 o5
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“Major areas of conceptual differentiations have been identified which suggests the
need for confirmation or clarification to provide a clear orientation for standard-seftting.”

> Nykyiset NFI-raportoinnin hankkeet sisaltavat useita erilaisia kasitteita ja
l&hestymistapoja, joista osa on pidemmalle kehitettyja kuin toiset.

» Kehittydkseen NFI-raportointi edellyttaa tarkempia ohjeita ja raportointiperiaatteita
erityisesti seuraavien kasitteiden osalta:

>

YV V V V

Y VYV

27.11.2020

Raportoitavat aiheet ja niihin liittyvat muutokset (categorization of topics and
subtopics)

Olennaisuus (financial materiality, impact materiality, dynamic materiality)
Raportoinnin laskentaraja (boundary)

Aikahorisontti (retrospective, forward-looking)

Yleinen, toimiala- ja yrityskohtainen tieto (generic, sector-specific, entity-
specific approach)

Tiedon tyyppi (qualitative/quantitative, non-monetary/monetary)

Tiedon laatua ja raportointia koskevat periaatteet

Liittymakohdat globaaleihin ja EU-tasoisiin poliittisiin ohjelmiin ja tavoitteisiin,
kuten Pariisin ilmastosopimus ja YK:n kestavan kehityksen tavoitteet. 26
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“The principle of interconnecting financial and non-financial information is widely
shared but it remains technically and operationally challenging to create a seamless
relationship between financial information, which has clear boundaries, and non-
financial information, for which key concepts are still under development.”

» Tilinpaatoksen taloudellisten tietojen ja NFI-raportoinnin tietojen saumaton yhteys
(interconnectivity) on edellytys korkealaatuiselle yritysraportoinnille.

» Integrointi parantaa mahdollisuuksia holistisen kokonaiskuvan antamiseen

Tilinpaatoksen antamat tiedot ja laskentaraja ovat selkeéasti maariteltyja ja
perustuvat yleisesti hyvaksyttyihin laskentaperiaatteisiin. NFl-raportointi kattaa
tietoja myads tilinpaatdksen laskentarajan ulkopuolella olevista yksikdista.

» Vaikka raportointien yhteyden merkitys korostuu, ei riittavalla tavalla ole maaritelty
sita miten kasitelldan esim. vastuullisuuteen liittyvien aiheiden tulevia taloudellisia
vaikutuksia tai eroja raportointien laskentarajoissa.

» Tilinpaatosraportoinnin ja NFI-raportoinnin yhteytta voivat vahvistaa:
» Taloudelliset tiedot, jotka ovat olennaisia NFI-raportoinnin kannalta
» Skenaarioanalyysit, vaikutus- ja riskiarvioinnit
27.11.2020 » Laadulliset kuvaukset taloudellisten/NFI-tietojen yhteydessa.
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“The dual role of financial institutions as preparers and users of non-financial information
highlights the challenges of their reporting obligations, especially on their - main — indirect
impacts, and calls for a significant effort on availability and quality of data.”

» EU:n kestavan rahoituksen ohjelmalla on merkittavia vaikutuksia finanssisektorille —
sektorin yritysten omaan raportointiin seka rahoituspalvelusektoria koskevina
tiedonantovelvoitteina.

» NFI-raportointi on keskeinen valine saada tietoa sijoitus- ja rahoituskohteista.
Kestéavien taloudellisten toimintojen taksonomia ja muiden kuin taloudellisten tietojen
(NFRD) raportointidirektiivi ovat perusta, joiden mukaan tietoa jatkossa tuotetaan.

» Keskeisia havaintoja arviointivaiheesta:
» Tarve selkiyttda ja harmonisoida maaritelmia ja menetelmia (esim. NFRD vs
SFDR RTYS)
» NFRD:n nykyiset vaatimukset eivat ole yhta yksityiskohtaisia kuten esimerkiksi
sijoitustoimintaa koskevat tiedonantovelvoitteet
» Merkittava osa sijoituskohteista ei kuulu nykyisen NFRD:n soveltamisalan piiriin
» Tulevaisuuteen katsovan tiedon ja skenaarioiden (forward-looking information,
scenarios) osalta tarkempi ohjeistus on tarpeen, jotta finanssisektori voi toteuttaa
27.11.2020 rooliaan Euroopan kestavan rahoituksen strategiassa. 28
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“The large and increasing number of reporting requirements and provisions, together
with their heterogeneity (in scope, objective, implementation — voluntary or
mandatory —, technology, ...), are a source of numerous inconsistencies in reporting
practices, ultimately failing to address users’ needs while being a burden for
preparers of non-financial information, whose specificities and capacities (from large
companies to SMEs) are not sufficiently considered.”

» NFI-raportoinnin kaytanto ei ole kehittynyt riittavasti, raportointi ei vastaa
kayttgajien tiedon tarpeita, raportoinnin toteuttajat ovat epavarmoja siita, mita tulisi
raportoida ja missa.

» Erilaiset raportoinnin muodot ovat johtaneet siihen, etta on vaikea arvioida tiedon
olennaisuutta, vertailukelpoisuutta ja luotettavuutta.

» NFI-raportointi keskittyy l&hinna suuriin ja listattuihin yrityksiin ja tietoa esimerkiksi
toimitusketjusta on saatavilla vain rajallisesti. Tarvitaan kustannustehokas NFI-
raportoinnin malli pk-sektorin yrityksille mahdollisesti vapaaehtoisuuteen
pohjautuen.

> NFI-tietojen kayttda ja automaattista kasittelya vauhdittamaan tarvitaan myos

digitaalinen taksonomia.
27.11.2020 29



o®

Projektin eteneminen @ European
Reporting Lab

. @EFRAG
EFRAG PTF-NFRS - Seuraavat vaiheet

Vaihe 2:

» Ehdotuksen laadinta aloitettu analyysivaiheen tulosten perusteella.

» Alustava ehdotus 31.12.2020 mennessa.

Vaihe 3:

» Suositusten viimeistely ja keskeisten sidosryhmien palautteen huomiointi
» Loppuraportin aikataulu 31.1.2021 mennessa.

From assessment to recommendations

ASSESSMENT PHASE PROPOSAL PHASE

MAPPING THE SETTING THE
CURRENT STATE OF DIRECTION &
PLAY RECOMMENDING
OPTIONS

2]
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EFRAG PTF-NFRS - Seuraavat vaiheet
Standard-setting and the role of the Task Force
Policy Policy decisions
. . decisions
Legislative governance standard-setting
Operational
s;::‘t?:;:' Governance &Osbf;:\;; conigztual Content Processes
Regulatory guidelines
Preparers
Implementation
Users
PTF-NFRS mission

27.11.2020
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EFRAG receives financial support of the European Union - DG
Financial Stability, Financial Services and Capital Markets Union. The
contents of this presentation is the sole responsibility of EFRAG and

can under no circumstances be regarded as reflecting the position of
the European Union.

Kiitos!

Mikael Niskala
Senior Adviser
Mitopro Oy

Sofiankatu 4C
00170 Helsinki

: ) ) . EFRAG
mikael.niskala@mitopro.fi

Aisbl - ivzw

35 Square de Meels
B-1000 Brussel

Tel. +32 (0)2 207 93 00
www.efrag.org
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Konsultaatio

September 2020
IFRS® Foundation

Consultation Paper on
Sustainability Reporting

Comments to be received by 31 December 2020
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EEEIFRS

Osana IFRS:n viisivuotista strategiatarkastelua

Tyota vauhditti yha lisdantyva kiinnostus kestavaan

kehitykseen

Erillinen Task force valmisteli, pj. Prof. Lucrezia Reichlin
Korkean tason asiantuntijaryhma antoi lausunnon
Kysyntavetoisuus on IFRS:n toiminnan lahtokohta

Mitk&a ovat onnistumisen edellytykset? Ennakkoehdot ja

onnistumisen tekijat maaritelty

34| HENIFRS



Kestavan kehityksen raportointi
Nykytilan arviointia

}} Kasvava ja kiireellinen kysynta

_)E Tarjontapuoli muutoksessa

Vertailukelpoisen informaation ja johdonmukaisen (consistent)
raportoinnin tarve

35 HESIFRS



Mika voisi olla IFRS Foundationin kontribuutio?

Kasvava
taloudellisen ja ei-
taloudellisen “ The IFRS Foundation, with an enhanced
Informaation remit and composition, should create an
valinen yhteys

: . International Sustainability Standards
Kestavan kehityksen IFRS Foundation: Bonrd y
raportoinnin globaali hallinto, oar
konsolidoinnin tarve stand_ard|e_n
laatiminen ja
asianmukaiset 1
prosessit

IFAC, 2020

Lisdantyvat
pyynnot —
IFRS
saatiolla
tulisi olla
rooli tydssa

‘ [A sustainability standards board could]
be established within the current IFRS
[Foundation’s] structures. It would be

overseen by the IFRS Foundation
Trustees

Accountancy Europe, 2020

36 IEJIFRS



Tarkasteltuja vaihtoehtoja

1. EiI muutosta - Status quo
2. Nykyisten hankkeiden fasilitointi

3. Perustetaan Sustainability Standards Board, SSB (kestavan
kehityksen komitea)

— Komitea muodostetaan IASB:n rinnalle,
— IFRS Foundationin hallinnon piiriin

— Toimii yhdessa nykyisten hankkeiden kanssa ja rakentaa niiden tyon

pohjalle
37 HE3IFRS



Mitka vaatimukset onnistumisen tulisi tayttaa?

« Tulee saavuttaa riittava globaali tuki julkisen vallan, globaalien viranomaisten ja
markkinatoimijoiden piiriissa

* Tulee toimia toisiaan taydentavassa yhteistyossa alueellisten aloitteiden kanssa
« Hallintorakenteen asianmukaisuus ja selkeys tulee varmistaa

« Tulee turvata riittava tekninen asiantuntemus

« Erillinen rahoitus kestavan kehityksen standardeille

« Tulee kehittaa toimiva synergia taloudellisen raportoinnin kanssa

38 HESIFRS



Keskelset selkat

39 HE3AIFRS



Suhteet muihin instituutiothin ja hankkeisiin

Kehitettaessa:

» Task Force for Climate-related Financial Disclosures (TCFD)
 International Integrated Reporting Council (IIRC)

« Climate Disclosure Standards Board (CDSB)

» Global Reporting Initiative (GRI)

« Sustainability Accounting Standards Board (SASB)

- CDP

Tarjoamalla globaali alusta:

o Alueellisille hankkeille

40 | EEBIFRS



Keskelset kysymykset

Onko tarve globaaleille kestavan kehityksen
standardeille?

$

Jos vastaat kylla , olisiko uusi Sustainability '
Standards Board IFRS Foundationin yhteydessa
asianmukainen lahestymistapa? .'

Tulisiko IFRS Foundationilla olla rooli tygssa?

Nakemyksia onnistumisen edellytyksista?

41 | HIEEAIFRS



Alkataulu

30 syyskuu loka-joulukuu 31 joulukuu
2620 2020 2020 Q1 2021

Konsultaatiopaperin Konsultaatioaika Maaraaika paattyy Kommenttien
julkistaminen analysointi ja
jatkokeskustelu,
Trustees

Ifrs.org/sustainability

42 | EE3IFRS
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Virtuaalikeskustelu
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Muun kuin taloudellisen
Informaation valvonnasta

Vastuullisuusraportoinnin kehityssuuntia -webinaari 27.11.2020

Sirpa Joutsjoki, tilinpaatdsasiantuntija

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Nykyinen saantely pahkindnkuoressa

* Non-Financial Reporting Directive (NFRD) saantelyn mukainen raportointi on tehty kolmelta tilinpaatésvuodelta 2017-2019
« Direktiivin mukaista raportointia kutsutaan tassa esityksessa NFI-raportoinniksi tai muun kuin taloudellisen tiedon raportoinniksi

« Direktiivi ja kaksi ohjetta (2014/95/EU, C/2017/4234, C/2019/4490)
- Toinen ohje Guidelines on reporting climate-related information tdydentaa direktiivia tarkedn teeman ilmastonmuutoksen osalta

« Direktiivi on implementoitu kirjanpitolakiin ja arvopaperimarkkinalakiin

* Raportointivelvollisia yhtidita ovat

- Suuret PIE-yhteisoét (listayhtiot, luottolaitokset, vakuutusyhtiot) 500

- Tyontekijoiden maara keskimaarin yli 500 tilikauden aikana
* Raportointi joko toimintakertomuksessa tai erillisena selvityksena | -
* Raportoinnin vahimmaissisalto:

- 1) ympaéristoasiat

- 2) sosiaaliset ja henkilostdasiat

- 3) ihmisoikeuksien kunnioittaminen
- 4) korruption ja lahjonnan torjunta

* Yhti6t voivat kayttaa eri raportointistandardeja tai viitekehikoita
+ Tilintarkastajan on tarkistettava, etté selvitys kirjanpitovelvollisen muista kuin taloudellisista tiedoista on annettu (KPL 3a luku 6§)

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Miten NFI-raportointi nakyy ESMAnN ja Finanssivalvonnan tydssa

" esma European Securities and "'# E-j IN-FSA
Markets Authority 2

- = FINANSSIVALVONTA
*  NRWG - Narrative Reporting Working Group alkaen 2018 * Fiva ollut jasenenéa tyoryhmassa alkaen kevat/2019
Saantely Saantely
* NFRD-direktiivin uudistus * Fiva vaikuttaa paasaantoisesti yhdessa ESMAnN ja muiden
* Muut NFl-raportointiin vaikuttavat saantelyaloitteet eurooppalaisten valvojien kanssa
Valvonta Valvonta
« ECEP - European Common Enforcement Priorities * NFl-raportointivelvollisten tunnistaminen ja raporttien ns.
* Vuosittainen NFI-raporttien tarkastelu maakohtaisten existence check

otosten ja ESMAnN kyselylomakkeen avulla * NFl-raporttien lapikaynti maakohtaisen otoksen mukaisesti
« Valvonnan harmonisointi EU-jdsenmaiden kesken * Fiva vaikuttaa NRWG:n kautta valvonnan harmonisointiin
* Valvojien kouluttaminen ja sidosryhmien tapaaminen * Fiva osallistuu ESMAnN koulutukseen ja sidosryhmien
tapaamisiin

* Asiantuntijoiden kouluttaminen Fivan sisalla ja suomalaisten
sidosryhmien tapaaminen

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Valvonnan harmonisointi Euroopassa

*  Muun kuin taloudellisen tiedon valvonnan harmonisointi on tyon alla
- Taloudellisen tiedon valvontamenetelmisté ohjeet jo voimassa
- ESMAnN ohjeet tilinpaatostietojen valvonnasta on annettu 2014
- julkaistu Fivan verkkopalvelussa
- Muun kuin taloudellisen tiedon valvonta tulee perustumaan samankaltaisille toimintatavoille ja menetelmille

* YhtiGiden valinta
- Valinta riskiperusteisesti, rotaatiopohjaisesti ja satunnaisotannalla

» Etukateisvalvonta vs. jalkikateisvalvonta

- Fivan valvonta on jalkikateisvalvontaa IFRS raportointi-
- Tyopoytalahtdinen vs. vuorovaikutteinen valvonta velvolliset yhtict
« Kokonaisvaltainen vs. kohdennettu valvonta
- Valvontatoimenpiteet NFI
- Valvoja voi vaatia raportointi-
- tietojen oikaisemista tulevassa raportissa velvolliset
- tietojen oikaisemista tiedotteella yhtiot

- uuden raportin laatimista ja julkistamista

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/2014-esma-1293fi.pdf

Eurooppalaisten valvojien vuosittaiset valvonnan painoalueet (ECEP) |

- NFIl-raportointi valvonnan varsinaisena painoalueena ensimmaista kertaa

Vuoden 2020 painoalueet
- COVID-19 vaikutukset | esma i s
- Sosiaaliset ja henkilostoon liittyvat asiat

Euwropean common enforcement priorities for 2020 annual financial reports
The European Securities and Markets Authority (ESMA) issues its annual Public Statement
- - - - = - defining the European common enfarcement priorities for 2020 annual financial reports of
Liketoimintamalli |a arvonluonti 1t s <. SSHUA ot Wi ekl ot i ey s terton o
areas when monitoring and assessing the application of the relevant requirements. In addition,
enforcers will continue fo focus on issues that are material for the individual issuers examined.
. . . . Based on examinations performed, enforcers will take actions whenever material misstate-
— ments are identified and ESMA will report subsequently on their findings. In addition to these
llImastonmuutokseen liittyvat riskit e e T T
The common enfarcement prioriies related to IFRS financial statements for the 2020 year-
end. outlined in Section 1 of this Statement related to the application of the following standards:

- NFl-raporttien lapikaynti ESMAnN kysymyslistan ja maakohtaisten e e

otosten perustee | | a e sommon exrsnt prnis e s e sl s’ o e 2020 v
end.? outlined in Section 2 of this Statement. are:

- Kokonaisotos yhteensa 120 eurooppalaista yhtiéta I

In Section 2 we also set out brief considerations on the application of the ESMA Guidelines on
Altemative Performance Measures (APM) in relation to COVID-10.

« ESMA tiedottaa vuosittain tuloksista i gy ron, 5 o s e s e
* Linkki ECEP statement

ture. are expected to affect several areas of the 2020 annual financial reports published by
issuers. This Statement builds upen and further expands on some of the recommendations

* Wember States have Iraneposed Ariicles 15 and 25 of the Accouning Difectve Wi some dFferences. As 3 resut,  limilss
TS of SO GaN ELpSIVE M0 ETorce Non-THanGL ALTGton o I G ouf Wi Me Maragernent repot of
1o checx e toemation

wmmmmwmmmlmam For ik ra3son, e prioftes presentsd In Section 2
may be aodressad aMferenty Gy, ar may ot 2pply
mmxmmwmmnWMW|mmmummmemmammsprepaenasnemm
r200r 1 3cconiance Wi paragrach 4 of Afickes 182 3nd 223 of e Acoounting Db

ESMA - 201-203 e de Bercy - G5 30910 - 75535 Fans Catex 12 France « Tel. +33 (0) 1 55 36 4321 - www.5TS £Uropa &y
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/european-accounting-enforcers-enhance-transparency-covid-19-impact

Eurooppalaisten valvojien vuosittaiset valvonnan painoalueet (ECEP) Il

« COVID-19 vaikutukset
- Yhtididen odotetaan kertovan pandemian vaikutuksista muun kuin taloudellisen tiedon eri osa-alueisiin yleisesti ja
miten yhtid on pystynyt lieventaméaan haittavaikutuksia.
« Sosiaaliset ja henkilostdon liittyvat asiat

- ESMA suosittelee, etta yhtiot raportoivat tyontekijdiden terveys- ja turvallisuusseikoista, ml. hankinta- f'_a _
sopimusketjun tyontekijat, kertomalla toimintaperiaatteista, toimenpiteista joihin on ryhdytty ja mahdollisuuksien
mukaan toimintaperiaatteiden noudattamisen tuloksista.

- Myd0s tasa-arvon edistdmisesta ja rasismin torjunnasta suositellaan avoimempaa raportointia.

 Liiketoimintamalli ja arvonluonti

- NFRD-direktiivi velvoittaa yhtidita kertomaan liiketoimintamallistaan. Yhti6ilta odotetaan liiketoiminnan, strategian ja
sen toteuttamisen kuvaamista suhteessa NFI osa-alueisiin.

- ESMA suosittelee, etta yhtiot kertovat liiketoimintaymparistostaan seka trendeista ja tekijoista, jotka voivat vaikuttaa
yhtion tulevaan toimintaan.

- Yhtididen odotetaan kertovan raportointivuoden aikana tz_i_ﬁahtun_eista liketoiminnan ja arvonluonnin merkittavista
muutoksista esimerkiksi pandemiasta johtuvista syista. Liiketoiminnan muutoksia tulisi arvioida lyhyella,
keskipitkalla ja pitkalla tahtaimella.

 lImastonmuutokseen liittyvat riskit

- ESMA suosittelee, etté yhtiot kertovat ilmastomuutoksen aiheuttamista riskeista, seka fyysisista etta
siirtymariskeista, seka niiden vaikutusten torjunta- tai vahentamiskeinoista.

- Yhtididen tulisi arvioida ilmastonmuutokseen liittyvien riskien vaikutusta liikketoimintaan eri ennustehorisonteilla.

Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Seuraavat vaiheet "palapelin koonnissa”

- ESMA kommentoi tulevia saantelyaloitteita ja kehityshankkeita
- NFRD-direktiivin uudistus
- Komissio antaa direktiiviehdotuksen 2021 ensimmaisen neljanneksen aikana

- Komission konsultaation tarkeimmista kysymyksista voi paatella mihin suuntaan direktiiviuudistusta ollaan
viemassa:

- Yhtenaisten standardien kehittaminen, tietojen varmentaminen, sahkdinen raportointi ja soveltamisalan laajentaminen
suurempaan joukkoon yhtioita

- Taksonomia-asetus artikla 8
- Komissio pyytanyt neuvoa ESMAlta
- ESMAN julkinen konsultaatio paattyy 4.12.2020,
jonka pohjalta ESMA laatii neuvon komissiolle 28.2.2021
- IFRS Foundationin konsultaatio
- EFRAGIn NFRS -projektitydéryhméa

« Fivan kestava rahoitus -projektissa suunnitellaan tulevaa NFI-valvontaa
- Uuden saantelyn huomioonottaminen ja ajoitus
- ESMAnN tulevat valvontaohjeet
- Eri valvottavasektoreiden valvonnan organisointi

« Sidosryhméatapaamisia

3 FlN-FSA Julkinen / SP/FIVA-EI RAJOITETTU
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Kysymyksia ja vastauksia
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