Listayhtidtilaisuus taloudellisesta raportoinnista

27.11., 30.11. ja 4.12.2017

Ohjelma 8.30 IFRS-tilinpaatdsvalvonta
= Vuoden 2017 valvonta
] Valvonnan kohdentuminen vuonna 2017

toimistopaallikko Tiina Visakorpi
9.00 Suuret IFRS-hankkeet — kayttéonottoa vailla

Ajankohtaista kansallisesta tilinpaatossaantelysta
johtava tilinpaatosasiantuntija Virpi Haaramo

9.30 IFRS 13 K&yvan arvon maarittdminen
. ESMAnN selvitys 2017
. Finanssivalvonnan valvontahavaintoja
tilinpaatésasiantuntija Nina Oker-Blom
9.50 Kahvitauko
10.20 Listayhtididen tilintarkastajien valvonta

tilintarkastusvalvonnan johtaja Riikka Harjula / laadunvarmistusyksikon paallikkdé Maria Koivusalo,
Patentti- ja rekisterihallitus

10.40 Listayhtididen tilinpaatdsraportointi digiaikaan
johtava digitalisaatioasiantuntija Hanna Heiskanen ja tilinpaatdsasiantuntija Riitta Pelkonen
11.00 Ajankohtaista MAR-s&antelystéa

lakimies Pia Ovaska

Havaintoja vaihtoehtoisten tunnuslukujen esittamisesta taloudellisissa raporteissa
markkinavalvoja Anu Lassila-Lonka ja markkinavalvoja Minna Toiviainen

EMIR-katsaus
johtava asiantuntija Esa Pitkénen

12.00 Tilaisuus paattyy
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IFRS-tilinpaatdsvalvonta 2017

Tiina Visakorpi, toimistopaallikko
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Esityksen sisalto

IFRS-valvonta vuonna 2017

IFRS-valvonnan painoalueet vuoden
2017 tilinpaatoksissa

Muita kuin taloudellisia tietoja koskeva
raportointivelvollisuus

Tilintarkastajien raportointi
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IFRS-valvojien toiminnan arviointi Euroopassa

m ESMA julkaisi 7.7.2017 vertaisarvion tulokset (Peer Review on
Guidelines on Enforcement of Financial Information)

Kysely kaikille eurooppalaisille valvontaviranomaisille
Valvojista koostunut ryhma kavi paikan paalla tarkemmin lapi 7 maan
valvojan toimintaa (Fiva ei kohteena)

m Vertaisarvio koski eréita ESMAN ohjeiden periaatteita, joissa
maaritelladn IFRS-valvojien toimintatapoja

Muutamien maiden henkildresurssit eivat riittavia (HU,LV,SE,UK) tai
olemassa olevia voimavaroja ei allokoida riittavasti IFRS-valvontaan
(EL,MT,PT,RO)

Henkilostdlla yleisesti hyva koulutus- ja kokemustausta

Kaikki maat eivat noudata ohjetta yhtididen valintamenetelméasta
(MT,PT,RO,SE,UK)

Valvontaprosesseissa oli eroja kuten esimerkiksi erdat valvojat valvovat
ainoastaan esittamista ja toiset valvojat eivat suorita riittavissa maarin full
review -valvontaa
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Fivan IFRS-valvonta

Valvonta 2017e 2016

Selvityksia 2017e 2016
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Valvontahavainnot standardeittain
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Rahoitusinstrumentit ja rahoitusriskit

m Maarélliset ja laadulliset tiedot rahoitusriskeista ovat puutteellisia tai
puuttuvat kokonaan osassa tilinpaatoksia (IFRS 7)

— Tiedot luottoriskista ja arvonalennusten maarasta
—  Maksuvalmiusriskia kuvaava maturiteettitaulukko ja tiedot sen hallinnasta
— Valuuttariskia ja korkoriskia kuvaavat tiedot

m Rahoitusvelkojen luokittelu taseessa ja kovenantit (IAS 1.69, IAS 1.73-75)

— Jos yhteiso rikkoo pitkdaikaisen lainasopimuksen ehtoja (kovenantit eivat
tayty), tulee velka luokitella lyhytaikaiseksi

— Jos yhteis0 saa rahoittajalta vahvistuksen siita, ettd velkaa ei vaadita
maksettavaksi rikkomuksen perusteella, tulee rahoittajan vahvistuksen kattaa
seuraavat 12 kk. Muutoin velan luokittelu lyhytaikaiseksi

— Riittdvan yksityiskohtaisia tietoja ei aina annettu kun kovenanttiehdot
rikkoutuneet (esim. lainamaarat)

m  Muut havainnot koskevat mm. (IAS 1, IAS 39, IAS 32)
— Rahoitusinstrumentin maaritelmaa ja kirjaamista
—  Suojauslaskennan soveltamista ja esittamista
— P&aaoman hallintaa koskevia tietoja
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Laskennallisten verovelkojen laskenta

Kiinteistdsijoitustoimialalla (IAS 12)

m IFRS 3:n mukaiset liiketoimintojen yhdistamiset

Laskennalliset verot kirjataan konserniin kuuluvan kiinteistoyhtion
omistaman sijoituskiinteiston kayvan arvon ja kyseisen kiinteistéyhtion
verotuksen pohjana olevan sijoituskiinteiston verotuksellisen arvon
(verotuksessa poistamaton hankintameno) valisesta erosta hankinta-
ajankohtana ja sen jalkeen. Kiinteistoyhtion osake ei ole laskennan
pohjana

m Omaisuuserahankintana hankittu sijoituskiinteisto

Laskennallinen verovelka kirjataan edella kerrotulla tavalla lukuun
ottamatta alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa syntynytta verovelkaa
(IAS 12.15(b))

Laskennallinen verovelka tulee siten kirjattavaksi hankinnan jalkeisista
kayvan arvon muutoksista sekd muista hankinnan jalkeisten veronalaisten
valiaikaisten erojen muutoksista esim. sijoituskiinteistén verotuksellisen
arvon vahentyessa poistojen takia

m Fivan kanta perustuu IFRS Interpretation Committeen heindkuussa
2014 esittamaan kannanottoon (agenda decision)
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Esimerkkejad IFRS-valvonnan havainnoista Euroopassa

Valvonnan tulokset julkaistaan vuosittain tilinpdatésvalvontaa koskevassa ESMAnN

toimintakertomuksessa
WWW.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-2016-annual-report

Herkkyysanalyysien vaihteluvalit eivat perusteltuja
—  Esim. hyodykehintojen vaihteluvali 5 % kun hyddykehinta oli kaudella -47%

Kolmannes ei esittanyt yhtibkohtaista kuvausta tai kuvausta johdon
|Ahestymistavasta, kun diskonttauskorko oli nimetty keskeiseksi oletukseksi

Maariskille ja/tai valuuttakurssiriskille altistuneista yhtioista, joilla oli merkittavia
rahoitusinstrumentteja, yli 80 % esitti tayden herkkyysanalyysin
valuuttakurssiriskista ja viela suurempi osa kertoi, kuinka se hallinnoi tata
riskia

ESMA on suosittanut, etta likkeeseenlaskijoiden, joiden kayttdpadaomassa on

tapahtunut merkittava muutos edellisvuoteen verrattuna, tulisi esittaa tarkempi
erittely tasta. Yli kaksi kolmasosaa liikkeeseenlaskijoista esitti tallaisen erittelyn

Tietoa myos Markkinat-tiedotteessa 1/2017 (sivut 3-7):
www.finanssivalvonta.fi/fi/ Tiedotteet/Markkinat/Documents/Markkinat 1 2017.pdf
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Yhtiolta edellytettyjen toimenpiteiden jakautuminen

yksittaisten valvontahavaintojen perusteella 2016

Muu (esim.
luokittelemattomat)
5 % (1%)

Kasittely kesken
13 % (1%)

Oikaisu
tulevassa
_ tilinpaatoksessa
El 41 % (54%)
huomautettavaa

22 % (21%)

Suositus

19 % (23%)
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IFRS-valvonnan painoalueet vuoden 2017 tilinpaatoksissa
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ESMAnN painoalueet —

European common enforcement priorities (ECEP)

m Liitetiedot uusien IFRS-standardien kayttodnoton vaikutuksista
tilinpaatoksiin (IFRS 9, IFRS 15 ja IFRS 16)
— Dokumentissa poikkeuksellisen laaja liite

m Liiketoimintojen yhdistaminen
m Rahavirtalaskelmat

m Muuta huomioitavaa

—  Muun kuin taloudellisen tiedon raportointi

—  ESMA muistuttaa tilinpaatos- ja transparenssidirektiivien vaatimuksista, joiden
mukaan toimintakertomuksen on oltava oikean kuvan antava selostus
yrityksen liiketoiminnan kehittymisesta ja tuloksellisuudesta ml.
merkittdvimmat riskit ja epavarmuustekijat
— AML:n yhteneva vaatimus (AML 7 luvun 6 8)
—  Fivan tasmennys toimintakertomuksen ja tilinpaattksen erillisyydesta:

www.finanssivalvonta.fi/fi/Tiedotteet/Valvottavatiedotteet/Pages/03 2017.aspx
— ESMAnN ohje vaihtoehtoisista tunnusluvuista
—  Brexit ja sen vaikutukset tilinpdatokseen

www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-
340 esma european common enforcement priorities 2017.pdf
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IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistamien

m ESMA kiinnittdd huomiota seuraaviin tilinpaatoskasittelyihin
tilinpaatoksissa 2017:
— Aineettomat hyddykkeet
—  Tarkastelujakson aikana tehdyt korjaukset kaypiin arvoihin
—  Edulliset kaupat
— Pakollinen ostotarjous
— Saman maaraysvallan alla olevat liiketoimintojen yhdistamiset
— Ehdollinen vastike
— Liitetiedot k&yvan arvon maarittelyssa kaytetyistd menetelmista

m Enemman tietoa liiketoimintojen yhdistamista kasittelevassa raportissa
vuodelta 2014

WWWw.esma.europa.eu/document/review-application-accounting-requirements-business-
combinations-in-ifrs-financial

m Fivan esitys asiasta (sivut 98-113):
www.finanssivalvonta.fi/fi/Listayhtiolle/IFRS/Julkaisut/Esitykset/Documents/Fivan listayh
tiotilaisuus 2014 kalvot.pdf
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IAS 7 Rahavirtalaskelmat

m ESMA muistuttaa liikkeeseenlaskijoita siita, etta IAS 7.44A on
voimassa 1.1.2017 alkaen

— "YhteisOn on esitettava tietoja, jotka antavat tilinpaatoksen kayttajille
mahdollisuuden arvioida rahoituksesta johtuvien velkojen muutoksia,
mukaan lukien seka rahavirroista aiheutuvat muutokset ettd muutokset,
joihin ei liity rahavirtaa.”

— ESMA suosittelee tietojen esittamista taulukkomuodossa

—  Fiva pitda saantelymuutosta tarkeana

m ESMA korostaa yhtiokohtaisia laatimisperiaatteita siita, mitka yhtion
Instrumenteista tai luottojarjestelyista tayttavat rahavarojen
maaritelman IAS 7.6-7 mukaan

m ESMA muistuttaa lisaksi, etta on esitettava tietoa sellaisista
rahavaroista, jotka eivat ole konsernin kaytettavissa IAS 7.48 mukaan
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Fivan IFRS-valvonnan erityispiirteita ja toimia vuonna

AONRS

m IFRS 9:n noudattamisen valvonta myds pankkivalvonnan tarpeiden
nakokulmasta (SSM)

m Fiva kartoittaa muiden kuin taloudellisten tietojen esittamista ja tietojen
esittidmispaikkaa yleisemmin vuosikertomuksissa

m Esitteiden IFRS-tiedot etenkin IPO:issa tarkeassa asemassa Fivan
esitehyvaksyntatehtavan takia

m Fivan kommunikointi tarkastusvaliokuntien kanssa
m Yhteistyd PRH:n tilintarkastusvalvonnan kanssa

m Vuoropuhelu luottolaitosten ja vakuutusyhtioiden tilintarkastajien
kanssa
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Muita kuin taloudellisia tietoja koskeva raportointivelvollisuus
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Muista kuin taloudellisista tiedoista laadittava selvitys

(NFI)

m Tutkimustuloksia siita, etta vastuullisuusasioiden huomiointi ja niista
raportoiminen parantavat yhtididen taloudellista suoriutumista

— Parantaa toimintaymparist6on liittyvien riskien tunnistamista ja hallintaa
— Auttaa tunnistamaan toiminnan kehittamiskohteita

m Raportointivelvollisuuden tayttaminen siten, etta selvitys antaa
tilinpaatoksen kayttajalle mahdollisimman hyodyllista informaatiota
mm. toimiala huomioiden

— Komission ei-sitova ohjeistus (Guidelines on non-financial reporting)
raportointiperiaatteista, joka sisaltad myos esimerkkeja raportoitavista
tiedoista

— Kansalliset, EU:n tasoiset ja kansainvaliset raportointikehykset
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KILAn lausunto NFI-raportointivaatimusten

soveltamisesta (2017/1972)

m KPL 1:6a 8:n mukaisesta suurkonsernista, jonka yhteenlaskettu
tyontekijamaara on tilikauden aikana keskimaarin yli 500 henkiléa ja
jonka emoyhtiona on yleisen edun kannalta merkittava yhteiso, tulee
mya0s laatia NFI-selvitys

m NFI-selvityksen laatimisen ja julkaisemisen suhteen direktiivin
mahdollistamat kolme tapaa

m Tilintarkastajan tarkistettava (KPL 3a:6 8), ettd selvitys on annettu ja
etta tiedot ovat yhdenmukaisia tilinpaatoksessa esitettyjen tietojen
kanssa

— Raportointi tilintarkastuskertomuksessa vain siina tilanteessa, mikali
raporttia ei ole annettu tai mikali tiedot eivat ole yndenmukaisia
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NFI-tietojen julkaisutavat Pohjoismaissa

Tiedot siséllytettava osaksi toimintakertomusta (n.
kolmannes jasenvaltioista valinnut taman tavan)

Tiedot voidaan antaa osana toimintakertomusta
tai

Erillisena selvitykseng, joka julkaistava

samanaikaisesti toimintakertomuksen kanssa

Tiedot voidaan antaa osana toimintakertomusta
tai

Erillisena selvityksend, joka julkaistaan

samanaikaisesti toimintakertomuksen kanssa
tai

Tiedot voidaan julkaista yhtion verkkosivuilla

viimeistaan 6 kk:n kuluessa tilinpaatospaivasta,

jolloin toimintakertomuksessa viitattava naihin

tietoihin

Hyddyllista tietoa uudessa julkaisussa:
www.accountancyeurope.eu/wp-content/uploads/1711-NFRpublication-GRI-CSR-Europe.pdf
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Muiden kuin taloudellisten tietojen ja

monimuotoisuutta koskevien tietojen valvonta

m Fiva valvoo AML:n ja sen nojalla annettujen saanndsten ja maaraysten

noudattamista (AML 1:6 8)

—  Muiden kuin taloudellisten tietojen esittamisesta erillinen saannds AML
7:7a 8:ssa

— Monimuotoisuutta koskevien tietojen esittdmisesta sdannokset
valtiovarainministerion asetuksessa arvopaperin liikkeeseenlaskijan
saannollisesta tiedonantovelvollisuudesta (1020/2012: 7 8)
— Monimuotoisuutta koskevat tiedot esitetddn osana hallinto- ja

ohjausjarjestelmasta annettavaa selvitysta

m ESMA suunnittelee vuonna 2018 tapoja valvoa muiden kuin
taloudellisten tietojen ja monimuotoisuutta koskevien tietojen
esittamista tavoitteena valvonnan harmonisointi

m Fiva kartoittaa vuonna 2018 muiden kuin taloudellisten tietojen
esittamista
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Tilintarkastajien raportointi
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Tilintarkastajan raportointiin lisda muutoksia |

m Tilintarkastajan lisaraportti PIE-yhteis6jen tarkastusvaliokunnalle
(Tilintarkastusasetuksen artikla 11)

—  Kattava selostus tehdysta tydsta seka ilmenneista merkittavista seikoista,
havainnosta ja puutteista

—  Tulee sisaltad mm. arviot tilinpaatoseriin sovellettavista arvostusmenetelmista seka
perustelut harkintaan perustuville ratkaisuille, mikali toiminnan jatkuvuuteen liittyy
merkittdvaa epavarmuutta

—  Fiva kayttaa valvonnassaan lisaraporteista saatavia tietoja

—> Tarkastusvaliokuntien kommunikointi tilintarkastajien kanssa Vvoi

laajentua ja teknistya

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 27.11.2017 [l Tiina Visakorpi 21



Tilintarkastajan raportointiin lisaa muutoksia |l

m Listayhtion tilintarkastuskertomuksen uudistukselle jatkoa

—  Liséinformaatiota mm. toimeksiannon kestosta, muista kuin tilintarkastuspalveluista
seka tarkastusvaliokunnalle annetusta lisdraportista
—  Fiva kayttda valvonnassa tilintarkastuskertomuksista saatavaa tietoa

- Huomioitava tilinpaatosraportoinnin nakdkulmasta seikat, joihin

tilintarkastaja kiinnittdnyt huomiota (Key Audit Matters)
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Mité IFRS-valvonta
tarkoittaa listayhtioille?

FINANSSIVALVONTA

FINANSINSPEKTIONEN

FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY
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Suuret IFRS-hankkeet — kayttoonottoa vailla

Virpi Haaramo, johtava tilinpdatosasiantuntija
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Esityksen sisalto

ESMAnN selvitys IFRS 15:n Myyntituotot
asiakassopimuksista ja IFRS 9:n
Rahoitusinstrumentit kayttdonoton vaikutustiedoista

2 IFRS 15 — Fiva

IFRS 9:n kayttodnotosta luottolaitoksissa

ESMAnN IFRS-valvonnan painoalueet 2017
tilinpaatoksissa
» Uudet standardit

Tuleva IFRS-s&antely
» Parempaa viestintd&d markkinoille — IASB:n liitetietoprojekti

Ajankohtaista kansallisesta
tilinpaatéssaantelysta
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Vaikutustiedot IFRS 15:n ja IFRS 9:n kayttodnotosta
ESMAnN selvitys 27.10.2017 ja Fivan valvonta vuonna 2017
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ESMAnN IFRS 15 ja IFRS 9 -selvitys — laadulliset tiedot

48 listattua luottolaitosta 21 jasenmaasta (IFRS 9) ja 47 ei-rahoitustoimintaa
harjoittavaa yhtiota 26 jasenmaasta (IFRS 15)

—  Vuoden 2016 tilinpaatokset ja 2017 puolivuotiskatsaukset
— www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-
364 summary of results of the fact finding exercise on ifrs 9 and ifrs 15.pdf

IFRS 9 IFRS 15

40%
= Tietoja keskeisista kasitteista
= Boilerplate-tieto
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ESMAnN IFRS 15 ja IFRS 9 -selvitys — maaralliset tiedot

IFRS 9 IFRS 15

= Maarallinen vaikutustieto
= Tietoa ei viela saatavilla

= Ej tietoa
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ESMAnN IFRS 15 ja IFRS 9 -selvitys —

keskeiset johtopaatokset

m Kayttoonoton vaikutusten lapinakyvyyden taso alhainen
—  Entyisesti puolivuotiskatsaukset

m Vain harvat yhtiot antoivat seka laadullista etta maarallista tietoa
odotetuista vaikutuksista
m Liitetietojen laatu vaihteli

m Yli puolet otoksen yhtioista oli laajentanut esitettavia tietoja 2017
puolivuotiskatsaukseen

—  Kuitenkin tiedon maara rajallista ja uusien standardien vakiolausekkeiden
mukaista
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IFRS 15 — Fiva

m Listayhtididen liikevaihdon saantely muuttuu 2018 — sijoittajat odottavat
iInformaatiota muutoksesta (Markkinat-tiedote 1/2017)

— 70 yhtidbn antamat vaikutustiedot IFRS 15:n kayttdonotosta
— www.finanssivalvonta.fi/fi/ Tiedotteet/Markkinat/Documents/Markkinat 1 2017.pdf

m Fivan kirje tarkastusvaliokunnille koskien IFRS 15:n kayttdonottoa
— Hyvin perusteltu johdon harkinta ja riittava dokumentointi
— Fivan mielesta tarkastusvaliokuntien tulee varmistua, ettd dokumentointi
on riittavaa
m 2017 aikana yhtididen tilinpaatdsten valvonnassa (full review),
listautumisissa tai niinin rinnastettavissa olevissa jarjestelyissa
(esitteet) on yhtidille esitetty

— Pyyntgja analyyseista ja muusta dokumentaatiosta
—  Kysymyksia tarkastusvaliokuntamateriaalista standardien kayttdonotossa
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IFRS 9:n kadyttoonotosta luottolaitoksissa
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IFRS 9:n kayttoonotto —

Euroopan valvojien toimenpiteita

m EBA (Euroopan pankkiviranomainen) ja EKP:n
pankkivalvonta seuranneet IFRS 9:n kayttdonottoa

m ESMAnN selvitys IFRS 9:n kayttdonotosta annetuista
vaikutustiedoista (esitetty edell&)

m ESMASssa

— Arvioitu rahoitusvelkojen taseesta pois kirjaamista
IFRS 9:n vaatimusten perusteella

—  Kasitelty valvontatapauksia koskien uuden
arvonalentumismallin kayttoa

— Laadittu kommenttikirje IFRS 9:n muutoksesta
Prepayment Features with Negative Compensation
(voimaan 1.1.2019)

m ESMAnN ja EBAn tilintarkastusasioiden tyoéryhmat

—  Kommenttikirjeet ISA 540:n muutoksista Auditing
Accounting Estimates and Related Disclosures

m ESRB - Euroopan jarjestelmariskikomitea — arvioinut
IFRS 9:n kayttdonoton vakausvaikutuksia
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IFRS 9:n kayttoonotto — Fivan toimenpiteita

m Osallistunut EKP:n pankkivalvonnan
suomalaisten merkittavien luottolaitosten IFRS
9:n kayttodnoton seurantaan

— Valvojan odotukset vs. luottolaitoksen
dokumentaatio

m Fivan kysely, jossa hyddynnettiin EBAN
vastaavaa kyselya
—  Kaikki suomalaiset erilliset luottolaitoskonsernit

tai -ryhmat

m Suorittanut osaan suomalaisista pankeista
EKP:n pankkivalvontaa vastaavan arvioinnin
luottolaitoksen dokumentaation tasosta
verrattuna valvojan odotuksiin
—  Loput pankit vuoden 2018 alkupuolella

m Valvojan ja tilintarkastajan vuoropuhelut
vuoden loppuun mennessa

m Tapaamiset pohjoismaiden pankkivalvojien
kanssa
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Valvojien havaintoja IFRS 9:n kayttédnotosta

m Projektihallinto pdaasiasiallisesti asianmukainen
m Rinnakkaisajot lyhentyneet alun perin suunnitelluista

m Luokittelun vaikutukset liiketoimintamallin osalta vahaisia, SPPI-testin osalta
vahaisia tai kohtuullisia
—  Suomessa erityisesti rahastosijoitusten luokittelu muuttuu

m  Suurimmat taloudelliset vaikutukset arvonalentumismallin kayttoonotosta,
erityisesti ns. vakavaraisuudessaan standardimallia soveltavien osalta

m Arvonalentumismallien kayttéonottoon liittyvat haasteet

—  Resurssien saatavuus

—  Datan laatu ja saatavuus

—  Tulevaisuuteen suuntautuneen (Forward looking) informaation sisallyttaminen
laskentaan

—  Luottoriskin merkittavan lisaantymisen maarittaminen

—  Odotettavissa olevan luottotappion laskenta

m Laskennassa sovelletaan yleisesti arvonalentumismallia: PD*LGD*EAD
m Lahes kaikki pankit jatkavat IAS 39:n mukaista suojauslaskentaa tdssé vaiheessa

m IFRS 9:n dokumentaatio on keskeneraista, paaasiassa alustavia, varsinaiset
prosessiohjeet ja laskentamanuaalit ovat viela tyon alla
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ESMAnN IFRS-valvonnan painoalueet vuoden 2017
tilinpaatoksissa
IFRS 9, IFRS 15 ja IFRS 16
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ESMAnN valvonnan painoalueet vuoden 2017

tilinpaatoksissa

m Vuoden 2017 tilinpaatoksissa tietoja IFRS
9:n ja IFRS 15:n ja IFRS 16:n kayttodnoton
vaikutuksista

m IFRS 9:nja IFRS 15:n osalta annettavissa
vaikutustiedoissa huomioitava ESMAn 2016
julkistetut kannanotot

m Koska tilinpaatds julkaistaan standardien
kayttoonoton aloittamishetken jalkeen,
odotus on, ettd aikaisempia analyyseja
vaikutuksista tdydennetaan

m  www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-
340 esma european common enforcement priorities 20

17.pdf
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ESMAnN valvonnan painoalueet vuoden 2017

tilinpaatdksissa — IFRS 15

m IFRS 15 ESMAnN tunnistamia mahdollisia kriittisia vaikutustietoja

IFRS 15.22-30 suoritevelvoitteiden yksildimisvaatimusten vaikutukset

—  Ei-palautettavat etukateismaksut (IFRS 15.B48-B51)
Tulouttamismallien vaikutus, kuten ajan kuluessa taytettaviin
suoritevelvoitteisiin sovellettava tuotokseen perustuva menetelma (IFRS
15.B15)

Paamies-agentti-jarjestelyjen vaikutus (IFRS 15.B34-B38)

Muuttuva vastike osana transaktiohintaa ja siihen liittyva harkinta (IFRS
15.50, 15.53,15.56,15.57)

Transaktiohintaan sisaltyva rahoituskomponentin vaikutus tuloutettavaan
liikevaihtoon (IFRS 15.61 ja 15.62)

Lisenssin myontaminen ja paasy yhtion henkiseen omaisuuteen
(Intellectual property, IFRS 15.B58)

Sopimuksen saamisesta ja tayttamisesta aiheutuvat menot (IFRS 15.91 ja
IFRS 15.95)
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ESMAnN valvonnan painoalueet vuoden 2017

tilinpaatoksissa — IFRS 9

m Sdantelyssa muutos: Rahoitusvelkojen
ehtojen muutokset, jotka eivat johda
taseesta poiskirjaamiseen
— Jos muutoksen vaikutus on olennainen

suhteessa IAS 39:4an, yhtion tulisi
selostaa laatimisperiaatteen muutosta ja
sen vaikutusta

m IFRS 9 — ei rahoitustoimintaa harjoittavat
listayhtiot
—  Vaikutustietoja tulisi antaa suhteessa
rahoitusinstrumenttien tarkeyteen
yhtiodiden liiketoiminnassa
— IFRS 9:n kayttdéonoton
merkittavimmista vaikutuksista seka
laadullisia ettd maarallisia tietoja
—  Saamisten arvonalentumisten huolellinen
arviointi, erityisesti merkittavan luottoriskin
lisddntymisen (SICR) maarittdminen
—  Mikali soveltaa uusia
suojauslaskentavaatimuksia, niin tiedot
soveltamisen vaikutuksista
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ESMAnN valvonnan painoalueet vuoden 2017

tilinpaatoksissa — IFRS 9 ja luottolaitokset

m Kvantitatiiviset vaikutustiedot erikseen koskien
rahoitusvarojen luokittelua, arvonalentumisia ja
suojauslaskentaa

Paaasialliset syyt kayttoonoton vaikutuksiin

m Johdon harkinnan kaytto

— Liiketoimintamallien maarittely

— Myynnin méaarittely pitdd-ja-kerata rahoitusvaroja-
liketoimintamallissa

— Merkittava luottoriskin kasvu (SICR)

— Maksukyvyttomyyden maaritelma

— Eteenpain suuntautuva informaatio (FLI)
arvonalentumismallissa (ECL)

m  Merkittdvan luottoriskin kasvun arviointi on
luonteeltaan suhteellista, joskin standardin
tavoitteiden mukaisten absoluuttisten ja suhteellisten
kriteerien yhdistelma on mahdollista

m Huomioitava liitetietojen lisaantyminen tulevissa
tilinpaatdksissa
m Muita seikkoja

—  IFRS 9:n vakavaraisuusvaikutustiedot
— IFRS 9 ja vakuutusyhtiot
— Jarjestamattomat luotot
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Fivan IFRS-valvonta tulevaisuudessa — suuret

hankkeet

m IFRS 15ja IFRS 9 — vuosien valvontaty6 edessa

— Listautumisten ja full review -valvonnan yhteydessa kysymyksia ja
dokumentaatiopyyntdja ml. tarkastusvaliokuntamateriaali

—  Tilinpaatoksissa 2017 esitettyjen vaikutustietojen valvonta

— IFRS 9:n osalta pankkivalvojana tehdyn tyén hyddyntaminen IFRS-
valvonnassa
— Arvonalentumismallit keskidssa
—  Luottoriskin hallinta

m IFRS 16 Vuokrasopimukset

— IFRS 16:n kaytt6onoton dokumentointi
— Olennaisuuden taso, jota kaytetty arvioitaessa muutosten vaikutuksia

— Julkistettavien laatimisperiaatteiden taustalla

m |IFRS 17 Vakuutussopimukset
— Fiva seuraa tiiviisti IFRS 17:n hyvaksyntda Euroopan lainsaadanndoksi
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Tulevaa IFRS-saantelya
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Parempaa viestintad markkinoille — IASB:n

liitetietoprojekti

m Keskustelupaperi Principles of Disclosure
— |ASB edelleen kenhittaa liitetietojen sdantelya
— Linjausten kohteena mm. tehokkaan viestinnan periaatteet,
paalaskelmien ja liitetietojen rooli, tiedon esittamispaikka,
tuloksellisuuden tunnusluvut laskelmissa (esim. EBIT, EBITDA),
laatimisperiaatteet

m ESMA kasitellyt kommentointiaan varten keskustelupaperia laajasti;

ESMAN mielesta

—  Ei pelkastaan saantely vaan yhtion soveltaminen (kayttaytyminen)
parantaa tiedon laatua (esim. tiedon olennaisuuden ja merkityksellisyyden
vaatimuksen arviointi)

—  Tilinpaatoksen oikeellisuus ja yhtenaisyys tulee sailyttaa, kun kehitetdan
viittaamistekniikkaa koskevaa yleista periaatetta.

—  Tulisi ottaa huomioon teknologinen kehitys, kuten digitaalinen
raportointi, ja tilinpaatoksen rajat suhteessa yhtion muuhun
raportointiin

—  Tuloksellisuutta kuvaavien tunnuslukujen sisallyttaminen tilinpaatoksiin
tulee olla linjassa oikean kuvan periaatteiden kanssa
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Parempaa viestintad markkinoille — IASB:n

liitetietoprojekti

m |IAS 1:nja IAS 8:n muutosehdotukset Definition of Material
— ESMA kannattaa ehdotettua olennaisuuden maaritelman muutosta, mutta
odottaa sanan 'obscuring’ selkeyttamista.

Information is material if omitting, misstating or obscuring it could
reasonably be expected to influence decisions that the primary

users of a specific reporting entity’s general purpose financial
statements make on the basis of those financial statements

m |AS 8:n muutosehdotus Accounting Policies and Accounting Estimates

— ESMAnN mielesté laatimisperiaatteiden ja kirjanpidollisten arvioiden
maaritelmien ero on parantunut, mutta eroa tulisi edelleen selkeyttaa
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Ajankohtaista kansallisesta tilinpaatossaantelysta
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Kansallinen tilinpaatéssaantely — suojauslaskenta

m Kirjanpitolautakunnan (1963/2016) suojauslaskentaa koskevaa
lausuntoa taydennetty lisdohjeistuksella
— Suomen Tilintarkastajat ry 1/2017 Ohje suojauslaskennasta ja
johdannaissopimusten kasittelysta liitetiedoissa
—  Kysymyksia ja vastauksia erilaisista suojaustilanteista (korkoriski,
sahkon hintariski, ennustetun myynnin valuuttariski)
— Suojaussuhteen dokumentaatio ja liitetiedot

www.suomentilintarkastajat.fi/toimintamme/ajankohtaista/uutiset/ohje-
suojauslaskennasta-ja-johdannaissopimusten-kasittelysta-liitetiedoissa
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IFRS 13 — ESMAN selvitys ja Fivan havaintoja

Nina Oker-Blom, tilinpaatésasiantuntija
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Esityksen sisalto

m ESMAnN selvitys IFRS 13 Kayvan arvon maarittaminen

—  Selvityksen tausta ja laajuus
— Julkaistun selvityksen/raportin tavoite

m ESMAnN selvityksen tuloksia

m Fivan valvonta ja havaintoja
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ESMAnN selvityksen tausta

m ESMA julkaisi 12.7.2017 selvityksen perusteella raportin Review of
Fair Value Measurement in the IFRS financial statements (ESMA32-
67-284)

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-67-284 report on ifrs 13 fair value measurement.pdf

m Tarkoitus ja raportin tavoite
— Yleiskatsaus miten tiettyjd IFRS 13 -standardikohtia sovelletaan
Euroopassa
—  Standardin noudattaminen

—  Vertailukelpoisuus
—  ESMANn kommentti IASB:n lausuntopyynt6on liittyen IFRS 13 kayttoonoton
vaikutusten arviointiin (IFRS 13 Post Implementation Review - PIR)
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ESMAnN selvityksen laajuus

m TyoO tehtiin julkaistujen liitetietojen pohjalta
m Kohdistui 2015 tilinp&aatoksiin
m Otannassa 78 eurooppalaista listayhtiota

m Otannan yhtidissa kaypaan arvoon arvostettavien varojen maara oli
keskimaarin n. 40% suhteessa kaikkiin varoihin

m Toimialajakauma:

W Pankit ja
vakuutusyhtiot

M Sijoituskiinteistot

45%

M Sijoitusyhteiso

Muut
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ESMAnN selvityksen aiheet

m Tilinpaatoksessa esitettavat liitetiedot
m Laskentayksikko
m Toimivat markkinat

m Johdannaisten arvonoikaisut

— Vastapuoliriskikorjaus Counterparty risk adjustment CVA
—  Oma luottoriskikorjaus Own performance risk DVA
—  Cost of funding of (un)collateralised derivatives transactions FVA
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Tilinpaatoksessa esitettavat liitetiedot

m Otoksen listayhtididen todettiin esittdvan IFRS 13 liitetietoja melko
hyvin
—  Toistuvasti maaritettavat kayvat arvot: rahoitusinstrumentteja ja
sijoituskiinteisttja
— Vain harvat kertaluonteisesti maaritettavien kaypien arvojen liitetiedot
kuuluvat IFRS 13 soveltamisalaan
— 12% otannan yhtidista esitti IFRS 5:n mukaan arvostettujen kaypien
arvojen liitetiedot. Kaytettyja arvonmaaritysmenetelmia tai
syottotietoja kertoi harva

m Viesti ynhtidille:
— Tasmallista yhtiokohtaista tietoa

m Viesti IASB:lle:

— IFRS 13:n soveltamisalan laajentaminen liitetietojen osalta myos
kertaluonteisesti kaypiin arvoihin arvostettaviin

— ESMAnN mielesta liitetietojen laatu on yhta tarkea kuin minimivaatimusten
tayttaminen
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Laskentayksikko

m Eri ndkemyksia miten arvostetaan toimivilla markkinoilla noteerattu
tytaryhtio-, yhteisyritys- tai osakkuusyhtidsijoitus:
a) PxQ maksimoi havainnoitavissa olevat syottttiedot tai

b) Sijoituskokonaisuus arvostusmallia kayttaen matalammalla
syottotietohierarkialla

m ESMA 2013: yhtididen odotetaan kertovan analyysista liittyen
harkintaan, jota kaytetty laskentayksikdn méaarittelyssa

m Viesti yhtidille:
— ESMA kehottaa yhtiota antamaan yhtiokohtaista tietoa, miten kayvat arvot
on maaritetty kun PxQ ei ole kaytetty, sekd perustelemaan lahestymistapa
— ESMA odottaa tdsmallisia tietoja syottotietoihin tehtavista oikaisuista

m Viesti IASB:lle:

— ESMA kehottaa IASB:ta antamaan lisdohjeistusta siihen, milloin tulee
noudattaa muokkaamatonta PxQ:ta ja milloin tulee antaa laskentayksikon
ominaispiirteille suurempi painoarvo (IFRS 13.69 ja IFRS 13.80).
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Toimivat markkinat

m 17% otannan yhtidista kertoi poikenneensa noteeratusta hinnasta.
Merkittavin syy poikkeamiin oli transaktioiden maaran vahaisyys
markkinoilla.

m Viesti yhtidille:
— Yhtidn tulee antaa selkea kuvaus, onko (noteerattuja) hintoja muokattu ja
miksi (IFRS 13.93(d))
— Yhtidn tulee esittda prosessi- ja tilannekuvaus, mista kay ilmi, miten yhtio
paatynyt siihen, ettei noteerattu hinta tai transaktiohinta edusta kaypaa
arvoa (IFRS 13.92)

m Viesti IASB:lle:

— Lisaesimerkit valaisemaan, mita liitteen B tarkemmalla liiketoimien tai
hintanoteerauksien analysoinnilla tarkoitetaan ja miten yhtion tulee
arvioida annettujen esimerkkitekijéiden merkittavyytta ja
merkityksellisyytta
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Johdannaisten arvonoikaisut (CVA, DVA, FVA)

m Relevantti vain osalle otannan yhtidista, jotka olivat padaasiassa suuria
rahoitussektorin yhtidita

—  22% yhtidista eivat esittaneet mitaan tietoa CVA:sta (yleisin)
— Muiden osalta esitettyjen tietojen laatu ja laajuus vaihteli

m Viesti yhtidille:

— ESMA kannustaa yhti6ita selittdmaan oikaisujen perusteita ja
avaintekijoita (kunkin oikaisun osalta erikseen)

— (ESMA kiinnittaa yhtididen huomion siihen, ettei) historiallinen tieto tai
yhtiOkohtaiset syottotiedot ole IFRS 13:n mukaisia ellei ole viitteita siita,
etta ne ovat yhdenmukaisia markkinaosapuolien nakemysten kanssa

— ESMA suosittaa, etta yhtiot seuraavat arvostusmenetelmien
markkinakaytantojen kehittymista ja varmistavat, etta kayvan arvon
maarittaminen / oma arvostus vastaa poistumishintaa (exit price)
markkinoilla

m Viesti IASB:lle:
— ESMA ehdottaa, ettd IASB jatkaa markkinakaytanteiden seuraamista
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Fivan valvonta

m Valvonta on kohdistunut
— Arvostusmenetelmiin
—  Dokumentointiin
—  Liitetietoihin

m Havainnoista

—  60% rahoitussektorin yrityksista
—  40% muista kuin rahoitussektorin yrityksista

m My0Os vakavia havaintoja ja laatu ei ylla ESMAnN selvityksen
kuvaamaan tasoon
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Havaintojen kohdistuminen standardikohdittain

Tilinpaatoksessa esitettavat tiedot
IFRS13.97

Tilinpaatoksessa esitettavat tiedot
IFRS13.91-96

Kéaypien arvojen hierarkia
Arvostusmenetelmien syottotiedot

Arvostusmenetelméat

Soveltaminen velkoihin ja yhteisén omiin
oman padoma ehtoisiin instrumentteihin

Soveltaminen rahoitusvaroihin
kuulumattomiin omaisuuseriin

Hinta
Omaisuusera tai velka

Kayvan arvon maaritelma

Finanssivalvonta
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Edellytyksena korjaus tuleviin tilinpaatéksiin

Tilinpaatoksessa
esitettavat tiedot;
49%

Ei huomautettava

Suositus; 12%

Korjaus tuleviin
tilinpaatoksiin 73%

Arvostusmenetelma
9%

Arvostusmenetelmien
syottotiedot; 7%
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Fivan havainnot arvostamisesta

m Arvostusmenetelmista (IFRS 13.61-66)

— Periaatteet omaisuuseran (rahoitusinstrumentteja) arvostusmenetelmien
maarittelysta puuttuvat

— Menetelmia ei kasitella yhtion sisaisessa ohjeistuksessa tai
dokumentoinnissa / menetelmakuvaukset yleisluontoisia tai puuttuvat

m Arvostusmenetelmien syottdtiedoista (IFRS 13.67-71)
— Arvostamisessa kaytettyjen syottotietojen maarittely puuttuu

m Kaypien arvojen hierarkiasta (IFRS 13.72-90)

— Hierarkiatasolla 2 luokittelu riittaméattoman analysoinnin perusteella
—  Toimivien markkinoiden maarittely puutteellista

—  Ei maaritelty mihin syottotietoihin hierarkialuokittelu perustuu

—  Dokumentoinnista ei kay ilmi johdon kayttama harkinta
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Fivan havainnot liitetietojen esittamisesta

m 40% havainnoista rahoitussektorin yrityksista, 60 % havainnoista
muista kuin rahoitussektorin yrityksista

m Erityisesti rahoitusinstrumenttien osalta yhtidilla puutteita:

— Kayvan arvon hierarkiaa ei esitetty tai siita puuttuu instrumentteja
— Arvostusmenetelmia ei ole esitetty
—  Syottotietoja ei esitetty

m Kaytannodssa vaatimus edellyttaa esittamaan lahes kaikkien
rahoitusinstrumenttien kayvan hierarkian tason (IFRS 13.97)
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Parempaa viestintaa markkinoille

— 1ASB:n liitetietoprojektissa tunnistetut hyvan information piirteet:
mm. yhtiOkohtaisuus, ymmarrettavyys, merkityksellisen tiedon
korostaminen ja vertailukelpoisuuden ottaminen huomioon

Lapinakyvaa ja laadukasta informaatiota kayvista

arvoista ja niiden luotettavuudesta
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Tilintarkastusvalvonta VAIVOS L

tilintarkastajan toimintaa

o Tilinpaatos vol olla oikein vaikka
tilintarkastajan toiminnassa olisi puutteita
tal moitittavaa

o Tilinpaatos vol olla virheellinen vaikka

tilintarkastaja olisi toiminut moitteettomasti

# Riittavat tarkastustoimenpiteet ja niiden
mukainen raportointi

® Tilintarkastuskertomus !
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Tilintarkastuksen laatu

o Tilintarkastuksen laadun hajonta on suuri

m ListayhtiOiden tilintarkastajia saatelee EU

PlE-asetus, mm.

# Tiukemmat riippumattomuussaannot

# EQCR toimeksiantokohtainen
laadunvalvontatarkastus

# | aaduntarkastus kolmen vuoden valein
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Miten yhtiO vol edesauttaa -

tilintarkastuksen onnistumista

o Alka on usein kriittinen tekija
# Jos jonkin asian kasittely askarruttaa, nosta ajoissa
eslin
® Pyri toimittamaan tilintarkastajalle taman pyytama
materiaali pyydetysséa aikataulussa
# Jos epaselvaa miksi/mita materiaalia

tilintarkastaja pyytaa > kysy ja tarkenna

m Kaikkien edun mukaista on se, etta mahdolliset
virheet huomataan ja korjataan ja
valkeat/harkintaa vaativat asiat kasitellaan
hyvissa ajoin
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REGISTRATION OFFICE
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Listayhtididen tilinpaatdésraportointi digiaikaan

Riitta Pelkonen, tilinpaatdsasiantuntija
Hanna Heiskanen, johtava digitalisaatioasiantuntija
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Yhtenainen sahkoinen raportointimuoto listayhtididen

tilinpaatoksiin vuodesta 2020 alkaen

Raportointivaatimukset:

m  Avoimuusdirektiivid muutettiin vuonna 2013 (2013/50/EU artikla 4(7):

m Listayhtididen on raportoitava tilinpaatéksensa ja toimintakertomuksensa
(“Annual Financial Report”, AFR) yhtenaisessa sahkoisessa
raportointiformaatissa (ESEF: European Single Electronic Format) vuoden 2020
tilinpaatoksista alkaen

Avoimuusdirektiivin perustelut:

m  Yhdenmukaistettu s&dhkdinen raportointimuoto hyddyttaisi suuresti
likkeeseenlaskijoita, sijoittajia ja toimivaltaisia viranomaisia, silla se tekisi
raportoinnin helpommaksi ja edistéaisi tilinpaatdsten saatavuutta,
analysointia ja vertailukelpoisuutta

Raportoitu tieto strukturoitussa muodossa vs. pdf-muoto

m Strukturoidu data hyddynnettavissa huomattavasti paremmin ja
joustavammin verrattuna ei-strukturoidussa muodossa olevaan
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Avoimuusdirektiivista tekniseen saantelystandardiin (RTS) —

kuinka ESEF toteutetaan

m Komission mandaatti ESMAlle v. 2013 laatia avoimuusdirektiivin
vaatimusten mukainen luonnos tekniseksi saantelystandardiksi (RTS), jossa
maaritellaan sahkdinen raportointimuoto

m ESMAIta konsultaatiopaperi 9/2015 siséaltaen ensimmaisen kustannus-
hy6ty-analyysin ja ensimmaiset RTS:n ehdotukset ESEF:n sisalloksi

m ESMAIta konsultaatiopaperin palautteen yhteenveto 12/2016: tarkennettu
toinen kustannus-hyoty-analyysi ja alustavat ESEF-linjaukset

ESMAN RTS-luonnos perustuu XHTML:aan ja iXBRL:&an
Field testing 7-8/2017
RTS-luonnos lahes valmis luovutettavaksi komissiolle

Komissio hyvéaksyy lopullisen RTS:n ja julkaisee sen
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XBRL, XHTML — méaaritelmia

m XBRL (eXtensible Business Reporting Language) on suunniteltu
taloudellisten tietojen, kuten tilinpaatdsten ja kirjanpidon, kuvaamiseen
sahkoisessa muodossa

m XBRL-kieltd kehittaa jdsenyritysten, organisaatioiden ja virastojen
voittoa tavoittelematon yhteenliittymé& XBRL International

m Taksonomia kuvaa raporttien rakenteen. Se sisaltaa tiedon mm.
dokumentissa esiintyvista tiedoista, niiden yhteyksista toisiinsa seka
niista kaytettavista nimikkeista

m XBRL pohjautuu XML-kieleen (Extensible Markup Language), joka on
metakieli rakenteellisten kuvauskielten kehittamiseksi

m XHTML (eXtensible Hypertext Markup language) on XML:n
muotovaatimukset tayttava verkkosivujen merkintakieli

m iXBRL eli Inline XBRL on mekanismi, jolla XBRL-merkinnat vied&aan
XHTML-dokumenttiin
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Tekninen saantelystandardi maarittelee sahkoisen

raportoinnin muodon, raamit ja taksonomian

Tilinpaatos ja toimintakertomus XHTML-pohjalla siséltaa strukturoitua ja
ei-strukturoitua dataa

XBRL-muotoinen strukturoitu data noudattaen ESMA-
taksonomiaa (IFRS-taksonomia pohjana)

» IFRS-konsernitilinpaatds
 XHTML-dokumentissa sisélla olevat konsernitilinpaatostiedot

merkitdan XBRL-merkeilla (tageilla) ja ne ovat siten konekielisesti
luettavia (machine-readable)

o XBRL-tagit lisatdan XHTML-dokumenttiin Inline XBRL-teknologian

kautta (iXBRL), mika tekee dokumentista myds ihmissilmin luettavan
(human-readable)

Ei-strukturoitu data (esim. pdf) tai XBRL-muotoinen

strukturoitu data kansallisen taksonomian mukaisena

« Emoyhtion erillistilinpaéatos
» Hallituksen toimintakertomus
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Tekninen saantelystandardi — vaiheittainen XBRL:n

kayttoonotto

» Koskee vain konsernitilinpaatostietoja, ei erillistilinpaatoksia
* Ei koske hallituksen toimintakertomusta eik& esim. puolivuotiskatsauksia

RTS:n XBRL-vaatimus

v. 2020-2021 ti|inpéé_tdkset: « Laaja tuloslaskelma, tase, rahavirtalaskelma, laskelma oman padoman

s S . muutoksista
XBRL-'_I_a__ merkitaan vain » Paalaskelmat merkitaan yksityiskohtaisella tasolla eli tarkimmalla ESMA-
paalaskelmat

taksonomian tasolla

v. 2022 tilinp_é-atdkset: « Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet ja muut liitetiedot
DI R ET (=P Ta g \Y(o[SJ - Liitetiedot merkitaan block-tagina, jolloin yksi liitetieto on yksi teksti-blokki
liitetiedot * Yhtiot voivat halutessaan kayttaa myos yksityiskohtaista XBRL-merkintaa

Yhtioiden omat « Jos yhtién raportoimaa rivia ei 16ydy ESMA-taksonomiasta, voi yhtio ottaa

: . kayttoon omia laajennuksiaan taksonomiaan (extensions)
Iaajennukse;]t dta|l|<_s_onom|aan * Oma laajennus pitaa liittaa lahimpaéan kohtaan ESMA taksonomiassa, jotta
Mmandollisia

rivitiedolla on yhteys ESMA-taksonomiaan (ankkurointi eli anchoring)
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Muita huomioitavia asioita

m ESMA-taksonomia on alkuvaiheessa RTS:n liitteena luonnoksena, ja sita
muutetaan vuoteen 2020 mennessa ESMA-taksonomian muuttuessa IFRS-
standardimuutosten takia. Paivitys jatkuu myos sen jalkeen

m EU k&antaa lopullisen RTS:n ja sen liitteena olevan taksonomian kaikille virallisille
kielille

m Tilinpaatoksen kieli ja XBRL-tagit:
—  XBRL-tagit virallisella kielella (suomi tai ruotsi) laadittuun tilinpaatdsversioon
—  Muutkin kieliversiot voidaan haluttaessa merkita

m Komission ndkemyksen mukaan XBRL-tagit tulee tarkastaa, ja se on osa
lakis&ateista tilintarkastusta

—  Komission arvioidaan tiedottavan asiasta viimeistadan RTS:n julkaisun yhteydessa.
—  XBRL-muotoisten tietojen varmennus lisaa tietojen luotettavuutta

m Helsingin Porssi toimii Suomessa kansallisena tiedotevarastona (Officially
Appomted Mechanism, OAM)

Nykyisin tiedotevarastoon toimitetaan tiedotteet, joissa tilinpaatosasiakirjat ja
toimintakertomus pdf-litteena
— Jatkossa XHTML-pohjaan kiinnitetyt XBRL-muotoiset tiedot toimitetaan tiedotevarastoon.
—  Helsingin porssi (Nasdaq) on aktiivisesti seurannut ESMAnN ty6ta ja varautuu mahdollisiin
muutoksiin tiedotevaraston teknisissa ratkaisuissa
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Valmistautumisen aloittaminen tarkeaa

Tutustu:

«http://standards.eurofiling.info

*ESMAn field testingin tulokset (vasta
tulossa)

«Kartoita palveluntarjoajien tilannetta

Seurattavat asiat:

*ESMAnN tekninen standardiluonnos (RTS) tulossa

*Komissiolta lopullinen tekninen saantelystandardi
(RTS) tulossa

*Tiedotevaraston (Helsingin Pérssi - OAM) tekninen
ratkaisu XBRL-muotoisen datan tuomiseksi
hyddyntamiskelpoiseksi on mietinnassa

*ESMA: ESEF Working Group edistaméaan yhtenaista
raportointia alkaen 2018

*Yhteistyd Suomessa muiden viranomaisten kanssa

https://www.esma.europa.eu/search/site/xbrl
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Tilinpaatosraportoinnin digitalisaatio jatkuu
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Muutosajurit kohti raportoinnin digitalisaatiota

* Robotiikka, kuten
roboneuvonta

» Keinoaly
» Datan hy6dyntaminen

Teknologia

* ESMA ESEF

« EU E-Government
action plan

 Milleniaalit
tybelamassa

Kayttajat * Kasvava
vaatimustaso

» Nopeuden tarve
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Tilinpaatosraportoinnin digitalisaatio jatkuu

m Tallinnan julistus 6.10.2017 maarittelee joukon toimenpiteita vuosille
2018-2022:

We call upon the Commission to further explore possibilities of
Standard Business Reporting in view of the implementation of the
ESMA European Single Electronic Format to make company data
comparable, transparent and accessible digitally to reduce
administrative burdens.

m Nyt tehty ESEF tilinpaatoksille on todennékdisesti vain alku yhtididen
taloudellisen tiedon digitalisoinnille
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Euroopan tason portaalit

European Financial Transparency
Gateway (EFTG)

Yhdistaa tiedotevarastot toisiinsa

EU:n pilottihanke, joka
toteutetaan lohkoketjutekniikalla

Demo Q4/2017

Toteutuksen aikataulu
paattamatta

Korvaa EEAP-hankkeen
(European Electronic Access
Point), jolla piti muodostaa web-
portaali yhdistamaan kaikkien
jasenvaltioiden tiedotevarastoista
saatavaa tietoa

Business Registers Interconnect
System (BRIS)

m Euroopan oikeusportaalin
yrityshakutoiminto, jonka avulla
voidaan hakea yrityskohtaisia
tietoja eri maiden
kaupparekistereista

m Talla hetkella vain maksuttomat
dokumentit saatavilla

m Maksamisominaisuus tulossa
kesalla 2018
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Tilinpaatosraportoinnin digitalisaation askeleita

Suomessa

m Tilinpaatos 2.0 -palvelun kehittaminen lopetettu — sdhkdinen
rakenteellinen raportointi edelleen tavoitteena

m Verohallinnon ja Patentti- ja rekisterihallituksen tavoitteena on, etta
yritykset voisivat raportoida tilinpaatdstiedot tulevaisuudessa
sahkdisesti rakenteellisessa eli strukturoidussa muodossa
viranomaisille
— Yhteisen tavoitetilan muodostus syksyn 2017 aikana

m Arkkitehtuuriselvitys loppusuoralla

m PRH:n paajohtaja todennut julkisesti, etta ensi vuonna olisi
kaytettavissa ainakin joitain yksinkertaisia ratkaisuja
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Ajankohtaista MAR-saantelysta

Pia Ovaska, lakimies
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MAR:n MIFID Il -liitAnnaisten saannosten soveltaminen

m Markkinoiden vaarinkayttoasetuksen (MAR) MIFID Il -litdnnaisia
saannoksia sovelletaan 3.1.2018 alkaen
—  Organisoidut kaupankayntijarjestelméat (OTF)
—  Pk-yritysten kasvumarkkinat
— Paastooikeudet ja niihin perustuvat huutokauppatuotteet

m Raportointi omien osakkeiden hankinnasta (MAR 5 artikla)

— Raportointi kaikkien niiden kauppapaikkojen viranomaisille, joilla osakkeet
kaupankaynnin kohteena

— ESMA yllapitaa rekisteria kaupankaynnin kohteena olevista
rahoitusvalineista, linkki rekisteriin alla

https://reqisters.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma r
eqisters firds
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Paastooikeudet

m  MIFID Il maarittelee paastboikeuden rahoitusvalineeksi
—  péaastooikeusjohdannaiset rahoitusvalineitd jo aiemmin

m MAR:a sovelletaan toimintaan ja liikketoimiin, ml. tarjoukset, jotka liittyvat
paastooikeuksien tai muiden niihin perustuvien huutokauppatuotteiden
huutokauppaan huutokauppapaikassa
—  sisapiiritiedon vaarinkayton kielto, sisapiiritiedon ilmaisukielto ja markkinoiden

manipuloinnin kielto

m MAR:n velvoitteet sisapiiritiedon julkistamisesta, sisapiiriluettelojen
yllapidosta, johdon liiketoimien julkistamisesta ja markkinoiden
tunnustelusta koskevat myads tiettyja paastdoikeuksien markkinoilla
toimivia markkinaosapuolia
— raja-arvot omistuksessa, méaaraysvallassa tai vastuulla olevien laitosten tai

ilmailutoimintojen péaastoille ja lammontuotannolle:
— hiilidioksidiekvivalentti: vahintadn 6 miljoonaa tonnia vuodessa
— lammontuotanto: vahintdan 2430 MW vuodessa
— raja-arvot alittavien toimijoiden tieto omista fyysisista toimistaan ei ole
sisapiiritietoa
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ESMA:n MAR Q&A -tulkintoja

m ESMA on julkaissut kaksi uutta MAR Q&A -tulkintaa, joissa
tasmennetaan sisapiiriluettelon pitamiseen ja paivittdmiseen liittyvia
vastuita

m Liikkeeseenlaskijan puolesta tai lukuun toimivalla (esim. neuvonantajat
ja konsultit) on oma velvollisuus laatia/paivittaa/toimittaa valvojalle
oma sisapiiriluettelonsa

m Jos liikkkeeseenlaskija delegoi (ulkoistaa) oman sisapiiriluettelonsa
yllapitdamisen muulle taholle (ei puolesta tai lukuun toimiva)

— likkeeseenlaskija vastaa sisapiiriluettelon yllapitamisesta ulkoistamisen
periaatteiden mukaisesti

m Jos liikkeeseenlaskija delegoi (ulkoistaa) oman sisapiiriluettelonsa
yllapitamisen sen puolesta tai lukuun toimivalle (esim. neuvonantaja)

— liikkeeseenlaskija vastaa oman sisapiiriluettelonsa yllapitamisesta
ulkoistamisen periaatteiden mukaisesti

— sisapiiriluetteloa yllapitava vastaa luettelon pitamisesta liikkeeseenlaskijan
puolesta tai lukuun toimimisen osalta
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ESMA:n MAR Q&A -tulkintoja

m Miten liikkeeseenlaskijan tulee toimia, kun sisapiiritiedon julkistamista
on lykatty MAR 17(4) artiklan mukaisesti ja tieto lakkaa olemasta
sisapiiritietoa?

— el velvollisuutta julkistaa tietoa tai ilmoittaa lykkdaamisesta
Finanssivalvonnalle, koska tieto ei enaa sisapiiritietoa ja siten MAR 17(1)
artiklan soveltamisalan ulkopuolella

— sisapiiriluettelon yllapitaminen tiedon luonteen muuttumiseen saakka

m Markkinoiden tunnustelua koskevien saannosten soveltuminen
liikkeeseenlaskijan ei-listattuun rahoitusvélineeseen

— tunnustelijan arvioitava tapauskohtaisesti, maaraytyyko ei-listatun
rahoitusvélineen hinta/arvo listatun rahoitusvalineen perusteella
— jos hinnan/arvon maaraytymisella yhteys, MAR 11 artiklan
tunnustelua koskevat vaatimukset soveltuvat
— Jos epavarmuutta yhteydestd, on suositeltavaa noudattaa MAR 11
artiklan menettelytapoja

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 27.11.2017 l Pia Ovaska 85



ESMA:n MAR Q&A -tulkintoja

m ESMA on 6.7.2017 julkaissut markkinoiden vaarinkayttbasetukseen
(MAR) liittyvan Q&A-tulkinnan, jolla se selventaa liikkkeeseenlaskijan
johtohenkilon lahipiirin maaritelmaa

m Tulkinta maarittelee sen, mika on MAR:n 3(1)(26)(d) artiklassa
tarkoitettua lahipiiriyhteisdn johtotehtavissa toimimista

m ESMA:n Q&A-tulkinta on luettavissa osoitteessa
WWww.esma.europa.eu/guestions-and-answers

m Finanssivalvonnan Q&A-tulkintaa koskevan webinaarin tallenne ja

esitysmateriaali I6ytyvat Finanssivalvonnan verkkosivuilta:
www.finanssivalvonta.fi/fi/Saantely/Saantelyhankkeet/mar/Pages/Default.aspx
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Johtohenkilon lahipiiriyhteison maaritelma

" *

m Lahipiiriyhteisolle nelja itsenaista *
kriteerig:- - - - - - = - ---__ _
~ “Johtotehtavissa toimiva henkilotai~ _  *+~

/
( hanen lahipiirinsa kuuluva
v luonnollinen henkilo hoitaa

~ esma

European Securities and
Markets Authority

s Q&A ristikkaisista hallituksen

~ ~yhteisOssa johtotehtavia _ _ -~ -7 jasenyyksista:

—  Yhtéisbon yoh{e{emawssa'fmmlvan _
henkilon tai hanen lahipiiriinsa
kuuluvan luonnollisen henkilon
valittdmassa tai valillisesséa
maaraysvallassa

— YhteisO on perustettu
johtotehtavissa toimivan henkilon tai
hanen lahipiiriinsa kuuluvan
luonnollisen henkildn hyvaksi

—  Yhteison taloudelliset edut ovat
suuressa maarin samat kuin
johtotehtavissa toimivan henkilon tai
hanen lahipiiriinsa kuuluvan
Iuoclmnollisen henkilon taloudelliset
edut

m Huom: MAR-Iahipiiri # IFRS-I&hipiiri
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Liikkeeseenlaskijan
johtotehtavissa toimiva
henkil6 tai hanen
l&hipiiriinsa kuuluva
luonnollinen henkil6 hoitaa
l&hipiiriyhteison
johtotehtavia, jos han
osallistuu tai vaikuttaa
yhteison paatoksentekoon
likkeeseenlaskijan
rahoitusvalineilla tehtavista
liiketoimista
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Paatoksentekoon osallistuminen ja vaikuttaminen

m Rahoitusvalinetta koskevasta
liiketoimesta paattaminen yksin,
yhdessa toisen henkilon kanssa tai
kollegion (esim. hallitus) jasenena

m Kaikenlainen muu vaikuttaminen
paatoksentekoon tai valmisteluun
(tosiasiallinen toiminta)

m Paatoksentekoon osallistuminen
voidaan estaa organisaation
sisaisin jarjestelyin
— Ennakolliset jarjestelyt tai jaavays
paatoksentekotilanteessa

— Paatdksenteosta pois suljettu
henkil6 ei muullakaan tavoin saa
vaikuttaa paatoksentekoon tai
valmisteluun
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Havaintoja vaihtoehtoisten tunnuslukujen esittamisesta
taloudellisissa raporteissa

Anu Lassila-Lonka, markkinavalvoja
Minna Toiviainen, markkinavalvoja
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Vaihtoehtoiset tunnusluvut kuvasivat useimmiten tuloksen

kehitysta (tarkastelussa yhteenséa 65 tunnuslukua)

m Kartoitus 20 listayhtion
vaihtoehtoisista tunnusluvuista

- Enimmillaédn 27 tunnuslukua,
vahimmillaankin 9

B Tuotot (likevaihto)

O Kannattavuus ja sen kehittyminen

OPaaomarakenne ja pAdoman tuotto

B Rahavirta seka rahavirran ja tuloksen tai pAdoman suhde

nimetyt tunnusluvut jdavat ohjeen
soveltamisalan ulkopuolelle

30
—  Tilinpaatdksessa paljon muitakin eria 27
- Jos naita esitetaan tilinpaatdksen 25 24
ulkopuolella, ESMAN ohjeita
sovelletaan ”
m ESMAnN ohjeet soveltuvat myds
muihin kuin oikaistuihin (tulosta) 15
kuvaaviin tunnuslukuihin
—  Tilinpaatdksen erista lasketut 10
tunnusluvut, kuten ROCE, oman
pagoman tuotto, 5 6
nettovelkaantumisaste > . 3
, I .

[ ESMA (17), Q&A 3 ]
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MyOs oikaisuerat tulisi maaritella

m Maarittely jokaisen kaytettavan
vaihtoehtoisen tunnusluvun
osalta erikseen

— Sanallinen selostus tai 25
laskentakaava
— Koskee my0ds oikaisueria 20
m Oikaisuerien maarittely ja
yksilointi etukateen 15

—  Kaikki kaytettavat oikaisuerat

— Johdonmukaisuus tilikaudesta
toiseen

— Eivat voi olla vain kuluja, joson 5
my0ds vastaavia tuottoja

[EEN

0

[ ESMA (20) ja (21), Q&A 15 ja 17 ]

Lahes kaikki yhtiot esittivat liikevoiton lisaksi
jonkin kannattavuutta kuvaavan oikaistun
vaihtoehtoisen tunnusluvun

20

15

10

Liikevoitto Oikaistu Kayttokate Oikaistu
likevoitto kayttokate

Lahde: Finanssivalvonta.
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Esimerkkeja tunnuslukukohtaisen selostuksen

esittamisesta

m Jokaisesta vaihtoehtoisesta

tunnusluvusta selostus

— miksi vaihtoehtoinen
tunnusluku on hyodyllinen
sijoittajalle

— mihin tarkoitukseen
vaihtoehtoista
tunnuslukua kaytetaan

m Ei tulisi esittaa boilerplate-
tyyppisia yleisia selostuksia

[ESMASS]

EBITDA

Definition

EBITDA is earnings before exceptional items, share-based payment expense
share of associates' profit (after tax). net finance costs. income tax expense,
depreciation and depletion (net) and intangible assets amortisation. Itis an
appropriate and useful measure used to compare recurring financial
performance between pericds. A reconciliation of profit to EBITDA s included
below

Performance

EBITDA increased by €54 million to €£1,236 million in 20165 frorm €1, 182 million

in 2015, Allowing for currency movements, hyperinflation accounting and the
contribution from acquisitions. underlying EBITDA increased by €80 million

the equivalent of 7%. This increase reflected earnings growth in both Eurcpe
and the Americas and slightly higher Group Centre costs. Excluding acquisitions,
corrugated shipments in Eurcpe were 1% higher year-on-year while average box
prices were 1% lower. In the Americas, the strong underlying performance was
driven by corrugated volume growth of 2% overall, excluding VYenezuela where
volumes were significantly lower in 2016. With the drop in VYenezuela more than
offset by the contribution from acquisitions, absclute corrugated velumes in
the Americas were 20% higher thanin 2015. For the Group as a whole,

absolute corrugated volumes were 4% higher year-on-year
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Esimerkkeja tunnuslukukohtaisen selostuksen

esittamisesta

202 20013 204 2015 2008

Definition*

This measure is defined as profit

after tax before non-trading
iterns (net of tax), brand related
intangible asset amortisation
and finance income and costs,
expressed as a percentage of
average capital employed.

Strategic Linkage

ROACE is a key measure of the
return the Group achieves on its
investment in capital expenditure
projects, acquisitions and other
strategic investments, expressed
as a percentage of what resources
are available to the Group.

Performance

The Group achieved ROACE of
129% in 2016, above the Group's
target of 12%. Performance in 2015
and 2016 was impacted by the
significant acquisitions completed
in Q4 2015,

Link to Remuneration
Performance metric for
long-term incentive plan.

APM

EEITDA

EEIT

Free cash flow

Met debt

ROACE

Adjusted

Earnings Per
Share (EPS)

Description
EBITDA represents
earnings before interest,

tax, depreciation and
amaortisation.

EBIT represents earnings
before interest and tax.

Free cash flow comprises
operating cash flow less
capital expenditure.

Met debt comprises total
borrowings less cash and
cash equivalents.

ROACE represents return on
average capital employed.

Adjusted EPS is adjusted to
exclude the net interest cost on
defined benefit obligations.
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Benefit of APM

Eliminates the effects of
financing and accounting
decisions to allow assessment
of the profitability and
performance of the Group.

Measures the Group's earnings
from ongoing operations.

Assesses the availability to the
Group of funds for reinvestment
ar for return to sharehaolders.

Measures the Group's ability to
repay its debts if they were to
fall due immediately.

EBIT expressed as a percentage
of average capital employed
{consolidated net assets,
excluding net debt and pension
assets [ liabilities).

Directors consider Adjusted
EPS comparisons to be a key
indicator of long-term financial
performance and value creation
of a Public Listed Company.
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Tasmaytyslaskelma tulisi laht6kohtaisesti esittaa

kaikista vaihtoehtoisista tunnusluvuista

m Jos vaihtoehtoinen tunnusluku on suoraan tunnistettavissa
tilinpaatoksesta, tasmaytysta ei tarvita

m Jos osatekijat on tunnistettavissa tilinpaatoksesta, laskentakaava voi
olla riittava

—  Viittaus tilinpaatoksen liitetietoon tai taseessa tai tuloslaskelmassa
esitettyyn riviin selventda laskentaa

m Tasmaytyslaskelmien esittdmisessa paljon puutteita
—  Puuttui kokonaan
—  Esitettiin vain tuloslaskelman oikaistuista tunnusluvuista
—  Tasmaytys tehtiin lukuun, jota ei ollut esitetty tilinpaatoksessa

[ ESMA 26, 27 ja 29, Q&A 2 ja 16 ]
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Esimerkki vaihtoehtoisen tunnusluvun osatekijoiden

esittamisesta

RETURN ON CAPITAL EMPLOYED (ROCE)

ROCE is the odjusted operating profit before interest and tox expressed as o percentoge of the net assets employed. The net asset

employed reflect the net assets, excluding net debt, at the end of eoch reporting period

et Assets Consolidated Stotement of Financicl Position 471.5 2758
at Dislot ote 17 427 9 328.0
1,855 4 16218

Operating profit before interest and tax Consolidoted Income Staterment 328.3 45,8

Return on capital employed 17. 5%

17 INTEREST BEARING LOANS AND BORROWINGS (CONTINUED)

Aralys 2t Met D L

Em Em
Cash ond cash eguivalents 222.0 12.0
Uerrvative financial instnuments 48.5 £
Current borrowings (41.1) 1#8.7]
Mon-current borrowings (657.3) (470.%)
Total Met Debt (427.9) [Z28.0)
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Esimerkki tasmaytyslaskelmasta, ROCE %

The Group presents certain financial measures as defined in its external financial covenants as well as return on capital employed
[ROCE] metrics as Key Performance Indicators. Net debt to EBITDA and interest cover are defined under the Group’s financial
covenants and reported on a proportionate consolidation basis. For financial covenant purposes these ratios are calculated based
on the accounting standards that applied for the 2014 financial year, with new accounting standards adopted by the Group
subsequent to 1 April 2014 disregarded. Net debt is calculated using average currency exchange rates. Average invested operating
capital represents the average at the beginning and end of the period of shareholders’ equity excluding net debt, net tax
assets/liabilities, investment in joint ventures and associates and net retirement benefit obligations. All ratios are calculated based
on unrounded figures in £ million. The following tables present the calculation of these alternative measures:

2017 2016 2015
£m £m £m

Calculation of return on capital employed
Adjusted operating profit 264 188
Add back amortisation on acquired intangible assets (12) (11)
Profit before interest, tax and exceptional items from continuing operations for

ROCE 252 177
Goodwill and other intangible assets 401 390 340
Property, plant and equipment 1061 926 750
Working capital, provisions and non-debt derivatives 394 323 339
Other - 29 31
Invested operating capital of continuing operations 1856 1668 1460
Average invested operating capital 1762 1564
Return on capital employed (ROCE) % 14.3 113
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Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei tulisi korostaa

tilinpaatoksesta peraisin olevien lukujen kustannuksella

m Korostamiskieltoa ei sovelleta, jos vaihtoehtoinen tunnusluku on
suoraan tunnistettavissa tilinpaatdksesta

—  Esimerkiksi tuloslaskelmassa esitetty liikevoitto
— Lahtokohtaisesti esimerkiksi segmentti-informaation tunnusluvut

m Tulosanalyysissa IFRS-tuloslaskelman liikevoiton ja osakekohtaisen
tunnusluvun liséksi esitetty jopa kolme tai nelja vaihtoehtoista
tunnuslukua

—  Kayttokate, oikaistu liikevoitto, oikaistu tulos ennen veroja ja oikaistu
osakekohtainen tulos
— Vieko huomiota pois tilinpaatoksesta peraisin olevista tunnusluvuista?

m Korostamiskielto ulottuu myos graafeihin

— vaihtoehtoisen tunnusluvun lisaksi esitettava myos lahin suoraan
tilinpaatoksesta tunnistettavissa oleva tunnusluku

[ESI\/IA 35 ja 36, Q&A9 ]
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Mihin jatkossa huomiota?

m Vaihtoehtoisten tunnuslukujen esittdminen tulisi selostaa erikseen
kunkin tunnusluvun osalta

m Tasmaytyslaskelmien esittamiseen tulisi panostaa:
tasmaytyslaskelmien esittaminen ei koske ainoastaan oikaistuja
kannattavuutta kuvaavia tunnuslukuja

m Oikaistujen tunnuslukujen osalta tulisi kertoa, mita ja minka& suuruisia
oikaisuja tilikaudella on tehty, ja miksi naita oikaistuja tunnuslukuja
esitetaan

m Vaihtoehtoisia tunnuslukuja esitettdessa tulisi kiinnittdd huomiota
siihen, ettei esittamisesta muodostu harhaanjohtavaa kuvaa
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EMIR-katsaus

Esa Pitkanen, johtava asiantuntija
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EMIR-asetus 648/2012

/- Johdannaiskauppojen ilmoitusvelvollisuus \
— Vastapuolet raportoivat kauppatietorekistereihin (8 kpl)

m OTC-johdannaiskauppojen méaaritysvelvollisuus

— Finanssivastapuolet ja kynnysarvojen ylittdvéat vastapuolet
— OTC-johdannaiskaupat vietava keskusvastapuoliselvitykseen (CCP)

m | OTC-johdannaisten riskienhallintavelvoitteet

— Perustason velvoitteet kaikille vastapuolille
—  Tiukemmat velvoitteet: finanssivastapuolet ja kynnysarvojen ylittajat
\ — Vakuuksienvaihtovelvoitteet /

m Keskusvastapuolten saantely

—  Toimilupa ja valvontakollegiot
— Riskienhallinta (vakuuksien kaytto)

m Kauppatietorekistereiden saantely

—  Toimilupa ja ESMAnN valvonta
— Velvollisuus toimittaa tietoja valvojille
—  Tietojen julkistamisvelvollisuus
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EMIR-kynnysarvot finanssisektorin ulkopuolisilla

Kynnysarvon laskenta:

m OTC-johdannaispositio konsernissa
m Avoin bruttonimellisarvo johdannaisluokassa

m Ylitys yhdesséa luokassa johtaa velvoitteisiin kaikissa luokissa koko
konsernissa

Johdannaisluokka Kynnysarvot euroissa

Luottojohdannaiset 1 mrd.
Osakejohdannaiset 1 mrd.
Korkojohdannaiset 3 mrd.
Valuuttajohdannaiset 3 mrd.

Hyodyke- ja muut johdannaiset 3 mrd.
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EMIR Data Quality Review — raportoinnin laadun

tarkastus (2015, 2016, 2017 ...)

m ESMA valvoo suoraan kauppatietorekistereita (8 kpl)

m ESMA suorittaa EMIR-datan laaduntarkastuksia yhdessa kansallisten
valvojien kanssa — Suomessa Finanssivalvonta

m Tavoitteena raportointilaadun parantaminen:

Yleisimmat syyt raportointihairioihin tai virheisiin

FIVA: raportointisdannosten noudattaminen

ESMA: kauppatietorekistereiden toiminta

Raportointiteknisten ongelmien identifiointi ja ongelmakohtien
ratkaisemisen edistaminen

EMIR-saanndsten vastaisen toiminnan sanktiointimahdollisuus

m Valintakriteereina hylkiytyneiden, tasmaamattdmien tai parittomien
raporttien absoluuttinen/suhteellinen maara

m Finanssivastapuolet seka finanssisektorin ulkopuoliset vastapuolet

m  Selvityspyynnot, raportointi ESMAan ja seuranta
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EMIR Review 2018 — poimintoja ehdotuksista

m Keskusvastapuolet raportoisivat jatkossa listatut johdannaissopimukset
(ETD) molempien vastapuolien puolesta

m Finanssisektorin ulkopuolisten vastapuolten (alle kynnysarvojen)
— transaktiot finanssivastapuolen kanssa raportoitaisiin finanssivastapuolen

toimesta molempien vastapuolien osalta
— konsernin sisaisia transaktioita ei raportoitaisi

m Ei edellytettaisi taannehtivia raportointivelvoitteita

m OTC-johdannaisten maaritysvelvollisuus koskisi vain sita
johdannaisluokkaa, jossa kynnysarvo on ylitetty

Lisatietoa Fivan nettisivuilla:
www.finanssivalvonta.fi/fi/fSaantely/Saantelyhankkeet/EMIR
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