Listayhtioiden taloudellinen raportointi 28.11. ja 1.12.

klo 9.00-12.15

9.00 IFRS-tiinpaatosvaivonta

m Vuoden 2016 valvonta
m Valvonnan kohdentuminen vuonna 2017
m Valuuttariskien esittdminen

toimistopaallifko Tiina Visakorpi
9.30 IFRS 15:n kayttodnottoon valmistautuminen

m Finanssivalvonnan kysely tarkastusvaliokunnille
= ESMAnN kannanotto

tilinpéatosasiantuntja Laura Heinola

10.00 Epavarmat veropositiot (Uncertain Tax Positions)
tilinpaatosasiantuntja Laura Heinola
10.10 Uudistuva tilinpa&tossagntely

= Ajankohtaista IFRS 9:n kayttédnotosta
m Saantelykatsaus IFRS seka kansallinen saantely

Jjohtava tilinpaatdsasiantuntia Virpi Haaramo

10.30 Kahvitauko

11.00 Uudistunut tilintarkastussaantety Fivan tehtavien nakokulrmasta seka uudet tilintarkastuskertomukset

tilintarkastusasiantuntifa Anu Tanner

11.15 Ajankohtaista listayhticiden saantelyssa

johtava asiantuntija Ville Kajala

Hawvaintoja ja tulkintoja markkinoiden vaarinkayttcasetuksen soveltamisesta
lakimies Pia Ovaska
Ajankohtaista tiedonantovelvollisuudesta, mm.

m ESMAnR chie vaihtoehtoisista tunnusluvuista
m Tiedoteluokkamuutokset 1.1.2017

markkinavalvoja Anu Lassila-Lonka
12.15 Tilaisuus padttyy
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IFRS-tilinpaatdsvalvonta 2016

Tiina Visakorpi, toimistopaallikko
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Valvontatapaukset 2016 ja 2015

IFRS-valvonta 2016e 2015

Full review 8 14
Teemavalvonta 6 8
Reagoiva valvonta 2 12
Esitteiden IFRS-valvonta 13 15
N R
Selvitys IFRS 9:n kayttoonotosta 15

Selvitys IFRS 15:n kayttoonotosta 30

Kartoitus IAS 12 Epavarmat veropositiot 30

Selvitys heikossa taloudellisessa tilanteessa n. 10

olevista yhtidista

Teemaselvitys valuuttariskin esittamisesta 10 20
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Yhtidilta edellytettyjen toimenpiteiden jakautuminen

yksittaisten valvontahavaintojen perusteella 2015 ja 2014

1% (12%) 104 (0%) m Virheesta
tiedottaminen

21% (18%)

m Oikaisu tulevassa
tilinpaatoksessa

W Suositus

0 0
54% (49%) Ei huomautettavaa

239%(20%) m Kasittely kesken

Lahde: Finanssivalvonta
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Valvontahavainnot standardeittain

Valvonnan kohdistuminen standardeittain,

3504 %-0suuksin
30%
25%
20% |
15% —
10% —
SESEE -
0% 1 — - — -
A\
\<<Q~é\ <<<3‘ \(b \?‘éb% \‘7‘%(1?‘ «Qg{b \‘<Q~ ¥ 2 ¥ \q/ \V‘%@ ¥ S \?‘%q;\ Q&
éb%\(b m 2016e 2015
¥ Lahde: Finanssivalvonta
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Valvontahavaintoja — rahoitusinstrumentit ja

rahoitusriskit

m Kaikkia listayhtidita koskevia havaintoja
— Suojauslaskennan dokumentoinnissa, tehokkuustestauksissa seka
tulosvaikutusten kirjaamisessa useita puutteita (IAS 39)

—  Tilinpaatostiedot suojauslaskennasta ovat puutteellisia, jolloin lukija ei
pysty muodostamaan kokonaiskuvaa (IFRS 7)

— Rahoitusriskien esittdminen siten, etta kokonaiskuva on selkeéa ja sisaltaa
seka laadullista ettd numeerista tietoa (IFRS 7)

—  Merkittavia laatimisperiaatteita ei aina kerrota tilinpaatoksissa (IFRS 7)

— Periaatteet instrumenttien luokittelusta kayvan arvon hierarkian tasoille
puutteellisia ja esittdminen on usein lilan yleista (IFRS 13)

m Erityisesti rahoitusalan toimijoita koskevia havaintoja

— Saamis- ja ryhmakohtaisten arvonalennusten maarittadmisen ja
vakuuskasittelyn ohjeistuksessa on puutteita (IAS 39)

— Rahoitusinstrumenttien arvostamisesta seka arvostusmenetelmien ja
syOttotietojen esittdmisesta erityyppisia havaintoja (IFRS 13)
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Teemaselvitys valuuttariskien esittamisesta

m 10 yhtion valuuttariskitiedot kaytiin l&api

Yhtiot kayttivat suojauksissa johdannaisia, korko- ja valuuttasuojausten
maara oli tyypillisesti noin 40% taseen loppusummasta ja kolmella yhti6lla
se oli yli 110%

m Yksikaan yhtio ei kertonut, mika valuutta vaikutti eniten laajaan tulokseen
Kirjattuihin valuuttakurssieroihin

m Puolet yhtioista jatti esittamatta IFRS 7.34(a):n edellyttaman maarallisen
yhteenvedon tai esitti sen heikosti

m Riskikeskittymat jaivat maariltaan epaselviksi (IFRS 7.34(c)), vaikka
laadullista tietoa paavaluutoista ja niiden suojaamisesta annettiin kaikissa
yhtidissa

m Nettoinvestointien suojaamisesta kertoi 6 yhti6ta, mutta nettoinvestointien
maaran kertoi vain 3 yhtiota

m Johdannaisista annettiin hyvin tietoa, mutta kokonaiskuva riskista jai
epdaselvaksi, kun kuva suojattavasta riskista oli epaselva (IFRS 7.31-32A)

m Selvityksen yhtidissa liitetietoja ei ollut kehitetty Finanssivalvonnan
edellisen selvityksen jalkeen
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Selvitys heikossa taloudellisessa tilanteessa olevista

yhtioista

m Vakiomuotoinen kirje lahetettiin n.10 yhtidlle

m Yhtiot valikoituneet riskiperusteisesti ja mm. seuraavien kriteerien
perusteella:

— Yhti® on yrityssaneerausprosessissa

— Yhtion tilintarkastaja on antanut tilintarkastuskertomuksessa lisatietoa
— Yhti6lla on heikko tai voimakkaasti heikentynyt kannattavuus

— Yhtiolla on korkea velkaantumisaste

m Finanssivalvonta on tehnyt vastaavaa valvontaa jo aiempina vuosina

m Aiempien vastaavantyyppisten vakiomuotoisten kirjeiden ja
listayhtidtilaisuuksien viesti on osittain huomioitu:

— Laajemmin kerrottu toiminnan jatkuvuudesta

— Laskennallisia verosaamisia myds kirjattu alas

— Parannettavaa maksuvalmiusriskitietojen esittdmisessa
— Parannettavaa liikearvojen herkkyysanalyysitiedoissa
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Esitteiden IFRS-Iinformaation laatu noussut

m Markkina aktiivinen: seka IPOja etta suuria transaktioita
m Yhtion listautuessa tilinpaatoksen laaja lapikaynti (full review)

m Muutoin esitetilanteessa ei suoriteta tilinpaatoksen IFRS-valvontaa jo
listatun yhtion osalta. Poikkeuksia esimerkiksi:
—  Merkittavien yrityshankintojen ja rakennejarjestelyjen yhteydessa kaydaan
|&pi transaktion ja jarjestelyn IFRS-kasittely
— Osavuosikatsaus ja yksittaisia tilinpaatoskysymyksia voi olla valvonnan
kohteena, jos epailladn raportointipuutteita

m Esitteiden yhteydessa lapikaydyn IFRS-informaation taso on noussut
— Panostetaan ensimmaisen IFRS-tilinpaatdksen laatuun
—  Kaytetdan neuvonantajia monimutkaisissa transaktioissa
— Laaditaan riittavat analyysit mm. hankkijaosapuolen maarittamisesta ja
hankintahetken arvioinnista
— Yhti6t ovat ajoissa proaktiivisesti yhteydessa Fivaan
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Finanssivalvonnan painoalueet vuonna 2017 IFRS-
valvonnassa
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ESMAnN painoalueet 2017

m Tuloksellisuuden kuvaaminen (performance)
m Rahoitusinstrumentit: vieraan ja oman paaoman ero

m Liitetiedot uusista IFRS-standardeista (IFRS 9 ja IFRS 15) ja niiden
vaikutuksista tilinpaatoksiin

m Muuta huomioonotettavaa: Brexit ja sen vaikutukset tilinpdatokseen
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ESMAnN painoalue - tuloksellisuuden kuvaaminen (1/2)

m Esittdmiseen liittyvaa (IAS 1) uutta saantelya 1.1.2016

—  Esittamisvaatimuksia taseessa ja tuloslaskelmassa esitettaville

valisummille

IAS 1.55A ja 85 A: Kun yhteis0O esittaa valisummia kappaleen 85 mukaisesti, naiden
valisummien on taytettava seuraavat vaatimukset:

(a) ne koostuvat erista, jotka muodostuvat IFRS-standardien mukaisesti kirjatuista ja
arvostetuista rahamaaristg;

(b) ne esitetdan ja nimetaan siten, ettd on selvaa ja ymmarrettavaa, mista erista valisumma
muodostuu;

(c) ne ovat kaudesta toiseen johdonmukaisia kappaleen 45 mukaisesti; ja
(d) niité ei esiteta ndkyvammin kuin vali- ja loppusummia, joita IFRS-standardeissa vaaditaan

esitettaviksi voittoa tai tappiota ja muita laajan tuloksen eriad esittdvassa laskelmassa (tai
esittavissa laskelmissa).

—  ESMA muistuttaa myos IAS 1.17:n vaatimuksista mm. oikeasta kuvasta ja
merkityksellisyydesta

m ESMAnN ohje vaihtoehtoisista tunnusluvuista

—  Ohje soveltuu tilinpadatoksen ulkopuolella esitettyihin tunnuslukuihin
—  Tunnuslukujen johdonmukainen kasittely tilinpaatoksessa ja sen
ulkopuolella
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ESMAnN painoalue - tuloksellisuuden kuvaaminen (2/2)

m Toimintasegmenteista annettavat tiedot

—  ESMAnN muistutus: "johdon silmin katsottuna periaate”

— ESMAN my6s muistuttaa siita, ettd johdon harkinnasta tulee kertoa, kun
toimintasegmentteja on yhdistelty

m Muut laagjan tuloksen erat (OCI)

—  ESMAN muistutus: osa OCI:n erista voidaan siirtaa tulosvaikutteiseksi
myOhemmin mutta toisia ei siirreta

m |AS 33 Osakekohtainen tulos

—  ESMAN muistutus: laimentamaton ja laimennusvaikutuksella oikaistu
osakekohtainen tulos tulee esittaa samanarvoisena
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ESMAnN korostus - Brexit ja sen vaikutukset

tilinpaatdkseen

m  Mikali merkitysta yhtiolle tulisi esittaa liitetiedoissa:

— Altistuminen riskeille (rahoitus-, operatiivisen ja /tai strategisen riskit) ja
niiden mahdolliset vaikutukset
—  Miten yhtion johto aikoo hallita naiden vaikutuksia

m Erityishuomio liitetietoihin liittyen maksuvalmiusriskiin ja lainojen
takaisin maksuun johtuen kovenanttien rikkoutumisesta (esim.
herkkyysanalyysi)

m Omaisuuserien arvostamisessa saattaa syntya tarve uudelleenarvioida
kaytettyja oletuksia

m Katso myds artikkeli ja listayhtitilaisuuden 2015 esitys aiheesta
"Ruplan heikkenemisen vaikutuksia listayhtitiden
tilinpaatdsraportointiin”
http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Tiedotteet/Markkinat/Documents/Markkinat 1 2015.pdf

http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Listayhtiolle/IFRS/Julkaisut/Esitykset/Documents/Fivan i
stayhtiotilaisuus 2015 kalvot.pdf
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IFRS-valvonnan painotuksia

m IFRS 9 Rahoitusinstrumentit — SSM-valvonta
m IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista

m |IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistaminen — yritysjarjestelyt seka
listautumiset

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 12/2016 [l Markkina- ja menettelytapavalvonta 14



IFRS 15:n Myyntituotot asiakassopimuksista
kayttdonottoon valmistautuminen

Laura Heinola, tilinpdatosasiantuntija, IFRS
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IFRS 15 — Ajattelutavan muutos

m Nykyisen saantelyn (IAS 18, IAS = [FRS 15 lahtokohtana on

11) lahtb6kohtana on liiketoimet — taloudellisen hyodyn lisays,
(tuottolajit), el joka toteutuu varojen
— tavaroiden myynti lisaantymisena tai
—  palveluiden tuottaminen parantumisena taikka velkojen
—  Korot, rojaltit ja osingot, jotka vahentymisena ja johtavat
saadaan, kun yhteison varoja oman paaoman lisaykseen
on muiden kaytdssa — sopimuskohtainen saantely
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IFRS 15:n lahtokohtana asiakassopimukset

Vaihe 1: Vaihe 2: Vaihe 3 ja 4: Vaihe 5:

Tunnista Tunnista Maarita Kirjaa myyntituotto,

asiakassopimus suoritevelvoitteet  transaktiohinta ja  kun (tai sitd mukaa
kohdista se kuin) suoritevelvoite

suoritevelvoitteille tayttyy

Laite € Toimittaessa
Koulutus- € Suorittaessa
Asiakas- palvelu
sopimus :
Huoltopalvelu € Suorittaessa
Takuu € Kauden aikana
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IFRS 15 sisaltda enemman ohjeistusta

Suorite- Muuttuva

Sopimusten velvoitteet vastike
yhdistdminen

Kohdistukset
Sopimus-

muutos
Maarays-
valta
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Finanssivalvonnan kysely tarkastusvaliokunnille

Myyntituottoja koskevan uuden standardin kayttoonotosta
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Yleista kyselyn toteutuksesta

2(2)
FINANSSIVALVONTA
FINANSINSPEKTIONEN 1562018 FIVA 4/02.05.08/2016

FIANCAL SUPERTISORY AUTHORTY

m Kyselyn tavoite
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m Kirje osoitettiin i

- - IFRS 15 astuu voimaan 1.1.2018. Finanssivalvonnan odotus on, etta yh-
ti6t ovat jo aloittaneet valmistautumisen uuden standardin kaymnnonmn
ar as u SV a | O u n n | e Finanssiabvonnan nakemyksen mukaan, minks 52 esivime woden -
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— Vat tar e aS S a ro O I S S a seen sen |aadukasta kayttoonottoa Finanssivalvonta tekee kyselyn stan-
dardin kaytioonotosta 30 listayhtiossa. Kyselyyn valittiin erikokoisia yhti-
Gita eri toimialoilta.

Finanssivalvonnan nakemyksen ot s g i e

symyksiin.

1. Pyydamme selostamaan yhtion suunnitelmaa standardin kayttoan-
I I I u aan ottamiseksi yleisella tasolla kuten esimerkiksi organisointia, aika-
taulua sek3 sita, milloin yhtlo on suunnitellut antavansa yksityis-
kohtai: tietoa markkinoill 1 kayttoanotosta.

- TI € d 0 kS I tal ou Sj 0 h taj al I € J a Ao (NG{S7 13} 4RSSyt s o e 5. 8 A AT
paavastuulliselle tilintarkastajalle

2015_kalvot pdf
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Kyselyn kysymykset

1. Pyydamme selostamaan yhtion suunnitelmaa standardin
kayttoonottamiseksi yleisella tasolla kuten esimerkiksi organisointia,
alkataulua seka sita, milloin yhtié on suunnitellut antavansa
yksityiskohtaisempaa tietoa markkinoille standardin kayttdonotosta.

2. Miten tarkastusvaliokunta on seurannut ja seuraa yhtion
valmistautumista standardin kayttoonottoon?

3. Kuinka tarkastusvaliokunta varmistuu, etta yhtiolla on kaytdéssa
riittdvat voimavarat ja osaaminen standardin kayttdonottamiseksi?

4. Minkalaisia vaikutuksia standardin kaytt6onotolla arvioidaan olevan
esimerkiksi yhtion taloudelliseen raportointiin, asiakassopimuksiin,
liiketoimintaan, prosesseihin ja jarjestelmiin?

5. Onko muuta, mita haluatte tuoda Finanssivalvonnan tietoon?
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Kysymys 1

Suunnitelma standardin kayttoonottamiseksi

m Kolmasosa .arV|0| vglkutukgla v.a-sta syksy!la 2016 Kayttgsnottoprojektin
— Vastaavia tuloksia kansainvalisissa kyselyissa (IFRS) aloitus kyselyn yhticilla

m Monta perusteellista vastausta suunnitelmasta

—  Hyvia, vastauksia tukevia liitteita, mm.
projektiorganisaatio, projektisuunnitelma, konsernin
sisdinen kyselylomake

m Talousjohtaja useimmiten nimetty vastuulliseksi
—  Eraissa konsernilaskennan johtaja tai erillinen
projektipaallikko

m Suurin osa el ollut viela paattanyt siirtymamenetelmaa = Vuonna 2015 tai alkaksemmin

Kevadlla 2016

m Suurin osa Kkertoi lisdavansa tietoja vuoden 2016 m Syksylla 2016
tilinpaatokseen
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Kysymys 1

Otteita vastauksista

m Organisoinnista
— "IFRS15-projektia ohjaa steering committee, jossa on edustettuna seka
talouden etta liiketoiminnan vastuulliset johtajat. Projektiorganisaatiossa
on mukana talousorganisaation vastuulliset johtajat ja asiantuntijat seka
liiketoimintojen edustajia. Lisaksi projektissa on kaytetty tukena yhtion
tilintarkastajaa seka muita ulkoisia IFRS-konsultteja.”

m Projektista kaytanndssa
— "Yhtio laati erillisen IFRS 15 -kyselylomakkeen, johon sisallytettiin uuden
standardin paakohdat - erilliset suoritevelvoitteet, sopimusmuutokset,
muuttuvat vastikkeet, transaktiohinta, pitkaaikaiset sopimukset seka
tuloutusajankohta. Kyseista lomaketta kaytettiin workshopeissa
keskustelun pohjana seka analysoitujen tietojen dokumentointiin.”

m Yksityiskohtaisemmasta tiedonannosta
— "Wuoden 2016 tilinpaatoksessa yhtio tulee antamaan alustavan kuvauksen
IFRS15-standardin vaikutuksista laskentaperiaatteisiin ja tilinpaatoksen
esittamistapaan. Numeerisia arvioita vaikutuksista tullaan antamaan
vuoden 2017 aikana, kun niiden luotettavuudesta saadaan riittavasti
varmuutta.”
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Kysymys 2

Kayttoonoton seuranta

m Paaasiassa lyhyita vastauksia

m Yli puolet projektin aloittaneista kertoo
seuraavansa projektin edistymista
saannollisesti

— Seurannan syvyys jai kuitenkin usein
epaselvaksi, koska esimerkiksi vastattu,
etta tarkastusvaliokunta on kasitellyt asiaa
siin& ja siind kokouksessa

— Eraat kertoivat, etta saavat
kayttdonottoprojektista seurantaraportin
jokaisessa kokouksessa ja siita
keskustellaan

m \astausta tukevat liitteet auttoivat
Finanssivalvontaa arvioinnissa
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Kysymys 2

Otteita vastauksista

m Talousjohtaja informoi tarkastusvaliokuntaa saanndllisesti
— "Tarkastusvaliokunta on seurannut IFRS15 -standardin kayttdonottoa
saannollisesti sen julkaisemista alkaen konsernin talousjohtajan
tarkastusvaliokunnalle esittdamien katsausten perusteella (ks liitteet 2-4).
Lisaksi tarkastusvaliokunnan puheenjohtajalle on annettu erillinen katsaus
IFRS15-standardin ja -projektin tarkemmista yksityiskohdista tarpeen
vaatiessa.”

m Tarkastusvaliokunta on ottanut standardin kayttdonoton erikseen

seurattavaksi aiheeksi

— "Tarkastusvaliokunta on ottanut IFRS 15 -standardiin valmistautumisen
erikseen seurattavaksi aiheeksi agendalleen, ja projektin etenemisesta,
havainnoista ja johtopaatoksista raportoidaan ja keskustellaan
saanndllisesti tarkastusvaliokunnan kokouksissa. Heindkuun 2016
kokouksessa tarkastusvaliokuntaa informoitiin projektisuunnitelmasta ja -
aikataulusta, kaytiin l&pi Finanssivalvonnasta saatu kysely ja sovittiin, etta
tarkastusvaliokunnan puheenjohtaja kay lapi yhtion vastauksen kyselyyn
ja allekirjoittaa sen.”
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Kysymys 3

Riittavat voimavarat ja osaaminen kayttoonotossa

m Suurin osa tarkastusvaliokunnista on
arvioinut tai arvioi voimavarojen riittavyytta
osana kayttoonottoprojektia

m Suurin osa yhtioista kayttaa myos
ulkopuolista osaamista
m Erdilla arviointi voimavaroista ja osaamisesta

delegoitu talousjohtajalle ja eraat
keskustelevat myos tilintarkastajan kanssa

m Henkilostoa koulutetaan

m Osaamisen arvioinnista saatiin niukasti tietoa
vastauksista
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Kysymys 3

Otteita vastauksista

m \Voimavaroja arvioitu yhdessa projektirynman kanssa

— Tarkastusvaliokunta ja projektiryhma arvioivat analyysivaiheessa ja sen
valmistuttua, tarvitaanko projektin toteuttamiseen mahdollisesti ulkopuolista
asiantuntija-apua omien resurssien lisaksi. Projektissa tullaan valituilta osin
hyddyntamaan myads tilintarkastusyhteison asiantuntemusta. IFRS 15:n
mahdolliset jarjestelméavaikutukset huomioidaan konsernissa meneillaan
olevissa ERP- ja prosessikehitysprojekteissa ao. projektitimien toimesta.”

m Voimavaroja arvioitu konkreettisesti ja tilintarkastajalla myds tarkea rooli

— 'Tarkastusvaliokunta on tyoskentelyssaan perehtynyt konsernin
talousorganisaation laajuuteen, resursseihin ja ammattitaitoon.
Tarkastusvaliokunta saa saannénmukaisesti vuosittain ja tarvittaessa
useammin katsaukseen IFRS-standardeista ja niiden vaikutuksista konsernin
IFRS-tilinpaatokseen. Konsernin talousorganisaatio kayttaa tarvittaessa
ulkopuolisia asiantuntijoita IFRS-kysymysten selvittamisessa. Tilintarkastaja
raportoi tarkastusvaliokunnalle seké tulevista IFRS-muutoksista etta siita,
kuinka yhtio soveltaa uusia tai muuttuneita IFRS-standardeja, eika
tilintarkastaja ole huomauttanut yhtion valitsemista kaytannoista soveltaa
uusia tai muuttuneita IFRS-standardeja. Tilintarkastaja on raportoinut
joulukuussa 2014 kadyneensa lapi yhtion laatimaan kartoituksen uuden IFRS-
standardin vaikutuksista myyntituottojen kirjaamiskaytantoihin, liite 5.”
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Kysymys 4

Arvioidut vaikutukset eri toimintoihin ja lukuihin

m Harva arvioi, etta vaikuttaa itse liiketoimintaan
— Eraat valmistelevat uusia sopimusmalleja

m Suurimmalla osalla jonkinlaisia vaikutuksia
prosesseihin

— Sopimuksia tulee analysoida ja seurata eri tavalla kuin
aikaisemmin

m Usealla joudutaan tekeméan jarjestelmamuutoksia

— Tama nahty haasteellisena
— Joillakin ainoastaan liitetietovaatimuksista johtuen

m Vaikutukset taloudelliseen raportointiin ovat
yhtiokohtaisia
— Maaraysvallan siirtyminen johtanut erilaiseen
tuloutukseen
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Kysymys 4

Otteita vastauksista

m Vaikutukset asiakassopimuksiin
— Yhti6 kay parhaillaan |api asiakassopimuksia ja valmistelee ohjeistusta uusien
sopimusten laatimiseksi siten, ettd standardin mukainen tuloutus on mahdollisimman
yksiselitteista ja yhtion koko sopimuskanta huomioon ottaen riittdvan yhdenmukaista.”

m Vaikutukset prosesseihin

—  "IFRS15 muutosten odotetaan aiheuttavan muutoksia liiketoiminnan ja taloushallinnon
prosesseihin aina sopimuskokonaisuuksien ja suoritevelvoitteiden tunnistamisesta
transaktiohinnan maarittelyyn, allokointiin ja tuloutukseen.”

m Vaikutukset jarjestelmiin
—  "Yhti6 nékee jarjestelmahaasteen standardin kayttdonoton hankalimpana osa-alueena,
ja pitda haasteena erityisesti sita, ettei kaikkia standardista seuraavia muutoksia
mahdollisesti pystyta implementoimaan riittavalla aikataululla jarjestelmiin. Yhtio pyrkii
rakentamaan prosessit ja kontrolliympariston siten, ettd standardin kayttoonotto voidaan
mahdollisista jarjestelmahaasteista huolimatta toteuttaa ongelmitta.”

m Vaikutukset taloudelliseen raportointiin
—  "IFRS 15-standardilla tulee olemaan merkittava vaikutus yhtion X liiketoimintaan, jossa
yhtion tulkinnan perusteella tullaan siirtymaéan valmistusasteen mukaiseen tuloutukseen.”
—  “There are changes expected in the revenue recognition method in 3-5 revenue streams,
leading to changes, e.qg. in the timing of revenue recognition.”
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Muuta kyselyyn liittyen

m Noin puolet vastauksista olivat

muun kuin tarkastusvaliokunnan

allekirjoittamia (toimitusjohtaja tai

talousjohtaja)

—  Tyonjako tarkastusvaliokunnan ja
toimivan johdon valilla jai
epaselvaksi

—  Riippumattomuus?
Tarkastusvaliokunnan jasen ei
saa osallistua yhtion tai sen
konsernitilinpaatokseen
yhdisteltavan yhteison tai saation
paivittaiseen johtamiseen (OYL 6
luvun 16 c 8)

Vastausten syvyys oli vaihteleva

Monet ovat pidemmalla kuin mita
tilinpaatostiedot 2015 antoivat
ymmartaa
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Uusi standardi nahty myads

positilvisena asiana

—  Tiedonkulku konsernissa tiivistyy

— Ymmarrys eri toimintojen valilla
lisdantyy

Uuden standardin kayttoonotto on

koettu tyolaaksi

— Standardi vaikeaselkoinen

— IASB/FASB Joint Transition
Resource Group (TRG)
-keskusteluiden seuraaminen

Erailla toimialakohtaista
yhteistyota
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ESMAN kannanotto

IFRS 15:n kayttéonotossa huomioitavista seikoista
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ESMAnN kannanotto IFRS 15:n kayttdonotossa

huomioitavista seikoista

» Tukea yhdenmukaista ja laadukasta kayttdonottoa

Tavoite * Edistaa kayttoonoton vaikutusten lapindkyvaa raportointia

« Listayhtiot ja tilintarkastajat
» Tarkastusvaliokuntien odotetaan seuraavan standardin
kayttoonottoprosessia

Kohderyhma

* Tietoja tulee esittaa jo tilinpaatoksessa 2016 (IAS 8.30)
* Tilinpaatoksen kayttajien saatava ymmarrys, miten tuleva

Paaviesti

2 ay0r0
Eswoien s

* BSMA Wi,

PUBLIC STATEMENT

Issues for consideration in implementing IFRS 15: Revenue from

' theneec for ransgarency on ts ipactto users

2
this Pubiic Statement nt respecive work curing the mplementation
cial

Background

4. IFRS 1 and Clarifcations to IFRS 131 replace
Contacts. and IAS 18 Revenue znd related i

standardi vaikuttaa yhtioon
» Laadullista ja maarallista tietoa

« Esitettavia tietoja tulisi lisatd osavuosikatsauksittain
* ESMA ja kansalliset valvojat seuraavat tilinpaatosraportointia

Seuraavaksi
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Tilinpaatoksessa 2016 esitettavat tiedot

m Yksityiskohtainen kuvaus ja selostus siita, kuinka

IFRS 15:tta sovelletaan eri myyntituottovirtoihin, esim.
—  suoritevelvoitteiden yksiléiminen
— tra_msaktiohinnan méérittémingrlll ja_ kohdistgminer_l N 4
— miten suoritevelvoitteet taytetadn ja myyntituottoja kirjataan

m Selostus kayttéonoton aikataulusta, 4 ;
siirtymamenettelysta ja sovelletaanko kaytannon 4
apukeinoja

m Maarallista tietoa mahdollisista vaikutuksista, mikali
tiedossa tai kohtuullisesti arvioitavissa

—  Tuloutettavasta maarasta ja/tai tuloutusajankohdasta
—  Mikali maarallista tietoa ei ole saatavissa — lisaselostusta
vaikutusten ymmartamiseksi
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Finanssivalvonnan toimenpiteita vuonna 2017 ja esimerkkeja
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Finanssivalvonnan toimenpiteita vuonna 2017

m Analyysi tulee dokumentoida riippumatta
vaikutuksista

— Finanssivalvonta voi pyytaa yhtion analyysia,
esim. full review:n tai teemavalvonnan yhteydesséa

m Tilinpaatds 2016
— Avainasemassa yhtiokohtaisuus
—  European common enforcement prioritity (ECEP)

— Finanssivalvonta valvoo ESMAN kannanoton
noudattamista

m Tarkastusvaliokunnat saavat viela kirjeen
Finanssivalvonnalta
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Esimerkkeja vuoden 2015 tilinpaatoksista

IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista® (voimaantulo yroup is still in lhw]rtx Bss 0[ qQue ”U[?" llh" |mr||ml|-1n=[>l a receivable arising from secured cash flows —on the balance
1.1.2018). IFRS 15 korvaa nykyisen tuloutusohjeistuksen, sla o ve impacts: sheat.
joka sisdltyy standardeihin I1AS 18 Tuotot, IAS 11 Pitk&ai- Currently, the group recog Sales commissions and other third r-z

onnections revenue upon
kaishankkeet seka naihin littyvat tulkinnat. IFRS 15 performance of the connection activity. The transition to IFRS 15 resulting directly ffom securing co !
- P v v . - . - . | fa) =l | .y )
sisdltad kattavan ohjeistuksen, jonka mukaan voidaan will result in this revenue being deferred and recognised on a currently expensed when incurred. I\ 1 “”F :
) costs of acquinng contracts to be gnised as an asset when

iated linefdrouit contractual
pericd. This leads to the recognition of what is known as a
contract liability — a liability anising from secured revenue flows

nsed over the assodated contract period.
Uit in some contract fulfilment costs which

inourred, to be expe
IFRS 15 will alsc
are currently expensed at a point in time to be deferred on the

maarittad onko tuloutus mahdollista, kuinka paljon
voidaan tulouttaa ja koska voidaan tulouttaa. Alustavan

vaikutusarvion perusteella on odotettavissa, ettd uusi on the balance sheat
standardi johtaa muutoksiin tiettyjen tuotteiden tuloutus- Under the current accounting policy, revenue recognised in .hcm1_'-.«-'_Imm thlny' relate to a performance obligation
ajankohdassa johiuen uudistuneista osatuloutussaan- o equipment and mohile handsets is based on the ed over ime.
néistd, mutta selvitystyon ollessa kesken ei vaikutuksen comesponding customer charge when th : transferrad it 1r' -‘J”'?““H__r‘h"1‘]f| on how ‘}_‘3['<"3L;T.t ,]f ;*r ['"i tract
suuruutta ole vield mahdollista arvicida. Uusi standardi to the customer. Generally customer premises equipment is Im ('II']I[I] than current ""P"'r']li‘N“ r either 2 ’] rt*itr“1 pective
55 A 1 ; I N_chr IrN‘. and mobile handsets are eit hvr ) for o - s
MEI!WM myds hajautetumpaa tuloutusta J_Dhm“ o . o : either a catch up or deferral of past re
vaatimuksesta tulouttaa erikseen kukin erillinen toiminto- R ) i » |l-h Iy with a reallocation of r amaongst
velvoite. Odotettavissa on, ettd talla on myds valkutusta referen “[‘l to the as tive standalone valus within ”;[, erformance obligations, or prospectively as separate contracts
tuloutusajankohtaan, mutta muutoksen kokonaisvaiku- contract, regardless ¢ esult, on adoption A equire any reallocation. o
tusta ei voida arvioida vield, koska mahdolliset muutokset of IFRS 15, there will of revenue for these Thera ’|II be a corresponding effect on tax habilities in relation to
tuloutusajankohdassa littyen esimerkiksi kuljstuksiin, i1r:.-r"1.'i, with a cormaspone Dr1 iN ONADING Service revenye all of the above impacts.
asennuksiin ja takuisiin osin kumoavat toistensa vaikutuk- ver the confract rh"””i lh[‘ il r.’:\lhi.taterﬂer‘lts Contracts The group is continuing its analysis of the expected impacts of
set, mf:h;ﬁt'\; its consohdated ﬂnemcél flavour to the aBreed ransition to [FRS 15.
nific . e an
- FRS 15 does Not impact S8 nd molecules of fragranc <signment of specific
TKyseist stance - e adoption o IFRS 18 0 1 rod products and MORE b such asthe 3SSBITEE  piigations
5 355858 - delivery 0 ieations for cert dditional pe d

The Group ha imarily to the geii mance obligd e <t of these & ragrance an

with customers relate \3\'”‘3lhf contain additional Dergﬂ"artlcu\ar stock conditions Mﬂd products and molecules Of.—fustgomers 2018, not yet endorsed by the EL) provides

ypon specificat! tions an oint market research and p the detivery of manufactur® <uch as rebates granted t0 , —mwew unl tne transfer of control of goods and services

application technologies, Jhe are highly dependent on ating yariable consideration a3, 2e1viCes and construction contracts currently included in 1AS 11 Construction
re not distinct pecause T ngoﬂ price includes estim e e, wiven the nature of the Group's long-term contracts, it is likely that the adoption of IFRS 15 will require
fly, the tran siynincant judgement.

favour. Genera
Based on the provisional assessment, IFRS 15 will have a significant impact on the timing of recogniticn of revenue on individual long-term
contracts, most particularly in the Civil Aerospace business, although this impact is likely to be significantly reduced at a Group level when all
long-term contracts (with different start and end dates) are combined. The key areas of judgement are: (i) whether contractual aftermarket
rights can continue to be recognised; (i) whether OF and TotalCare contracts can be linked for accounting purposes; and (jii) how performance
should be measured on TotalCare contracts. The Group will continue to assess the impact during 2016 and also consider the interpretations

of ather aerospace and defence companies .
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Esimerkki tilinpaatoksen liitteesta

The Group’s preliminary unaudited assessment of the key requirements is set out below:

Key requirements

Bundled offerings

IFRS 15 requires entities to allocate revenue to
performance obligations based on the standalone
selling price of a good or service in a bundle of
goods and services. A performance obligation is a
promise in a contract to transfer a distinct good or
service to a customer.

Revenue is recognised when a customer obtains
control of the good or service. Customers obtain
control when they have the ability to direct the
use of and obtain the benefits from the good or
service.

Contract changes

IFRS 15 requires entities to account for contract
modifications as cancellations of the old contracts
and the creation of new contracts where additional
distinct goods or services are provided at prices
that do not reflect the standalone selling prices of
those goods or services.

Significant financing component

IFRS 15 reqguires entities to adjust the promised
amount of consideration to reflect the time value
of money if the contract has a significant financing
component.

Factors to consider when determining whether a
contract has a significant financing component
include, but are not limited to:
the expected length of time between when the
entity transfers the promised goods or services
to the customer and when the customer pays
for those goods or services;
whether the amount of consideration would
differ substantially if the customer paid in cash
promptly in accordance with typical credit
terms in the industry and jurisdiction; and
the interest rate in the contract and prevailing
interest rates in the relevant market.
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Impact

Postpaid and prepaid products with multiple deliverables are
defined as multiple element (or bundled) arrangements.
Postpaid products typically include the sale of a handset and a
service contract; and prepaid products include a subscriber
identification module (SIM) card and airtime.

During 2014, the Group resolved to change its accounting policy
in recognising revenue relating to bundled amangements
from applying the residual value method to the relative fair
value method. In applying the relative fair value method,
the consideration received or receivable is allocated to each
of the elements (delivered and undelivered) in the transaction
according to their standalone selling prices, resulting in the
proportionate allocation of any discount to all elements in
the bundle.

The new accounting pelicy aligns the Group's policy more clasely
with the requirements of IFRS 15.

Service contracts may be upgraded ordowngraded by customers
which will typically result in the cancellation of the old contract
and the creation of a new contract. Contract changes are
significant in MTN South Africa and to a lesser extent in
MTN Cyprus.

The requirement has been implemented as part of the Group’s
policy change in recognising revenue relating to bundled
arrangements as discussed above.

Impact (low 4, medium -, high 4)
Financial Systems  |Administration Overall
Postpaid
products + +
Prepaid N/A N/A N/A N/A
products
N/A — not appilc

This requirement is expected to have a significant impact on the
Group's postpaid subscriber base where devices are sold with
long-term service contracts mainly within MTN South Africa and
to a lesser extent, in MTN Cyprus.

If possible, the Group will elect the practical expedient not to
adjust the promised amount of consideration for the effects of a
significant financing component if it is expected, at contract
inception, that the period between when the entity transfers a
promised good or service to a customer and when the customer
pays for that good or service will be one year or less.

Key requirements

Contract acquisition costs

IFRS 15 requires an entity to recognise as an asset
the incremental costs of obtaining a contract with
a customer if the entity expects to recover those
costs.

The incremental costs of obtaining a contract are
those costs that an entity would not have incurred
if the contract had not been obtained. All other
contract acquisition costs incurred regardless of
whether a contract was obtained are recognised
as expenses.

Contract costs recognised as an asset are
amortised on a systematic basis consistent with
the pattern of transfer of the goods or services to
which the asset relates. In some cases, the asset
may relate to goods or services to be provided in
future anticipated contracts (for example, service
to be provided to a customer in the future if the
customer chooses to renew an existing contract).

Breakage

IFRS 15 requires that when a breakage percentage
(services that expire) is expected, revenue should
be grossed up to take account of units of service
that will be forfeited.

Loyalty awards

IFRS 15 requires that loyalty awards be recognised
as separate performance obligations and that
revenue be allocated to awards relative to the fair
value of the awards and other performance
obligations. Revenue allocated to the loyalty
awards should be recognised when the future
goods or services are transferred or when the
awards expire.

Impact
The Group’s current accounting policy is to expense contract
acquisition costs when incurred.

The Group will elect the practical expedient permitted by IFRS 15
to expense incremental costs of obtaining a contract when
incurred if the amortisation period would be one year or less.

Impact (low 4, medium -, high 4)
Financial Systems  |Administration|  Owerall
Postpaid
products + +
Prepaid
products + + + +

The requirement is expected to have a significant impact on
long-term postpaid contracts, mainly within MTN South Africa
and to a lesser extent, in MIN Cyprus. Significant system
development will be required to identify, track and amortise
contract acquisition costs over the contract period or estimated
customer life.

No significant impact is expected within the Group's prepaid
environment as the prepaid service lifecycle is typically less than
one year.

Impact (low 4, medium -, high 4)
Financial Systems  |Administration|  Owerall
Postpaid
products + + + +
Prepaid
products + + + +

This requirement is not expected to result in a significant change
in the financial results of the Group.

The Group’s current accounting policy is to recognise reward
points as separately identifiable components of the initial sale
transaction by allocating revenue to the reward points such that
the reward points are initially recognised as deferred income at
their fair value.

Impact (low 4, medium -, high 4)
Financial Systems  |Administration|  Owerall
Postpaid
products + +
Prepaid
products + +

This requirement is not expected to result in a significant change
in the financial results of the Group.

B Markkina- ja menettelytapavalvonta 38



Esimerkkl muusta tiedottamisesta

Rolls-Royce holds Capital Markets Day:
expectations for 2016 unchanged, good
progress with transformation programme and
planned update of strategic priorities
underway

In addition, a breakout session on IFRS 15 will provide further detail on
implementation of the new accounting standard, and an additional opportunity
for analysts and investors to explore some of the new standard's implications for
Rolls-Royce.

Using 2015 as an example, the team evaluated how the standard would have
changed revenue and profit for Civil Aerospace if it had been applied to that
year:

* Cumulative profit and cash flow recognised over the life cycle of a product is
not changed by the new standard

* Changes to the timing of revenue and profit recognition:

» Original Equipment: to more closely reflect the cash received on original
equipment sales

» Aftermarket: to reflect the timing of actual work done to provide
aftermarket services, irrespective of the commercial value of implicit
performance commitments (this new aftermarket approach is known as
the ‘input’ method)

« Changes result in adverse notional adjustments to Civil Aerospace revenues
and operating profit in 2015 of £0.7bn for original equipment (OE) sales and
£0.2bn for aftermarket (AM)

= Drivers of change in revenue and profit largely led by:
= Elimination of linked profit on OE accounting

* Removal of the ‘capitalisation’ of linked and unlinked engine losses and
adjustments in both OE and AM accounting for the related ‘depreciation’

* Reduction in the magnitude of beneficial long-term contract accounting
adjustments

* When applied to CorporateCare® service packages in business aviation,
the input method required by the new standard also has an adverse
effect on the timing of AM revenue and profit recognition (included in the
above notional adjustments)

« From a balance sheet perspective, if IFRS 15 had been applied to the 2015
closing TotalCare® net asset and Capitalised Aftermarket Rights balances
then approximately £3.5bn of transition adjustments (before tax) would have
been applied to reduce shareholder reserves

The new standard will be adopted in 2018. The 2017 reported results, which will
be initially prepared and reported under existing standards, will be restated in
the 2018 results to reflect the changes introduced in the new standard.

Commenting on IFRS 15, David Smith added: “The new standard provides a
number of benefits to the business. As it brings profit performance for OE more
in line with cash generation, it will put a sharper focus on improving productivity
across our manufacturing activities. At the same time, the change to aftermarket
accounting, particularly in Civil Aerospace, reinforces our focus on cash flows,
as we look to improve further our strong reputation for customer service by
maximising engine availability while minimising cost.”

Talking more widely, David Smith added: “As set out in November last year, we
are committed to improving disclosure and transparency and will continue to
work with our different stakeholders to ensure they understand the detail of
these accounting changes. We remain committed to a robust financial policy,
focused on maintaining a strong investment-grade credit rating.”
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Epavarmat veropositiot (Uncertain Tax Pasitions)

Laura Heinola, tilinpdatosasiantuntija, IFRS
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Esityksen sisalto

2016

m [austaa
IFRS m Luonnos IFRIC-tulkinnasta
Konsolidoitu versio Uncertalnty Over Income Tax
Bt ssal standardeja. jotia tulevs October 2015 Treatments

—— m Finanssivalvonnan kartoitus

Uncertainty over

Income Tax Treatments m Yhteenveto, esimerkkeja ja
Comments to be received by 19 January 2016 I isati etoj a

G ST-AKATEMIA
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Taustaa

m Verolainsaadanto

— Maakohtaista
— Lainsaadant0 voi muuttua .
: : R T e s Wy LR
—  Tulkinnat voivat muuttua ﬂwﬁ ﬁ%ﬂﬁ‘?’;ﬁ
m Epavarmuus "%.;Pﬁ*_“ T > =
—  Soveltamisessa N ‘i%f ;c;%}
— Verottajan tai tuomioistuimen =

lopullisesta paatoksesta
— Lopputuloksen ajankohdasta
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Taustaa — IAS 12 vs. IAS 37

m |AS 12:n mukainen arvostaminen

Tarkasteltavana olevan kauden ja aikaisempien kausien
verotettavaan tuloon perustuvat verovelat (tai -saamiset) on
kirjattava maaraan, joka odotetaan suoritettavan
veronsaajalle (tai saatavan silta hyvityksenda), ja ne maaritetadan
kayttéen niitd verokantoja (ja verolakeja), joista on saadetty tai
jotka on kaytadnnosséa hyvaksytty raportointikauden
paattymispaivaan mennessa. (IAS 12.46) .

m |AS 12:n viittaus IAS 37:4an

Yhteiso ilmoittaa mahdolliset veroihin
liittyvat ehdolliset velat ja varat IAS 37:n
Varaukset, ehdolliset velat ja ehdolliset
varat mukaisesti. (IAS 12.88)

EEIFRS

m |AS 37:n soveltamisala

Kun jossakin muussa standardissa kasitellaan tietyntyyppisia
varauksia, ehdollisia velkoja tai ehdollisia varoja, yhteist soveltaa
taman standardin sijasta kyseista standardia. Joitakin
varaustyyppeja kasitella&n esimerkiksi standardeissa, jotka
koskevat: (b) tuloveroja (ks. IAS 12 Tuloverot).
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Tamanhetkisen tulkintaluonnoksen sisalto

m An entity shall determine whether each
uncertain tax treatment should be considered

separately or collectively .
= An entity shall assume that the taxation —
authority will examine and has full knowledge Uncertainty over
. . . Income Tax Treatments
m Determination of taxable profit (tax loss), tax

bases, unused tax losses, unused tax credits
and tax rates

1. Probable or not probable?
2. The most likely amount or the expected
value?

m Consideration of changes in facts and
circumstances

m Disclosures
Application Guidance & lllustrative Examples
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Finanssivalvonnan kartoitus

m Kartoituksessa 30 listayhtiota
— péadaasiassa suuria

m Vuoden 2015 tilinpaatostiedot

m Kartoitukset kattamat tiedot

—  Toimintakertomus

— Laatimisperiaate

— Johdon harkinta ja arviot

— Tuloverot liitetieto

— Varaukset liitetieto

— Vastuut ja oikeudenkaynnit liitetieto
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Havaintoja Finanssivalvonnan kartoituksesta

m Joillakin toimintakertomuksessa tilinpaatosta yksityiskohtaisempaa ja
ajantasaisempaa tietoa

m Harvalla laatimisperiaate epavarmoista veropositioista

m Joillakin maininta, ettd epavarmoihin veropositioihin liittyy johdon
harkintaa ja arvioita, mutta harvoin yksityiskohtaista tietoa

m Tuloverot-liitetiedosta ei aina kaynyt ilmi epavarma veropositio

m Erdissa tapauksissa kerrotaan varauksesta, mutta arvostusperiaate jaa
epaselvaksi

m Erdissa tapauksissa epavarma veropositio kavi ilmi oikeudenkaynteja
koskevien tietojen yhteydesta
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Yhteenveto

m |FRIC-tulkintaan voi jo valmistautua

m Kokonaisuuden ymmartaminen tarkeaa ( &
m Johdon harkinta (IAS 1.122) ‘
m Arvioihin liittyvat epavarmuustekijat (IAS 1.125) ‘f
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Esimerkki IFRS-tilinpaatdstiedoista

m Tuloverot laatimisperiaatteessa m Johdon harkinnassa ja arvioissa

Konserni arvioi kausittain veroilmoituksissa otettuja ndkemyksia Konserni on tuloverovelvollinen Suomessa ja useissa muissa valtioissa.
tilanteissa, joissa sovellettavaan verolainsaadantssn liittyy Harkintaa edellytetd&n maariteltiesss tilikauden verotettavaan

: : : g : b es tulokseen perustuvan veron, epévarmojen verondkemysten,
tulkinnanvaraisuutta. Tarvittaessa kirjattuja maaria oikaistaan . . Aihahalwahli Ao
laskennallisen verosaatavan ja -velan maaraa ja sitd, missa maarin

vastalamain Edotettawq Verc?\/|'ra'no.r'fna|5|l\e Inaksettavaks] . laskennallista verosaatavaa voidaan aktivoida taseeseen.

tulevia maaria ..Tu|over0|sta,:|.0|.h|n |||tt)./.)./. epayarmuutta, |<|gataan Vaikka konserniyhtididen veroilmoituksissa esitetyt vaatimukset ovat
tuloverovelka, jos on todennakdisempas, etta tietyt veronakemykset perusteltavissa, on mahdollista, ettéd veroviranomaiset eivat hyvaksy
tullaan haastamaan eika niita tulla taysin hyvaksymaan joitain esitettyja vaatimuksia sellaisenaan. Tuloverovelat, joihin
verotarkastuksissa. Kirjatut maarat perustuvat arvioon tulevista liittyy epévarmuutta, perustuvat arvioihin tai oletuksiin aiheutuvan

maksuista tilinpadtdspaivana. b _ ; ; :
meneilldan verotarkastuksia useissa maissa, muun muassa Intiassa.
Koska verotarkastusten tulosta on vaikea ennakoida, lopputulema ja

todellinen kustannus voivat vaihdella huomattavasti arvioiduista. Katso

| TU |OV€ I‘Ot | | |tet| e d 0SSa liitetieto 13, Tuloverot, ja 14, Laskennalliset verot.

milj. EUR 2015 2014 2013
Tuloverot aikaisemmilta tilikausilta 6 -14 1
Tuloverovelkojen, joihin litttyy epdvarmuutta, nettolasku/-nousu 4 - -13

Tuloverowelat ja -saamiset sisltévat nettona 394 miljocnaa eurca (387 miljoonaa eurca vuonna 201 4) sellaisia tuloverovelkoja, joihin liittyy
epdvarmuutta. Ndiden erien kiytdn ajoitusta ei niiden luonteen vuoksi pystytd maarittmaan.

Joissakin konserniyhtidissa on meneilld4n aikaisempia vuocsia koskevia paikallisia verotarkastuksia. Konsernin lilketoiminta ja sijoitukset erityisesti
kehittyvien markkinciden maissa saattavat aiheuttaa epdvarmuutta, kuten ep@suctuisaa tai ennakoimatonta verckohtelua. Verokulun tai
-hy&dyn m3arittimiseksi vaaditaan osittain arvicintia sekd johdon harkintaa. Vaikka johdon kisitys on, ett8 verotarkastukset eivit tule
aiheuttamaan mitd&n merkittavis lisdvercja sen lisgksi, ritd jo on varattu, lopputulos tai todelliset kustannukset voivat merkittdvasti erota alun
perin anvioidusta.

Vuonna 2013 Intian vercviranomaiset kdynnistivat tarkastuksen, joka koskee Nokia India Private Limitedin Nokia Oyj:lle maksamien
kiyttdjarjestelmiohjelmistojen l8hdeverotusta. MyShemmin viranomaiset laajensivat tarkastuksen koskemaan muita asiaan liithyvid
verovaikutuksia ja toimittivat jilkiverotuksia. Oikeusprosessija asian kisittely ovat vield kesken. Konserni on kiistinyt kaikki syytdkset ja puolustaa

viranomaisten kanssa. Lahde: Nokia Oyj, tilinpaatos 2015
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Esimerkki US GAAP tilinpaatostiedoista

In the fourth quarter of 2010, we recerved an appeal from the Finmish Tax Authority
challenging certain interest expense deductions claimed by Nasdaq in Finland for the vear 2008. The
appeal also demanded certain penalties be paid with regard to the company’s tax return filing position.
In October 2012, the Finnish Appeals Board disagreed with the company’s tax return filing position
for years 2009 through 2011, even though the tax return position with respect to this deduction was
previously reviewed and approved by the Finnish Tax Authority. In June 2014, the Finnish
Admmistrative Court also disagreed with the company’s tax return filing position for these years. We
have appealed this ruling to the Finnish Supreme Admimstrative Court and expect to recerve a
favorable decision. Through December 31, 2015, we have recorded tax benefits of $29 million
associated with this filing position. We have paid $40 mllion to the Finnish tax authonties, which
nclude $ 11 mullion in interest and penalties. We expect the Finnish Supreme Admunistrative Court to
agree with our position, which would result in an expected refund to Nasdaq of $35 mullion, which
reflects the impact of foreign currency translation. If the Finnish Supreme Administrative Court
disagrees with our position, we would record tax expense of $3 5 mullion, or 8021 per diluted share.

Lahde: Nasdaq Inc., Form 10-K for the fiscal year ended December 31, 2015
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Lisatietoja

m Luonnos IFRIC-tulkinnasta Uncertainty -

over Income Tax Treatments DI/2015/1
http://www.ifrs.org/Current-Projects/IASB-
Projects/IAS-12-Measurement-income-tax-uncertain-
tax-position/Draft-Interpretation-October-
2015/Documents/ED IFRIC UncertaintyOverincome
TaxTreatments.pdf

Uncertainty over
Income Tax Treatments

ceived by 19 January 2016

m |ASB:n projektisivu Measurement of

Income tax on uncertain tax positions
http://www.ifrs.org/Current-Projects/IASB- P
Projects/IAS-12-Measurement-income-tax-uncertain-
tax-position/Pages/Home.aspx

m FRC:n raportti Corporate Reporting ;1',.' Jel
Thematic Review: Tax disclosures .'= :
(lokakuu 2016) TAX DISCLO

https://www.frc.org.uk/Our-Work/Publications/Corporate-
Reporting-Review/Corporate-Reporting-Thematic-
Review-Tax-Disclosur.pdf
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https://www.frc.org.uk/Our-Work/Publications/Corporate-Reporting-Review/Corporate-Reporting-Thematic-Review-Tax-Disclosur.pdf

Uudistuva tilinpaatossaantely

Virpi Haaramo, johtava tilinpdatésasiantuntija
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Esityksen rakenne

m Ajankohtaista IFRS 9:n
Rahoitusinstrumentit kayttoénotosta
— ESMAnN kannanotto IFRS 9:n
kayttdonotosta

— Finanssivalvonnan IFRS 9 -
hankkeesta

m Saantelykatsaus

— IFRS 16 Vuokrasopimukset
voimaan 1.1.2019

— 1ASB:n agenda 2017-2021

—  Kirjanpitolain muutokset
eduskunnassa
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Ajankohtaista IFRS 9:n kayttéonotosta
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ESMAN kannanotto IFRS 9:n Rahoitusinstrumentit

kayttoonotosta (1/3)

m Tavoitteena IFRS 9:n yhdenmukainen
ja laadukas kayttoonotto - avoin
Informaatio kayttajille

m Tarkoitettu likkeeseenlaskijoille ja
tilintarkastajille, kiinnitetddn myos s -
tarkastusvaliokuntien huomio == ==
standardin kayttobnoton seurantaan

m Tietoja vuoden 2016 tilinp&datoksessa
seka vuoden 2017 osavuosi-
katsauksissa ja tilinpaatoksessa

— lilketoimintamallin mukaisen
rahoitusvarojen luokittelun

— uuden arvonalentumismallin
kayttdonoton

— suojauslaskentamenettelyjen
muutoksien

— vakuutustoiminnassa sovellettavan
IFRS 9:n kayttdonottotavan

vaikutuksista.

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 12/2016 [l Markkina- ja menettelytapavalvonta 54



ESMAN kannanotto IFRS 9:n Rahoitusinstrumentit

kayttoonotosta (2/3)

m Kun julkaistun IFRS 9 soveltaminen alkaa 1.1.2018, on tilinpdatoksessa

esitettava (IAS 8.30)

— Téama seikka
— Informaatio, jolla on merkitysta arvioitaessa IFRS 9:n kayttéonoton vaikutusta
t|||npaatokseen kaudella, jolla sita sovelletaan ensimmaista kertaa

m Kun IFRS 9:n kayttoonotto etenee, voidaan siita antaa enemman
yhtiokohtaisempaa laadullista ja maarallista tietoa

= Annettavat tiedot ovat riippuvaisia taytantdonpanoprosessin _
kompleksisuudesta, arvioitavista vaikutuksista ja jarjestelmien muutoksista

m Laatimisperiaatteista ja nilden muutosten vaikutuksista voidaan kertoa jo
ennen vuoden 2017 tilinpaatdsta

— Vaikka 31.12.2017 rahoitusvaroja sisaltavat portfoliot ja vallitsevat olosuhteet
eivat taysin tiedossa

m Mikali vaikutuksen odotetaan olevan merkittava, ESMA odottaa -
kannanoton mukaisesti - likkeeseenlaskijoiden kertovan siita

m Lisaksi vaikutuksia riskien hallintaan ja vaihtoehtoisiin tunnuslukuihin
(APM) ja vakavaraisuuteen olisi hyva selostaa
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ESMAN kannanotto IFRS 9:n Rahoitusinstrumentit

kayttoonotosta — Rahoituslaitokset (3/3)

m Tietoja vaikutuksista my0@s riskien hallintaan ja IT-jarjestelmiin

m Tietoja uuden arvonalentumismallin soveltamisessa kaytettavasta
johdon harkinnasta, arvioista ja oletuksista
— Naiden hallinnollisiin paatoksiin kiinnitettdva huomiota

m Kannanotto sisaltad myads viittaukset

—  Tulkintakomitealle IFRS IC:lle l&ahetettyihin kysymyksiin koskien luokittelua

— IFRS Transition Resource Group for Impairment of Financial Instruments
(ITG) -ryhman tyohon

— EBAnN tulevaan ohjeistukseen koskien uuden arvonalentumismallin
vaatimusten soveltamista

m Koska IFRS 9:n mukainen odotettuihin luottotappioihin perustuva malli
poikkeaa vakavaraisuuden vastaavasta mallista, tulee naiden mallien
erot tunnistaa huolella

m Esimerkkeja esitettavista tiedoista vuoden 2016 tilinpaatoksessa seka
vuoden 2017 osavuosikatsauksissa ja tilinpaatoksessa
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Finanssivalvonnan IFRS 9 -hanke
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IFRS 9 Rahoitusinstrumentit -hanke ja sen osa-alueet

Listayhtididen tilinpaatosten oikeellisuus ja
laadukkaat liitetiedot
— ESMAnN ty0 yhtenéisen soveltamisen edistamiseksi
— Kaksivaiheinen valvottavien seuranta

Taloudelliset vaikutukset — arviointi
— Myob6s EBA, EKP
— Kaksivaiheinen valvottavien seuranta

Muut vaikutukset
— FINREP
— Kansallinen tilinpaatdossaantely
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IFRS 9 Rahoitusinstrumentit -hanke (1/2)

m Pankkien ensimmaisen vaiheen
kyselyn vastaukset analysoitu

— Vuoden 2015 tilinpaatoksissa esitetyt
tiedot niukkoja
— Toisen vaiheen suunnittelu menossa

m Vakuutusyhtitt konglomeraateissa

— |IASB on antanut IFRS 4:n
Vakuutussopimukset muutokset,
jotka liittyvat IFRS 9:n kaytt6énottoon
vakuutustoiminnassa (syyskuu 2016)

—  Toisen vaiheen yhteydessa
lisakysymykset konglomeraateille

m Listatut sijoituspalveluyritykset
— Ensimmaisen vaiheen kysely
l&hetetty

m  Muut listayhtiot

— Arvio keskeisimmista vaikutuksista
laadittu
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IFRS 9 Rahoitusinstrumentit -hanke (2/2)

m Euroopan valvojien ty6

—  ESMAnN kannanotto IFRS 9:n
Rahoitusinstrumentit kayttdonotosta
annettavista tiedot, julkistettu
10.11.2016

—  EBAnN vaikuttavuusarvioinnit, 1. vaiheen
kyselyn raportti julkaistu 10.11.2016.

http://www.eba.europa.eu/-/eba-provides-its-views-on-
the-implementation-of-ifrs-9-and-its-impact-on-banks-
across-the-eu
m EBAnN ohje uuden arvonalentumismallin

soveltamisesta

—  Guidelines on credit risk management
practices and accounting for expected
credit losses

—  Lausuntoaika paattyi 26.10.2016

m Pohjoismaisilla valvojilla IFRS 9 -palaverit

m Kansallinen pankkien tilinpaatossaantely

- Luottolaitoslakiin tarvittavat muutokset -
viranomaistyoryhméa VM:n vetamana
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Saantelykatsaus
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IFRS 16 Vuokrasopimukset voimaan 1.1.2019

m EFRAG valmistelee neuvoa komissiolle

m Luonnos neuvoksi komissiolle julkaistiin 12.10.2016 ja sen
konsultaatio paattyy 8.12.2016

m Myds ESMA antaa kirjallisen lausunnon ja toteaa lausunnossaan

— IFRS 16 on sijoittajan suojan nakokulmasta merkittavasti parempi kuin
nykyinen IAS 17
— Naista sopimuksista annettavien tietojen lapinakyvyys nousee
— Edistaa osaltaan myds rahoituksellista vakautta

m Fivan odotukset IFRS 16 Vuokrasopimukset kaytt6onotolle
—  Tarkastusvaliokunnalle viedaan tietoa standardin kaytt6énoton
edistymisesta ja vaikutuksista
— IFRS 16 kayttéonoton dokumentointi
—  Tukee vaatimusten noudattamista
— Olennaisuuden taso, jota kaytetty arvioitaessa muutosten vaikutuksia
— Julkistettavien laatimisperiaatteiden taustalla
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IASB:n agenda vuosille 2017-2021

: o Agendakonsultaatioon vastanneet, n=119
Ensin valmiiksi

m Kasitteellinen viitekehys

m |IFRS 17 Vakuutussopimukset

(odotettavissa 3/2017, mutta H1/2017
mahdollinen)

Parempi viestinta

m Nostaa raportoinnin viestinnallista
vaikuttavuutta
—  Tilinpaatéslaskelmat
- Tuloksellisuus
- Valisummat
- Vaihtoehtoiset tunnusluvut

—  Liitetietoja koskevat periaatteet (DP
H1/2017)

—  Olennaisuuskasite kaytanndssa
(lopullinen H1/2017)

Taytantoonpanon tuki

m Lisata ohjeistusta, tulkintojen valmistelua,
opiskelumateriaalia

Harkitut tutkimushankkeet

B Users of financial statements
B Standard-setters
M Auditors & accounting bodies
| Preparers

Regulators

M Other

l Global

B Asia & Oceania

H Europe

B North America
Latin America

B Africa

Lahde: IASB
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Finanssivalvonnan suorittamasta liitetietojen

valvonnasta

m Finanssivalvonta esitti listayhtiGtilaisuudessa 2015 havaintojaan

liitetietoihin liittyvista puutteista tai virheista.
http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Listayhtiolle/IFRS/Julkaisut/Esitykset/Documents/Fivan i

stayhtiotilaisuus 2015 kalvot.pdf

m Liitetietojen valvonnasta kerrotaan Markkinat-tiedotteessa 4/2016
http://www.finanssivalvonta.fi/fi/ Tiedotteet/Markkinat/Documents/Markkinat 4 2016.pdf
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Kirjanpitolain muutokset eduskunnassa (HE 208/2016)

m Tilinpdatoksen oikea ja riittava kuva
—  Tilinpdatdksen yksin tulee antaa oikea ja riittava kuva
— HE: Toimintakertomus poistettu oikean ja riittdvan kuvan vaatimuksesta, mutta
kansallista lisasaantelya sisallytetty

m Tilinp&datosdirektiivin mukaan toimintakertomuksessa tulee olla oikean
kuvan antava selostus

— HE ei ehdottanut direktiivin muotoilua, vaan toimintakertomuksen osalta
saantely jai ennalleen

m Finanssivalvonta on painottanut lausunnoissaan, etta kirjanpitolakiin tulisi
implementoida tilinpaatosdirektiivin mukaisesti toimintakertomusta
koskeva tavoite

m Selvitys muista kuin taloudellisista tiedoista
—  Tilinpaatosdirektiivin muutos
— Uusi kirjanpitolain luku 3a
— Yleisen edun kannalta merkittava yhteisd, jonka koko tilikauden aikana on
keskimaarin yli 500 hlb6a
—  Siséllytetdan toimintakertomukseen, sovelletaan ensimmaista kertaa vuoden
2017 tilinpaatdkseen
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Kahvitauko

m Ohjelma jatkuu klo 11.00 2??

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 12/2016 [l Markkina- ja menettelytapavalvonta 66



Uudistunut tilintarkastussaantely Finanssivalvonnan tehtavien
nakdkulmasta seka uudet tilintarkastuskertomukset

Anu Tanner, tilintarkastusasiantuntija
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Finanssivalvonnan tehtavia

m Finanssivalvonnan tehtavana valvoa tilintarkastajia

Finanssivalvonnalla on reagoivan valvonnan valvontavaltuudet
(FivaL 1:3 8 2 mom. 7 b)-kohta)

Finanssivalvonnalla on oikeus saada tietoja tilintarkastajalta
(FivaL 3:19 § 1 ja 4 mom.)

m Finanssivalvonnan ja tilintarkastajan vuoropuheluvelvoite

Koskee finanssivalvojia seka luottolaitosten ja vakuutusyhtididen
tilintarkastajia (EU-tilintarkastusasetus Artikla 12(2))

Vuoropuhelua tulee kayda kahdenkeskisesti ja sdannollisesti

Euroopan pankkivalvontaviranomainen (EBA) on julkaissut vuoropuhelua
koskevan ohjeen

Ohjeen tarkoitus on tehostaa vakavaraisuusvalvontaa ja parantaa
tilintarkastuksen laatua finanssisektorilla
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Finanssivalvonta ilmoitusten vastaanottajana

m Tilintarkastajan ilmoitusvelvollisuus (Duty to report)
— Koskee nykyisin myads listayhtididen tilintarkastajia (EU-
tilintarkastusasetus Artikla 12)
— llmoitus Finanssivalvonnalle, kun esim. yhtion toiminnan jatkuvuuteen
liittyy olennaisia uhkatekijoita tai kun tilintarkastaja harkitsee antavansa
mukautetun tilintarkastuskertomuksen

m Saantdjenvastaisuuksista ilmoittaminen

— Koskee PIE-yhteisdjen’ tilintarkastajia (EU-tilintarkastusasetus Artikla 7)

— Jos tilintarkastaja epailee tai silla on perustellut syyt epailla
saantojenvastaisuuksia, tilintarkastajan on ilmoitettava asiasta yhti6lle ja
pyydettava yhtitta toteuttamaan asianmukaiset toimenpiteet

— Saantdjenvastaisuuksista tulee ilmoittaa viranomaisille, jos yhti6 ei ryhdy
asianmukaisiin toimenpiteisiin

— llmoitusvelvollisuus koskee laajasti kaikkia sdantdjenvastaisuuksia

* Listayhtitt, luottolaitokset, vakuutusyhtitt ja tyoelakelaitokset
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Finanssivalvonnan uusi rooli — tarkastusvaliokuntien

toiminnan arviointi ja seuranta

m Finanssivalvonta toimii toimivaltaisena
viranomaisena PIE-yhteis6jen
tarkastusvaliokuntien toiminnan arvioinnissa ja
seurannassa (FivaL 50 i §)

m Seurantatehtavaan liittyvana Finanssivalvonta
vol maaraajaksi, enintadn kolmeksi vuodeksi,
kieltda henkilda toimimasta PIE-yhteison
hallintoelimissa, mikali tiettyja tilintarkastuslain
tai EU-tilintarkastusasetuksen saannoksia on
vakavasti rikottu tai laiminlyoty (Fival 28 a 8)
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Uudet tilintarkastuskertomukset
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Mika tavoitteena ja mita mahdollisia hyotyja?

m Sijoittajille merkityksellisempaa
tietoa paatboksenteon tueksi

m Kertomuksen viestinnallinen arvo
paranee

m  Kommunikointi tilintarkastajan ja
yhtion valilla lisaantyy

m Yhtiot kiinnittavat enemman
huomiota tilinpaatdksen
riskialueisiin ja liitetietoihin

m Tilintarkastuksen lapinakyvyys
paranee

m Luottamus seka tilinpaatoksiin etta
tilintarkastukseen lisdantyy
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Huomioitavaa tilintarkastuskertomuksista

m Tilintarkastuskertomus uudistuu lainsaadanndon
ja kansainvalisten tilintarkastusstandardien
(ISA-standardit) seurauksena’

—  PIE-yhteis6jen ja muiden tarkastuskohteiden

tilintarkastuskertomukset tulevat eroamaan f/@l R
toisistaan aiempaa enemman ﬁ'ﬁk‘*i
Muutokset voimaan eri aikoina ,!-Q [}
i

—  Ensimmaisia uudistuneita Q

g
AN ~
tilintarkastuskertomuksia annetaan kevaalla 'E;.“;_F i‘%* ’/
2017 koskien tilikautta 2016 A\ RRRAN S
—  Lisaa muutoksia tulossa tilikaudelta 2017 \\‘.@~x /
annettaviin kertomuksiin \M’

m Liikkeeseenlaskijan on julkistettava tilinpaatos
ja toimintakertomus seka tilintarkastuskertomus
valittbmasti, jos tilintarkastaja antaa
mukautetun tilintarkastuskertomuksen (AML 7:8
§ 3 mom.)

* EU:n tilinpaatdsdirektiivi ja tilintarkastusdirektiivi sekd EU:n tilintarkastusasetus,
tilintarkastuslaki, ISA-standardit
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Tilintarkastuskertomuksen sisalto ja rakenne seka

lausunnot muuttuvat

m Tilintarkastuskertomuksessa on kaksi osaa:
1) Tilinpaatoksen tilintarkastusta koskeva osa
2) Muita raportointivelvoitteita koskeva osa (ml. toimintakertomukseen
sisaltyva informaatio)
m Tilintarkastajan lausunto tilinpaatoksesta esitetadan ensimmaisena

— Suomessa tilinpdatoksesta annettavaan lausuntoon liittyy merkittava
muutos, kun toimintakertomus ei ole enaa tilintarkastuksen kohteena eika
siten tilinpaatoksesta annettavan lausunnon piirissa

m Kertomuksessa tulee esittaa tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat
(Key Audit Matters), joiden tulee olla yhtiokohtaisesti raataldityja

m Erillinen "Muu informaatio” kappale
— Sisaltda esim. toimintakertomusta koskevat tilintarkastajan velvollisuudet
ja lausunnot
m Johdon ja tilintarkastajan velvollisuuksia kuvataan aiempaa laajemmin

—  Esim. lisatty selostusta siita, mita toimenpiteitd tehdaan toiminnan
jatkuvuuden osalta
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Uuden tilintarkastuskertomuksen rakenne (listayhtio)

(1/2)

TILINTARKASTUSKERTOMUS

X Oyj:n yhtiokokoukselle

Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto
Olemme tilintarkastaneet x Oyj:n (y-tunnus 123456-7) tilinpaatoksen tilikaudelta.............
Lausuntonamme esitamme, etta................

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan
mukaisesti.........

Olemme riippumattomia................

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran....
Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan...
Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa
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Uuden tilintarkastuskertomuksen rakenne (listayhtio)

(2/2)

Muut raportointivelvoitteet
Muu informaatio (ml. toimintakertomukseen siséltyva informaatio)

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio
kasittaa.......

Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.
Velvollisuutenamme on.....

Lausuntonamme esitdmme, ettd toimintakertomuksen .....

Jos teemme toimintakertomukseen sisaltyvaan informaatioon kohdistamamme tyon
perusteella johtopaatoksen, ettd kyseisessd muussa informaatiossa on olennainen

virheellisyys, meidan on raportoitava.....

Muut lausunnot tarpeen mukaan (esim. vastuuvapaudesta, voitonjaosta, tp:n
vahvistamisesta, huomautus)

Paivays ja allekirjoitus

Lahde: Suomen Tilintarkastajat ry:n verkkosivuilla oleva listayhtion kertomusmalli
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Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

(Key Audit Matters = KAM)

m KAMien tulee olla yhtiokohtaisesti raataloityja
kuvauksia tilintarkastuksen kannalta
merkittavimmista seikoista

— Erillisia seikkoja arvioidaan olevan n. 2—8 kpl/yhtio

—  Selostus siitd, miksi ko. seikat ovat
tilintarkastuksen kannalta keskeisia ja miten ne on
otettu huomioon tilintarkastuksessa

— Mahdollinen viittaus tilinpaatoksen liitetietoihin

m Tilintarkastaja arvioi KAMien méaarittelyssa

— Korkeamman riskin alueita
—  Merkittavaa harkintaa edellyttavia seikkoja
—  Merkittavia tapahtumia tilikauden aikana

m Esimerkkeina likkearvo, kdyvan arvon
maarittdminen, liikkevainhdon kirjaaminen, iso
yrityskauppa, Venajan liiketoiminta
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Ajankohtaista listayhtioiden saantelyssa

Ville Kajala, johtava asiantuntija
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EU-sdantelyssa suunta kohti syvempaa harmonisointia

m Direktiiveista asetuksiin

m Single rulebook -ajattelu ja ESMAnN

. . e Taso 1
pyrkimys saantelyn Komissio /
yhdenmukaiseen soveltamiseen R

m Alemman tason saantelyn
T . Taso 2
Ilsaantymlnen Komissio / ESMA
\ -
— MyQ0s saantelyn soveltamisohjeistus 0 g
siirtyy vahitellen kansalliselta Kansalliset
Ivojat
tasolta EU-tasolle SRS N,
— Vaikuttaminen EU-tasolla tarkeaa jo o 4
. . aso
1-tasolta lahtien ~ Komissio / EUT

\
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Paaomamarkkinoiden toimintaa kehitetaan

m EU:n pddomamarkkinaunionin tavoitteet

Edistaa yritysten padoman hankintaa
Lisata ja monipuolistaa rahoituksen lahteita
Edistda paaomamarkkinoiden tehokkuutta
Tukea tyollisyytta ja kasvua

m Paaomamarkkinaunionia koskevan toimintasuunnitelman teemat

Innovaatioiden, startup-yritysten ja listaamattomien yritysten rahoitus
Julkisille markkinoille tulon helpottaminen ja padomien keraaminen niilla
Sijoittaminen pitkaaikaisiin, infrastruktuuri- ja kestavan kehityksen
hankkeisiin

Vahittais- ja instituutiosijoittajien sijoitusten edistaminen

Pankkien kyky tukea reaalitaloutta

Rajat ylittavan sijoitustoiminnan edistaminen

m Lisaksi kansallinen lainsaadantohanke joukkovelkakirjamarkkinoiden
kehittdmiseksi
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Ajankohtaisia EU:n saantelyhankkeita

m 1-taso

Esiteasetus

Osakkeenomistajan oikeudet -direktiivin muutokset

Voimassa olevan saantelyn uudelleenarvioinnit: EMIR, SSR

Euroopan valvontaviranomaisia koskevan saantelyn uudelleenarviointi

m 2-taso

Avoimuusdirektiivi

— Tiedotevarastojen verkko (tiedoteluokkamuutokset voimaan 1.1.2017)
—  XBRL-raportointi

Esiteasetuksen 2-tason saantely

Mahdollinen osakkeenomistajan oikeudet -direktiivin 2-tason saantely

m 3-taso

Ensimmaiset ESMANn MAR-ohjeet voimaan 20.12.2016
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Havaintoja ja tulkintoja markkinoiden vaarinkayttoasetuksen
(MAR) soveltamisesta

Pia Ovaska, lakimies
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m MAR voimassa n. 5 kuukautta

m  MAR vastaa keskeisilta osin aiemmin voimassa ollutta markkinoiden
vaarinkayttodirektiivia (MAD)
— johdon liiketoimien ilmoittamis- ja julkistamistapaa ja markkinoiden tunnustelua koskeva
saantely uutta

m Direktiivipohjaisesta saantelysta siirtyminen suoraan sovellettavaan saantelyyn iso
muutos
—  2-tason ja 3-tason saantelyn myohainen valmistuminen?

m Paljon yhteydenottoja Finanssivalvontaan
—  sisapiiritietoon liittyvista toimintavelvoitteista
—  johtohenkil6iden liiketoimista
—  |&hipiiriyhteisdon maaritelma
— ilmoitukset yhtidtapahtumien yhteydessa
— iImoituslomakkeiden tayttaminen ja tekninen kaytettavyys
—  myo0s kannustinjarjestelmista ja palkkioiden maksamisesta osakkeina

m Johdon liiketoimien ilmoituksia annettu noin 500 kappaletta

— saapuneiden ilmoitusten perusteella vaikuttaa silta, etta johdon liiketoimia koskevat
iImoitukset on paasaantoisesti tehty ja julkistettu kolmen paivan méaaraajassa
— IImoitusten sisalléssa jonkin verran puutteita ja ilmoituksia taytetty virheellisesti
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Havaintoja ja tulkintoja MARIn soveltamisesta (2/6)

m ESMAN Q&A
— tulkintoja paivitetdan juoksevasti
— tdhan mennessa 3 tulkintaa

m Finanssivalvonnan Q&A-tulkinnat
— MAR-verkkosivuilla jaoteltuina asiayhteyksittain
— tulkintoja muun muassa
—  sisapiiritieto taloudellisen raportoinnin valmistelun yhteydessa
— lilketoimien ilmoittaminen ja julkistaminen suunnatun annin ja
merkintaoikeusannin yhteydessa

m Markkinat-tiedotteet
— useita MAR-aiheisia kirjoituksia

m Markkinavalvonnan uutiskirje
— ajankohtaisten asioiden nopeaan viestintaan
—  painottuu aluksi MARIn soveltamiseen ja tietoihin Q&A-dokumenttien ja
johtohenkil6iden liiketoimien ilmoituslomakkeiden paivityksista
— tilaajaksi voi ilmoittautua alla olevasta linkista
http://www.finanssivalvonta.fi/fi/ Tiedotteet/Pages/Tiedotetilaus.aspx

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 12/2016 [l Markkina- ja menettelytapavalvonta 84


http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Tiedotteet/Pages/Tiedotetilaus.aspx

Havaintoja ja tulkintoja MARIn soveltamisesta (3/6)

m Johtotehtavissa toimivan henkilon lahipiiriyhteiso

— MAR 3 (1) artiklan 26 (d) alakohdan johtohenkildiden lahipiiriyhteison
maaritelma poikkesi toisistaan eri jAsenmaiden kieliversioissa

— eroja oli siind, kuuluuko yhteiso lahipiiriin pelkastaan siksi, etta listayhtion
johtohenkil6 toimii johtotehtavissa kyseisessa yhtidssa vai onko henkilon
ja yhteison valilla lisaksi oltava omistuksellinen tai muu taloudellinen
yhteys

— suomenkielinen maaritelma oli tiukempi kuin joidenkin muiden
jasenvaltioiden

m Kieliversioissa olleet erot on nyt korjattu (21.10.2016)

— MAR 3.1 artiklan 26 (d) maaritelméa vastaa nyt kaikissa kieliversioissa
asetuksen suomenkielista maaritelmaa
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Havaintoja ja tulkintoja MARIn soveltamisesta (4/6)

m Lahipiiriyhteisdbn maaritelmassa nelja itsenaista kriteeria:
— oikeushenkild, trusti tai henkildyhtio kuuluu johtotehtavissa toimivan

henkilon l&hipiiriin, jos

— johtotehtavissa toimiva henkild tai hanen lahipiiriinsa kuuluva
luonnollinen henkil6 hoitaa siina johtotehtavia tai

— oikeushenkilo, trusti tai henkildyhtio on johtotehtavissa toimivan
henkilon tai hanen lahipiiriinsa kuuluvan luonnollisen henkilon
valittomassa tai valillisessa maaraysvallassa tai

— oikeushenkilo, trusti tai henkildyhtio on perustettu johtotehtavissa
toimivan henkilon tai h&nen lahipiiriinsa kuuluvan luonnollisen
henkilén hyvéaksi tai

— oikeushenkilon, trustin tai henkiléyhtion taloudelliset edut ovat
suuressa maarin samat kuin johtotehtavissa toimivan henkilon tai
hanen lahipiiriins&d kuuluvan luonnollisen henkilén taloudelliset edut
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Havaintoja ja tulkintoja MARIn soveltamisesta (5/6)

m Lahipiiriynteisdn maaritelméasséa edelleen tulkinnanvaraisuutta

— Ruotsin Finansinspektionenin tulkinta
— my0s Finanssivalvonta arvioi tulkintamahdollisuutta

m ESMAnN mahdollinen 3-tason ohjeistus
— tulkintojen valmistuminen voi kestaa

m Toistaiseksi voi soveltaa Finanssivalvonnan kesalla 2016 antamaa
tulkintaohjeistusta

— Finanssivalvonta ei ole edellyttanyt sellaisten l&hipiiriyhteiséjen
liiketoimien ilmoittamista, joihin johtohenkil6lla ei ollut omistuksellista tai
muuta taloudellista yhteytta
— tulkinta-apuna on voinut toistaiseksi kayttaa kumotun AML:n

saannosta, jonka mukaan lahipiiriin kuuluminen edellytti, etta
johtotehtavissa toimiva henkilo tai hanen lahipiiriinsa kuuluva
luonnollinen henkilo toimii johtotehtavissa kyseisessa
lahipiiriyhteisdssa ja omistaa suoraan tai valillisesti vahintaan 10
prosenttia kyseisesta lahipiiriyhteisosta
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Havaintoja ja tulkintoja MARIn soveltamisesta (6/6)

m Taloudellisen raportoinnin valmistelu

— liikkeeseenlaskijan tulee arvioida sisaltyyko raportin valmisteluun
sisapiiritietoa
— jos sisaltaa sisapiiritietoa, liikkeeseenlaskijan on arvioitava
— tulosvaroituksen antamisvelvollisuutta
— Julkistettava mahdollisimman pian, ei voi tehda lykkayspaatosta
— sisapiirihankkeen perustamista
—  lykkayspaatoksen tekeminen (dokumentointi ja perustelut)
— ilmoittaminen Finanssivalvonnalle taloudellisen raportin
julkistamisen jalkeen

m Taloudellisen raportoinnin valmistelu ei Finanssivalvonnan kasityksen
mukaan itsessaan edellyta sisapiirihankkeen perustamista

— valmistelussa mukana olevien henkildiden kaupankayntirajoituksesta
voidaan huolehtia yhtion sisdisella ohjeistuksella
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Sisapiiritiedon arvioinnin merkitys korostuu (1/3)

m MAR 17 artiklan mukaan liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava yleisélle
mahdollisimman pian sisapiiritiedosta, joka koskee suoraan kyseista
liikkeeseenlaskijaa

m Julkistamisen lykkdaminen mahdollista ainoastaan kaikkien
lykkddmisperusteiden tayttyessa

— yhtidn tulee dokumentoida ja sailyttaa lykk&damisperusteet
—  lykatyn tiedon julkistamisen yhteydessa tulee tehda ilmoitus
Finanssivalvonnalle

m ESMA antanut ohjeet sisapiiritiedon julkistamisen lykkaamisesta

m Keskeista yhtidlle sisapiiritiedon ja muun tiedon arviointi
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Sisapiiritiedon arvioinnin merkitys korostuu (2/3)

m Slsapurltleto (MAR 7 art.)

tasmallista, julkistamatonta tietoa, joka liittyy likkeeseenlaskijaan tai
rahoitusvalineeseen ja, jolla julkistettuna todennéakdisesti olisi huomattava
vaikutus rahoitusvalineen tai siihen liittyvan rahoitusjohdannaisen hintaan
— tiedon huomattava vaikutus rahoitusvélineen hintaan (tiedon olennaisuus)
— tietoa, jota jarkevasti toimiva sijoittaja todennakoisesti kayttaisi yhtena
sijoituspaatdksensa perusteena
— tiedon tasmallisyys
—  tieto viittaa olosuhteisiin tai tapahtumiin, jotka ovat jo ilmenneet tai
tapahtuneet tai joiden voidaan kohtuudella odottaa ilmenevan tai
tapahtuvan
— tiedon riittava tarkkuus
— jos sen perusteella voidaan tehda johtopaatotksia tiedon mahdollisesta
vaikutuksesta yhtion rahoitusvalineen arvoon
— el merkitysta silla, pystytadnko kyseisen tiedon tai tapahtuman
hintavaikutuksen suuntaa arvioimaan etukéateen
—  pitkdkestoiseen menettelyn/tapahtuman valivaihe voi olla sisapiiritietoa
—  Vvoi koskea esim. sopimusneuvottelujen vaihetta tai alustavasti sovittuja
ehtoja, mahdollisuutta tarjota rahoitusvalineita ja rahoitusvalineiden
tarjoamisen alustavia ehtoja
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Sisapiiritiedon arvioinnin merkitys korostuu (3/3)

m Sisapiiritiedon syntyminen
—  Sisapiiriluettelon perustaminen
— Julkistaminen tai lykkaamispaatos
—  lykkdamispaatdksen edellytysten arviointi
— yksi lykkddmisperusteista on sisapiiritiedon sailyminen
luottamuksellisena

m Vaikutukset yhtion sisaisiin toimintatapoihin
— tiedonantopolitiikan arviointi
—  sisapiiritiedon julkistaminen porssitiedotteella
— muut tiedotettavat asiat esimerkiksi lehdistotiedotteella

m Tiedoteluokkia koskeva muutos
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Ajankohtaista tiedotevelvollisuudesta

Anu Lassila-Lonka, markkinavalvoja
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Vaihtoehtoiset tunnusluvut
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ESMAnN ohjeet vaihtoehtoisten tunnuslukujen

vertailukelpoisuuden lisaamiseksi

m Vaihtoehtoiset tunnusluvut ovat merkityksellisia sijoittajille
—  Esim. tuloksellisuuden arviointi, raportointikausien véalinen vertailu

m Vaihtoehtoisten tunnuslukujen kaytté on globaalisiti laajaa

m ESMAnN ohjeiden (ESMA 2015/1415) tavoitteena edistaa
vaihtoehtoisten tunnuslukujen avoimuutta, vertailtavuutta ja
luotettavuutta

— ESMANnN ohjeet ovat statukseltaan aikaisempia CESR:n ohjeita vahvemmat
— Tavoitteena EU:n laajuinen harmonisointi, "kaikin tavoin pyrittava
noudattamaan ohjeita”

m Vaihtoehtoisten tunnuslukujen esittamiseen ohjeistusta myos

— SEC:n Q&A Non-GAAP Financial Measures 5/2016
— 10SCOn Statement On Non-GAAP Measures 6/2016
—  CFAInstitute julkistamassa piakkoin kaksi paperia
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ESMAnN ohjeiden soveltamisala

m Ohjeita sovelletaan sddnnellyissa tiedoissa tai esitteissa esitettyihin
vaihtoehtoisiin tunnuslukuihin (kappale 3)

— Saanneltyja tietoja ovat esim. toimintakertomukset sekd MAR 17 artiklan
vaatimusten mukaisesti julkistetut taloudellista tulosta koskevat tiedotteet

m Ohjeita el kuitenkaan sovelleta vaihtoehtoisiin tunnuslukuihin, jotka on
esitetty tilinpaatoksessa (kappale 4)
— IFRS-tilinpaatésnormiston mukainen tilinpaatds (paalaskelmat ja
liitetiedot)
—  puolivuosikatsauksen taulukko-osa

m Soveltamisalan ulkopuolelle jaavat myds mm. (kappaleet 4,19)

— Esitesaantelyn alaiset tai vakauden valvontaan liittyvat tunnusluvut
— Fyysiset tai ei-taloudelliset tunnusluvut
— Tiedot osakeomistuksista

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 12/2016 [l Markkina- ja menettelytapavalvonta 95



Vaihtoehtoisen tunnusluvun maaritelma

m Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ovat taloudelliset tunnusluvut, joita ei ole
maaritelty tai nimetty IFRS-tilinpaatésnormistossa (kappale 17)

m Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ovat esim. (kappale 18)

—  Liiketulos/EBIT

— Kassaperusteinen tulos

—  Entyyppisilla oikaisuerilla oikaistut tulosluvut
— EBITDA

— Nettovelkaantuneisuus

m Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ovat myos

—  Segmenttiraportoinnin tunnusluvut, joiden laskentaperusta eroaa IFRS-
tilinpaatdksessa muutoin kaytetysta laskentaperustasta

—  EPRA-tunnusluvut

— ROI, ROCE, Gearing

m |IFRS-tilinpaatésnormistossa maariteltyja tai nimettyja tunnuslukuja
ovat esimerkiksi
— Liikevaihto, voitto tai tappio ja osakekohtainen tulos

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 12/2016 [l Markkina- ja menettelytapavalvonta 96



Vaihtoehtoisten tunnuslukujen esittamisperiaatteet

m Maarittely (kappaleet 20, 21)

m  Nimeaminen (kappaleet 22-25)
—  Aikaisempiin tai tuleviin kausiin vaikuttavia oikaisueria ei tulisi nimetéa kertaluonteisiksi

m Tasmaytys (kappaleet 26-32)
—  Numeerinen tdsmaytyslaskelma tilinpaatoksen lahimpéaan suoraan tdsmaytettavissa
olevaan eraan, valisummaan tai loppusumman
— Joissain tapauksissa laskentakaava riittaé tai tAsmaytysta ei tarvita
m Selostaminen (kappaleet 33, 34)
—  Relevantti, yhtiokohtainen selostus tunnuslukujen kaytosta

m Korostaminen (kappaleet 35, 36)

— Ei tulisi korostaa tai vieda huomiota pois suoraan tilinpaatoksesta peraisin olevista
tunnusluvuista

— Vaatimusta ei siten sovelleta silloin, kun vaihtoehtoinen tunnusluku on esitetty myo6s
tilinpaatoksessa

m Vertailutiedot (kappaleet 37-40)
m Johdonmukaisuus maarittelyssa ja laskennassa (kappaleet 41-44)
m Viittaamalla noudattaminen mahdollista, ei kuitenkaan esitteissa (kappaleet 45-48)
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ESMAnN ohjeiden soveltaminen —tilanne 1

Taloudellinen tunnusluku on esitetty vain tilinpaatoksen ulkopuolella (esim.
toimintakertomuksessa, puolivuosikatsauksen selostusosassa tai
porssitiedotteessa)

m Tunnusluku on vaihtoehtoinen tunnusluku, jos se on muu kuin IFRS-
tilinpaatosnormistossa maaritelty tai nimetty taloudellinen tunnusluku
(kappaleet 17,18)

m Kaikkia ESMAnN ohjeiden periaatteita sovelletaan, kun vaihtoehtoinen
tunnusluku on muu kuin kappaleessa 19 mainittu tunnusluku, joihin ohjetta
ei sovelleta

m Tasmaytys

—  Tehdaan vastaavan ajanjakson tilinpaatoksen lahimpaéan suoraan
tasmaytettavissa olevaan eraan, valisummaan tai loppusummaan. Olennaiset
tasmaytyserat tulisi eritella ja selittaa (kappale 26).
—  Esim. oikaistu liiketulos tasméaytetaan tuloslaskelmassa esitettyyn

liiketulokseen

— Jos vaihtoehtoisen tunnusluvun komponentit ovat suoraan tunnistettavissa
tilinpaatoksesta, tdsmaytysvaatimus tayttyy esittamalla laskentakaava ja
viittaus, mista luvut, joiden perusteella tunnusluku on laskettu, I0ytyvat
(kappale 28)
— Esim. EBITDA, ROE tai nettovelkaantuneisuus
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ESMAnN ohjeiden soveltaminen —tilanne 2

Kaksi helpotusta, kun vaihtoehtoinen tunnusluku on esitetty seka
tilinp&datbksessa ettd sen ulkopuolella (esim. toimintakertomuksessa,
puolivuosikatsauksen selostusosassa tai porssitiedotteessa).

m Tasmaytys

— Jos vaihtoehtoinen tunnusluku on suoraan tunnistettavissa tilinpaatoksesta,
tasmaytysta ei tarvita (kappale 29)

—  Esim. loppusumma tai valisumma tuloslaskelmassa kuten liikevoitto/EBIT
—  Esim. jokin liitetiedoissa esitetty taloudellinen tunnusluku. Huomaa, etta
liitetiedot ovat laht6kohtaisesti tasméaytetty paalaskelmiin.

— Jos taloudellisten suhdelukujen komponentit ovat suoraan tunnistettavissa
tilinpaatdksesta, tdsmaytysvaatimus tayttyy esittamalla laskentakaava ja
viittaus, mista luvut, joiden perusteella tunnusluku on laskettu, I0ytyvat
(kappale 28)

— Esim. EBITDA, nettovelkaantuneisuus tai ROE

m Korostaminen

— Jos vaihtoehtoinen tunnusluku on esitetty myds tilinpaatoksessa,
korostamiskieltoa ei sovelleta (kappaleet 35, 36)

m Muita ESMAnN ohjeiden periaatteita sovelletaan normaalisti
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Mita vaihtoehtoisen tunnusluvun korostamisella

tarkoitetaan

m Tilinpaatoksesta suoraan peraisin olevia tunnuslukuja ei tulisi esittaa
vahemmalla painoarvolla kuin vaihtoehtoisia tunnuslukuja

m Vaihtoehtoisen tunnusluvun korostamisella tarkoitetaan esimerkiksi

sitq, etta:

— Tuloslaskelmasta esitetdan ote tai analyysi, jossa on yksinomaan
vaihtoehtoisia tunnuslukuja

— Tulosta analysoidaan ainoastaan vaihtoehtoisiin tunnuslukuihin perustuen
iIman viittausta suoraan tilinpaattksesta oleviin tunnuslukuihin

— Tulostiedotteen otsikossa tai padkohdissa esitetadn vain vaihtoehtoisia
tunnuslukuja huomioimatta suoraan tilinpaatoksesta peraisin olevia
tunnuslukuja

— Tuloksen "poikkeuksellista erinomaisuutta” luonnehditaan ainoastaan
vaihtoehtoiseen tunnuslukuun perustuen ilman, ettd samassa yhteydessa
esitetaan suoraan tilinpaatoksesta peraisin olevaan tunnuslukuun
perustuva luonnehdinta
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Muutoksia tiedoteluokkiin
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Kansallisten tiedotevarastojen verkko

m Kansallisille tiedotevarastoille muodostetaan eurooppalainen
sahkdinen yhteyspiste (European Electronic Access Point, EEAP),
josta nopea paasy ETA-alueen liikkeeseenlaskijoiden saanneltyihin
tietoihin.

— Komission delegoitu asetus 2016/1437
—  Sahkoisen yhteyspisteen tulisi olla kaytossa 1.1.2018 alkaen

— Liikkeeseenlaskijan tunnistamista ja saanneltyjen tietojen luokittelua
koskevia vaatimuksia sovelletaan jo 1.1.2017 alkaen

m Tiedotevarastojen on kaytettava liikkeeseenlaskijan tunnistamisessa

LEI-tunnusta (Legal Entity Identifier)
—  Pdrssi huolehtii LEI-tunnusten viemisesta jarjestelmaan

m Tiedotevarastojen on kaytettava saannellyille tiedoille yhteista
luokittelua

—  Tiedoteluokka toimii ohjaustietona, mista aiheutuu joitain muutoksia
nykyisiin tiedoteluokkiin
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Saanneltyjen tietojen luokittelu sdhkdisessa

yhteyspisteessa

m Saanndllisesti julkistettavat sdannellyt tiedot
—  Tilinpaatds ja toimintakertomus
— Puolivuosikatsaus
— Valtioille suoritetut maksut

m Jatkuvasti julkistettavat sdannellyt tiedot

— Saannollisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltio

—  Sisapiiritieto

—  Suurimmat osakkeenomistajat

— Omien osakkeiden hankinnat tai luovutukset

— Osakkeiden kokonaismaara ja kokonaisaanimaara

— Muutokset eri osake- ja arvopaperilajeihin liittyvissa oikeuksissa

m Muut jasenvaltion lainsaadannon mukaisesti julkistettavat saannellyt
tiedot
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Vaikutukset tiedoteluokkiin (1/2)

m Saanndllisesti julkistettavat sdannellyt tiedot
—  Muutokset tehty 2016 alussa

m Jatkuvasti julkistettavat sdannellyt tiedot

—  Uudet tiedoteluokat:

—  Sisapiiritieto

—  Muutokset eri osake- ja arvopaperilajeihin liittyvissa oikeuksissa
—  Kaytosta pois jaavat tiedoteluokat:

— Porssitiedote

— P&aaomatapahtuma

m  Muut julkistettavat tiedot

— Julkinen ostotarjous (aik. Yritysosto ja ostotarjous)

—  Uusi tiedoteluokka:
—  Muut porssin saantojen nojalla julkistettavat tiedot

—  Muita muutoksia (mm. joitain tiedoteluokkia yhdistetaan tai jaa pois
kaytosta)
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Vaikutukset tiedoteluokkiin (2/2)

m Muutokset tiedoteluokkiin tehdaan tammikuun 2017 alussa

— Uudet ja muutetut tiedoteluokat eivat valttamatta ole kaytettavissa 1.1.,
joten vanhoja tiedoteluokkia kaytetaan, kunnes paivitys on tehty

— Aiemmin kaytetyt tiedoteluokat ja niihin sisaltyvat tiedotteet jaavat
sellaisenaan nakyviin tiedotevarastoon, niita ei ryhmitella uudelleen
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