Listayhtididen taloudellinen raportointi 2.12. ja 7.12.

klo 8.30-12.00
=]

8.30 IFRS-tilinpaattsvalvonta

® Vuoden 2015 valvonta
® Muutoksia tehtdvakentassa
® Valvonnan kohdentuminen vuonna 2016

foimistopdéalikkd Tiina Visakorpi

tilinpdétdsasiantuntija Leena Sinisalo

9.10 Ajankohtaista litetietoinformaation s&éntelysta ja valvonnasta

m |ASB:n Disclosure Initiative
® |SA-standardien muutokset liitetietojen tarkastamisen nékokulmasta
m ESMAN tiedonanto litetietojen laadun kehittAmisesta

tilinpaddtssasiantuntija Kati Pajunen

9.40 IFRS-saantely: IFRS 9:n ja IFRS 15:n kayttbénottoon valmistautuminen

Jjohtava tilinpdatosasiantuntija Virpi Haaramo

10.00 Kahvitauko

10.30 ESMAN ohje vaihtoehtoisista tunnusluvuista
markkinavalvoja Anu Lassila-Lonka

10.456 Muutoksia listayhtion tiedonantovelvollisuuteen

m Tiedon julkistaminen ja julkistamisen lykk&aminen
m Sa3nndllinen taloudellinen raportointi

m Sahkoinen raportointiformaatti (XBRL)

m Tiedotevarastojen verkko

markkinavalvoja Anu Lassila-Lonka

11.15 Johdon liiketoimien ilmoittaminen ja julkistaminen seka sisépiiriluettelot
lakimies Pia Ovaska

11.45 Muutoksia liputusvelvollisuuteen
Jjohtava asiantuntija Ville Kajala (2.12.)

markkinavalvoja Marianne Demecs (7.12.)

12.00 Tilaisuus paattyy
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IFRS-tilinpaatdsvalvonta

Tiina Visakorpi, toimistopaallikko
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Esityksen sisalto

m Toteutunut IFRS-tilinpaatosvalvonta vuonna 2015
m Uusia valvontavaltuuksia tilintarkastajien toiminnan valvontaan

m Painoalueet 2016 valvonnassa
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Toteutunut IFRS-valvonta vuonna 2015
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IFRS-valvonta vuonna 2015

m Full review -valvonta kohdentui aiempaa enemman esiteprosessien
yhteyteen

m SSM-tarkastukset (pankit)

m Teemaselvitys
— Ruplan heikkenemisen vaikutuksia listayhtididen tilinpaatésraportointiin

m Heikossa taloudellisessa tilanteessa olevat yhtiot -teemavalvonta

m Reagoiva valvonta
—  Elakevastuut (IAS 19)
— Myytavana olevat pitkadaikaiset omaisuuserat ja lopetetut toiminnot (IFRS
5)
m Esitevalvonta
— Transaktioiden maara kasvanut

m Kansalliseen saantelyyn vaikuttaminen

— Kirjanpitolain ja tilintarkastuslain kokonaisuudistukset
— Suomen listayhtididen hallinnointikoodi
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IFRS-valvonta lisaantynyt esitteiden yhteydessa

m Esitehyvaksynnalla varmistetaan arvopaperimarkkinalain edellyttaméat
tiedot

m Tilinpaatdsvalvonnalla varmistetaan IFRS-standardien asianmukainen
soveltaminen

m Esitetilanteessa ei padsaantoisesti suoriteta tilinpaatosvalvontaa

m Poikkeukset
— yhtidn listautuessa laaja lapikaynti (full review)
— merkittavien yrityshankintojen ja rakennejarjestelyjen yhteydessa kaydaan
|&pi transaktion ja jarjestelyn IFRS-kasittely
m Esitteeseen sisaltyva tilinpaatos voidaan kuitenkin aina ottaa
valvonnan kohteeksi, jos Fiva katsoo sen tarpeelliseksi
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Valvontatapaukset 2015 ja 2014

Full review 14 10
Teemavalvonta 8 7
Reagoiva valvonta 12 10
Esitteiden IFRS-valvonta 15 9
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Valvontahavainnot standardeittain

Valvonnan kohdistuminen standardeittain, % -osuuksin

25%
20%
15%

10%

IFRS7 ja IAS36 IAS24 IAS1 IAS12 IFRS13 IAS40 IAS19 IFRS3 IAS21 IFRS5 IFRS8 muut
IAS 39

m 2015 2014
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Valvontahavaintoja

Litkearvon arvonalentuminen

m Hitaan kasvun aika korostaa kriittisen arvioinnin merkitysta
arvonalentumistestauksissa

m Liikearvon kohdistaminen rahavirtaa tuottaville yksikdille
—  Sisdiset raportit joilla toimintaa ohjataan
—  Mita liikearvo kuvastaa ja mita yksikoita se hyodyttaa
— IFRS 8:n kautta maaaritetadan vain testauksen enimmaistaso
m Kolmannes havainnoista kohdistui vastaisia rahavirtoja koskevien
arvioiden perusteisiin

m Diskonttauskoron kuvastettava markkinoiden nakemysta
tarkasteluhetkella

m Liitetietojen ymmarrettavyys ja selkeys

—  Kayttoarvon taustalla olevat tekijat (IAS 36.134 (d))
—  Herkkyysanalyysi

- IFRS-valvonnan finanssikriisin jalkeiset esitykset ja raportit edelleen

ajankohtaisia
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Valvontahavaintoja IAS 1

Toiminnan jatkuvuus

m Yrityssaneerausprosessissa edellisvuotta enemman listayhtioita

— Yhdella yhtiélla muu kuin toiminnan jatkuvuus (non-going concern)
laatimisperustana

m Olennaisia epavarmuustekijoita toiminnan jatkuvuudesta esitetaan
vasta aarimmaisissa tilanteissa
— Johdon harkinnasta kertominen IFRS IC:n kannanoton mukaan

m Toiminnan jatkuvuudesta esitettyja tietoja ei ole linkitetty
rahoitusriskien hallintaan

m Suunnitelmista annetaan lilan optimistinen kuva

m Tietoja el ole tuotu riittavissa maarin esille osavuosikatsauksissa,
viitataan vanhoihin tilinpaatdstietoihin

m Tietoja ei ole paivitetty osavuosikatsauksittain

- IFRS-valvonnan apupaketti vuodelta 2014 " Tilinpaatosinformaatio

yhtion heikossa taloudellisessa tilanteessa” edelleen ajankohtainen
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Valvontahavaintoja IAS 12

Laskennalliset verosaamiset verotuksellisista tappioista

m Ennusteille annetaan arvioinnissa lilkkaa painoarvoa

m Rahavirtaennusteet ajanjaksolta jolta ennakointi luotettavaa,
esimerkiksi enintdaan 5 vuotta

m Vakuuttavaa nayton erityisvaatimusta ei usein ymmarreta

m Liikearvon ja laskennallisen verosaamisen tilinpaatoskasittelyn eroa ei
hahmoteta

m Vakuuttavaa nayttoa ei ole dokumentoitu, vaan tehdaan vasta
Finanssivalvonnalle

m Kirjataan usein joko kaikki tai ei mitaan
m Vakuuttavasta naytosta ei esiteta tarpeeksi tietoja tilinpaatoksessa

- Tuloksen parantuessa laskennallinen verosaaminen voidaan/pitaa

Kirjata takaisin taseeseen
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Valvontahavaintoja IAS 24

Lahipiiritiedot

m Lahipiirin maarittelyssa edelleen puutteita

m Lahipiiriin kuuluvien henkiléiden laheisia perheenjasenia ei ole aina
huomioitu (IFRIC Update toukokuu 2015)

m Kaikkia lahipiiriliiketoimia ei aina esiteta tilinpaatoksessa

m Johtoon kuuluvien avainhenkil6iden kompensaation yhteismaaraa ei
esiteta: tarkeaa yhtididen vertailevuuden kannalta

m Kirjanpitolautakunnan lausuntoa elakesitoumuksista on noudatettu

- Vuoden 2015 uudistetussa hallinnointikoodissa uusi lahipiirisuositus
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Valvontahavaintoja IAS 19

Elakeuudistuksen vaikutukset etuuspohjaisiin jarjestelyihin

m Eduskunta hyvaksyi elakelainsdadanndn muuttamisen marraskuussa
2015

—  Presidentti vahvistaa viela lait
—  Lainsaddannon muutokset otetaan huomioon vuoden 2015 tilinpaatoksissa

m Finanssivalvonta on kartoittamassa yhtididen tydelakelainsdadannon
muutosten vaikutuksia ja tilinpaatoskasittelya

m Jarjestelyt
—  Elakesaatio tai -kassa, jossa jarjestetty TyEL:n mukainen tyontekijoiden eldketurva
—  Lis&elakejarjestelyt, erilaisia sopimuksia

m Saantely

— |AS 19.104 — Muutos etuuspohjaiseen jarjestelyyn, josta aiheutuu aiempaan
tyosuoritukseen perustuva meno

— |IAS 19.87(e) — Vakuutusmatemaattisen oletuksen muutos, joka kirjataan muihin
laajan tuloksen eriin

—= Samaa taloudellista ilmiota tulee kasitella samalla tavoin IFRS-

tilinpaatoksissa
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Yhtidilta edellytettyjen toimenpiteiden jakautuminen

yksittaisten valvontahavaintojen perusteella 2014 ja 2013

12 % (5%)

49 % (41%)

m Oikaisu tulevassa
tilinpaatoksessa

18 % (44%) B Suositus

B Ei huomautettavaa

Kasittely kesken

21 % (10%)
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Uusia valvontavaltuuksia tilintarkastajien toiminnan
valvontaan
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Tilintarkastuksen uusi valvontaymparisto

Finanssivalvonta

FivaLaki 1 luku Tehtavat 3 8:n 2
momenttiin 7 a kohta

7 a) valvoo tilintarkastajia siten kuin
tilintarkastuslain (1141/2015) 9 luvun 2
§:ssa saadetdan;

TTL9 luku 2 §
» Edellyttaa, ettd Tiva ja Fiva toimivat
tarkoituksenmukaisessa yhteistytssa
 Fivalla itsenaiset tutkintavaltuudet
reagoivaan valvontaan
» Fivan valvottavan tai listayhtion
valvonnan niin edellyttaessa Fiva
voi tutkia, onko tilintarkastaja
toiminut TTLn ja sen nojalla
annettujen sdanndsten mukaisesti
Tilintarkastajista uusi
valvottavaryhma Fivalle
Fiva esittelee valvonta-asian
tilitarkastuslautakunnan
ratkaistavaksi

Patentti- ja rekisterihallinto

PRH:n lakia 2 § Tehtavat

» ...jatilintarkastuslaissa (1141/2015)
tarkoitettua tilintarkastusvalvontaa
koskevat asiat seka tarjoaa naihin
tehtaviin liittyvia tietopalveluja.

PRH:sta annetun valtioneuvoston

asetus 1 8§ Tehtavat

* 6) kehittaa tilintarkastuslaissa
(1141/2015) tarkoitetun

Tilintarkastusvalvonnan menettelytapoja

Tilintarkastusvalvonta Tilintarkastuslautakunta

TTL:n 7 luku 2 8 TTL:n 7 luku 4 8

* Tilintarkastusvalvonta vastaa * Tilintarkastusvalvonnassa
tilintarkastuksen yleisesta toimii ratkaisutoiminnassaan
ohjauksesta ja kehittamisesta itsenédinen
seka tilintarkastajien tilintarkastuslautakunta.
valvonnasta.
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Finanssivalvonnan uudet valvontavaltuudet

m 1.1.2016 lahtien Finanssivalvonnalla on itsenadinen toimivalta tutkia
tilintarkastajien toimintaa valvottavan (FivaL:n 4 8) tai listayhtion
valvonnan yhteydessa (FivaL:n 5 8)

m Valtuuksien tavoitteena tehostaa finanssisektorin tilintarkastajien
valvontaa

m Itsenainen toimivalta merkitsee IFRS-valvonnassa seuraavaa;

— Suora tiedonsaanti tilintarkastajalta ja paasy tilintarkastajien tyopapereihin
— Esim. olennaisuuden maarittelya tilintarkastuksessa ja tilintarkastajan
kayttama harkinta
— Tilintarkastajien tyon tutkinta, josta mahdollinen seuraamusesitys
Tilintarkastuslautakunnalle
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Uusi vuoropuheluvelvoite finanssivalvojalle ja

tilintarkastayjille

m 17.6.2016 lahtien finanssivalvojilla seka pankkien etta
vakuutusyhtididen tilintarkastajilla on velvollisuus kayda saannoéllista
vuoropuhelua, joka on merkityksellista osapuolten tehtavien
suorittamiseksi

— Molemmat vuoropuhelun osapuolet vastaavat tdman vaatimuksen
tayttamisesta

m Euroopan pankkivalvontaviranomainen (EBA) on valmistellut (talla
hetkella konsultaatiolla) vuoropuhelusta ohjeen finanssimarkkina-
valvoijille

m Ohjeen tarkoitus on tehostaa vakavaraisuusvalvontaa ja parantaa
tilintarkastuksen laatua finanssisektorilla
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Painoalueet 2016 valvonnassa

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 12/2015 [l Markkina- ja menettelytapavalvonta




ESMAN painoalueet 2016 (1/2)

m Vallitsevan taloudellisen tilanteen vaikutukset tilinpaatoksiin

—  Euroopan korkoymparistdn vaikutukset
— Altistuminen volatiilisiin ja alhaisiin hyddykehintoihin
— Valuuttakurssi- ja maariskien vaikutukset

m Rahavirtalaskelmat ja niihin liittyvat liitetiedot (IAS 7), erityisesti

— Rahavirtojen luokittelu
— Kateisvarojen ja muiden rahavarojen maarittely
—  Liiketoimet, joihin ei lity maksutapahtumaa

m Kayvan arvon maarittdminen ja siihen liittyvat liitetiedot (IFRS 13)

— Kayvan arvon maarittaminen IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistaminen, IAS
40 Sijoituskiinteist6t ja IFRS 5 Myytavana olevat pitkaaikaiset
omaisuuseréat ja lopetetut toiminnot mukaisesti seka naista annetut
liitetiedot

— Kuvaus arvostusmenetelmista ja syottétiedoista tasolle 2 ja 3
arvostetuista erista ja maininta mikali on tehty muutoksia kaytetyissa
menetelmissa
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ESMAN painoalueet 2016 (2/2)

m Vuoden 2015 ESMAnN painoaluista edelleen kiinnitettava huomiota:
— Maaraysvallan ja yhteisen maaraysvallan arvioimiseen (IFRS 10-11)

— Maaraysvaltaa arvioitaessa kaytetyista merkittdvaan harkintaan
perustuvista ratkaisuista ja oletuksista annettaviin liitetietoihin

m Uudet IFRS-vaatimukset

— IFRS 9 Rahoitusinstrumentit voimaan 1.1.2018
— IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista voimaan 1.12018

— ESMA rohkaisee yhtigita aloittamaan uusien standardien vaikutusten
kartoittamisen ajoissa

—  ESMA myds muistuttaa IAS 8.30-31:n vaatimuksesta kertoa jo julkaistun,
muttei viela sovellettavissa olevan standardin vaikutuksista
tilinpadatoksessaan
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IFRS-valvonnan kansallisia painotuksia 2016

m IFRS 9 Rahoitusinstrumentit
m |IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista

m |IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistaminen — yritysjarjestelyt seka
listautumiset

m Heikossa taloudellisessa tilanteessa olevat yhtiot
m SSM-valvonta
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Ruplan heikkenemisen vaikutuksia listayhtididen
tilinpaatdésraportointiin

Finanssivalvonnan selvitys

Leena Sinisalo, tilinpdatosasiantuntija
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Ruplan heikkenemisen vaikutuksia listayhtididen

tilinpaatosraportointiin

m Selvityksessa kaytiin [api 20 listayhtion tilinpaatostietoja v. 2013 ja
2014

m Selvityksesta on julkaistu artikkeli Markkinat 1/2015 -tiedotteessa

m Finanssivalvonta odotti, ettda Vengjan heikko taloustilanne olisi
kannustanut yhtioita laatimaan olosuhteiden edellyttamaa
yksityiskohtaisempaa ja jarjestelmallisella tavalla esitettya
tilinpaatosinformaatiota

m Finanssivalvonta katsoo, etta Vengjan taloustilanteen ja ruplan
heikkenemisen vaikutusten olisi tullut nakya tilinpaatdstietojen
painotuksessa
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Havaintoja valuuttariskin esittamisesta (1/2)

m Mita kerrotaan transaktioriskista
— yhti6t kertoivat, miten yhtio altistuu valuuttariskeille ja miten riskeja

hallitaan (Frs 7.33)
—  kaikki kertoivat tarkeimmista valuutoista sanallisesti (IFRs 7.34(c))
— 8 yhtiota jatti esittamatta valuuttaposition kokonaan (IFRrs 7.34(a))

m Herkkyysanalyysi ruplamaéaraisesta transaktioriskista (iFrs 7.40)
— lahes kaikki ynhti6t antoivat ruplariskista herkkyystietoja
— 7 yhtiota esitti ruplariskin herkkyysanalyysin, mutta ei valuuttapositiotietoja

riskista (IFRS 7.34(a))
— yleisimmin kaytettiin 10%:n herkkyytta, harva yhtio nosti prosenttia v. 2014

tilinpaatoksessa

m  Mita kerrotaan ruplamaaraisista nettoinvestoinneista
— 19 yhtidlla valuuttaméaaraisia nettoinvestointeja ulkomaiseen yksikkoon
— 16 yhtiota kertoi, onko yhtidlla ruplamaaraisia nettoinvestointeja vai ei
— naista yli puolet kertoi ruplaméaaraisen nettoinvestoinnin maaran
— 8 yhtiota esitti herkkyysanalyysin
— 5 yhtiota esitti ruplamaaraisista eristd kauden aikana muihin laajan
tuloksen eriin kirjatut maarat
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Havaintoja valuuttariskin esittamisesta (2/2)

m Mita kerrotaan suojaustoimenpiteista

transaktioriskien suojaamisesta kertoi 12 yhtiota

translaatioriskien suojaamisesta kertoi 14 yhtiota

tilinpaatoksista ei kaynyt aina ilmi, mita eria yhtioé sisallyttaa
transaktioriskiin ja mita translaatioriskiin

ruplien suojaamisesta ja suojaamatta jattamisesta kerrottiin usein
ylatasolla ja suppeasti niin, etta selkeda kuvaa oli mahdoton saada
hyvissa liitetiedossa suojaaminen ja suojausaste kavi selkeasti ilmi
valuuttapositiosta
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Muita selvityksen havaintoja

m Rahoituseriin kirjatut valuuttakurssierot
— tilinpaatdksesta ei aina kaynyt ilmi, mihin yhtio kirjaa eri erista syntyvat
kurssierot (iFrs 7.21)
— 10 yhtiélla huomattavia muutoksia valuuttakurssieroissa, mutta vain yksi
yhtio kertoi, miten rupla on naihin muutoksiin vaikuttanut

m Rahoitussopimuksiin sisaltyvat kovenanttiehdot
—  puolet yhtioista esitti tArkeimmaéat kovenanttiehdot ja sopimuksissa vaaditut
kovenanttitasot
— 4 yhtiota kertoi, etta ruplan heikentyminen on vaikuttanut kovenantti-
ehtojen saavuttamiseen (Frs 7.18-19)

m Viittaukset

— viittauksia ei tilinpaatoksissa juurikaan kaytetty (rrs 7.s6)
— viittausten puuttuminen heikensi merkittavasti lukijan mahdollisuutta
muodostaa kokonaiskuva tilinpaatosvaikutuksista
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Yhteenveto

m Liitetietojen laatu vaihteli yhtioittain
— laadussa ei tapahtunut merkittavaa parantumista yhtidtasolla (2013/2014)
—  tyypillisesti 2014 lisattiin joitakin ruplatietoja
— jotkin yhtiot vahensivat annettujen tietojen maaraa
m Kaksi selkeimman kokonaiskuvan antanutta tilinpaatosta olivat eri
kokoisten yhtididen laatimia
— toinen edustaa suuryritysten sarjaa, joka seikkaperaisesti kertoo erilaisista
riskeista (sivumaaraisesti laaja)
— toinen edustaa pienta yritysta, joka tiivistetysti lyhyeen tilinpaatokseen on
saanut erittain selkean kuvan merkittavasta ruplariskista
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Markkinaolosuhteiden muutosten vaikutus

tilinpaatoksiin — ESMAN painoalue 2016

m ESMAnN painoalue IFRS-valvonnassa 2016

m Valuuttakurssit ja maariskit
— maariski tulee huomioida varojen ja velkojen arvostamisessa
(arvonalentumiset, varausten ja vastuiden arvioinnissa) ja kaytettyjen
oletusten tulee olla linjassa paikallisten taloudellisten olosuhteiden kanssa
— ESMA muistuttaa IFRS 7:n vaatimuksista ja siita, ettd annettujen tietojen
yksityiskohtaisuus riippuu valuutan merkittavyydesta yhtiolle

m Finanssivalvonta jatkaa valuuttakursseihin liittyvaa valvontaa 2016
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Ajankohtaista liitetietoinformaation sdantelysta ja valvonnasta

Kati Pajunen, tilinpaatdsasiantuntija
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Liitetiedot ovat tarkea osa tilinpaatosta

Ei riittavasti
olennaista
tietoa

Boilerplate- : Liian paljon
tyyppiset Dlsrt(:)lkg)lsel;r:e epaolennaista
liitetiedot P tietoa

Epaonnistunut
viestinta
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Esityksen sisalto

m IASB:n Disclosure Initiative
m ISA-standardien muutokset koskien liitetietojen tilintarkastusta

m Liitetietoinformaation valvonta
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IASB:n Disclosure Initiative
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Disclosure Initiative -projektin osa-alueet

m Valmiit projektit:
—  Muutokset IAS 1:een Tilinpaatoksen esittaminen julkaistiin joulukuussa 2014
— Parannettua IAS 1:4 sovelletaan tilikausilla, jotka alkavat 1.1.2016 jalkeen,
mutta aikaisempi soveltaminen on sallittua

m Implementointiprojektit:
—  Muutokset IAS 7:4an Rahavirtalaskelmat
—  ED annettiin joulukuussa 2014. Kommentointiaika paattyi 17.4.2015.
IASB kasittelee parhaillaan saatua palautetta
— Muutokset IAS 8:aan Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet, kirjanpidollisten
arvioiden muutokset ja virheet
—  IASB pyrkii julkaisemaan ED:n vuoden 2016 alkupuolella

m Tutkimusprojektit:

—  Olennaisuus

—  |ASB julkaisi Materiality Statement ED:n 28.10.2015. Kommentointiaikaa
on 26.2.2016 saakka

— Liitetietojen periaatteet
— |ASB pyrkii julkaisemaan DP:n kuuden kuukauden siséalla

—  Standardikohtainen tarkastelu
—  Projekti liittyy l&heisesti Liitetietojen periaatteet -projektiin

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 12/2015 [l Markkina- ja menettelytapavalvonta 33



Muutokset IAS 1 Tilinpaatoksen esittdminen (1/2)

m Ymmarrettavyytta ei saa vahentaa sekoittamalla olennaista
Informaatiota epaolennaisen joukkoon tai yhdistelemalla olennaisia
eria, joilla on erilainen luonne tai tehtava

m Yksittaisen standardin vaatimaa liitetietoa ei tarvitse esittaa, jos se ei
ole olennainen, vaikka kyseinen standardi sisaltaisi listan
minimivaatimuksista

m Yhtion olisi myGOs arvioitava, onko sen annettava liséliitetietoja, jos
standardin noudattaminen ei tarjoa riittavasti tietoa sen tueksi, etta
tilinpaatoksen kayttaja ymmartaisi maaratyn transaktion, muiden
tapahtumien ja ehtojen vaikutuksen yhtion taloudelliseen asemaan ja
tulokseen
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Muutokset IAS 1 Tilinpaatoksen esittdminen (2/2)

m Taseessa seka tuloslaskelmassa voidaan esittaa lisaeria, otsikoita ja
valisummia silloin, kun se on tarpeen taloudellisen aseman tai tuloksen
ymmartamiseksi

m Yhtion tulee miettia ymmarrettavyytta ja vertailukelpoisuutta
miettiessaan liitetietojen rakennetta osana tilinpaatosta. Yhtio voi
jatkossa valita vapaammin liitetietojen esittamispaikan ja -jarjestyksen

m Tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden tulisi olla entista
yhtiokohtaisempia

m Yhtion on otettava huomioon toimintojensa luonne seké toimintatavat,
joita tilinpaatoksen kayttajat odottaisivat maaratyn tyyppiselta
yritykselta, kun se arviol mista tilinpaatoksen laatimisperiaatteista sen
tulee kertoa
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Ehdotus: IAS 7 Rahavirtalaskelmat

m Ehdotus parannetuksi IAS 7:ksi koostuu kahdesta osa-alueesta:

1) Rahoituksen rahavirtoja koskeva tasmaytyslaskelma
— Tasmaytyslaskelma avaavassa ja lopettavassa taseessa olevien
maarien valilla jokaisen rahoituksen rahavirran osalta
2) Maksuvalmiudesta kerrottavien tietojen parantaminen
— Lisatietoja, joiden avulla tilinpdatoksen kayttajat voisivat paremmin
ymmartaa yhtion maksuvalmiutta, esim. rajoitukset, jotka koskevat
yhtion kykya kayttaa rahavaroja
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Ehdotus: IAS 8 Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet,

Kirjanpidollisten arvioiden muutokset ja virheet

m Tavoitteena on selventaa eroa tilinpaatoksen laatimisperiaatteen ja
kirjanpidollisen arvion valilla

m Eron selventaminen on tarkeaa, koska kirjanpidollisten arvioiden
muutoksia ei kirjata takautuvasti, mutta tilinpaatoksen
laatimisperiaatteiden muutokset kirjataan

m Ehdotuksen mukaan asianomaisissa standardeissa méaaritellyt
arvostusperusteiden muutokset ovat tilinpaatéksen
laatimisperiaatteiden muutoksia ja kirjanpidollisen arvion tekemisessa
kaytettavien syottotietojen, oletusten ja menetelmien muutokset ovat
Kirjanpidollisten arvioiden muutoksia
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Olennaisuutta koskeva Practice Statement

m |IFRS Practice Statement ED: Application of Materiality to Financial
Statements julkaistu 28.10.2015

m Kommentointiaikaa 26.2.2016 saakka

m Tiedonannon tarkoituksena on antaa ohjeistusta johdolle
olennaisuuden soveltamisessa IFRS-tilinpaatoksessa
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Practice statement: Olennaisuuden soveltamisen

nakokohtia

m Olennaisuus huomioitava koko IFRS-tilinpaatoksen tasolla

m Epéolennaisen tiedon esittaminen saattaa vahentaa tilinpaatoksen
ymmarrettavyytta

m Johdon harkinta korostuu

m Tilinpaatdksen paaasialliset kayttajat ja heidan tilinpaatoksen
perusteella tekemat paatoksensa

m Sekd maarallista ettd laadullista olennaisuuden arviointia on tehtava
m Tietojen esittaminen yksittain tai ryhnmiteltyna

m Liitetietojen sijoittelu tilinpaatoksessa

m Poisjatettyjen tietojen ja virheiden merkitys
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Liitetietojen periaatteet -projekti

m Projektin tavoitteena on kehittdd olemassa olevaa ohjeistusta
tilinpaatoksen rakenteen ja sisallon maarittelemiseksi

m IAS 1:nja IAS 8:n vaatimuksia tarkastellaan

m Tarkoituksena on kehittda esittamisstandardi (Disclosure Standard),
jossa kaikki tilinpaatdksen rakenteeseen ja sisaltoon kuuluvat asiat
esitettaisiin yhdessa standardissa

m Projekti liittyy myds kasitteellisen viitekehyksen uudistamistyGhon

— Ehdotuksessa kasitteelliseksi viitekehykseksi korostetaan viestinnan
merkitysta

m |ASB:n on tarkoitus julkaista keskustelupaperi vuoden 2016 alussa
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Standardikohtainen tarkastelu

m Projektin tarkoituksena on laatia opas, jota IASB kayttaa apuna uusia
ja uusittavia standardeja antaessaan

m Projektin tarkoituksena on myds tehda parannuksia olemassa olevien
standardien liitetietovaatimuksiin

— Toistoa ja paallekkaisyytta karsitaan

m Liitetietojen periaatteet -projekti hyodyntad standardikohtaisen
tarkastelun tuloksia

— Tulevassa Liitetietojen periaatteet -keskustelupaperissa tulee olemaan
esimerkki uudelleenkirjoitetusta standardista
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ISA-standardien muutokset koskien liitetietojen
tilintarkastusta
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Tilintarkastus teravoityy liitetietojen tarkastamisessa

m Liitetietojen tilintarkastuksen teravoityminen parantaa yhtididen
esittamia liitetietoja ja siten tilinpaatosinformaation laatua

m |IFRS-tilinpaatdksen muuttumisen myota myas tilintarkastuksen tulee
kehittya
— Tilintarkastuksessa kiinnitettava entista enemman huomiota laadullisiin
liitetietoihin
— Kokonaisvaltainen lahestymistapa liitetietojen tilintarkastukseen
m Uudistetut ISA-standardit astuvat voimaan tilikausilla, jotka alkavat
15.12.2016 jalkeen

—  Muutoksia kymmeneen ISA-standardiin
— ISA 200, ISA 210, ISA 240, ISA 260, ISA 300, ISA 315, ISA 320, ISA
330, ISA 450, ISA 700
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Tilinpaatoksen laatijoidenkin on huomioitava

tilintarkastajien uudet velvoitteet

m Liitetietoihin kiinnitettdva huomiota koko tilintarkastusprosessin ajan
m Tilintarkastajan tulee ymmartaa prosessi, kuinka johto laati liitetietoja

m Huomioitava my0s tiedot, jotka saadaan varsinaisen
Kirjanpitojarjestelman ulkopuolelta

m Seka maardllisia etta laadullisia liitetietoja arvioitava, kun tunnistetaan
olennaisia virheellisyyksia

m Tilintarkastuskertomusta annettaessa huomioitava myas liitetiedot

— Liitetiedot saattavat sisaltad olennaisia asioita, jotka ovat valttamattomia
yrityksen tilanteen ymmartamisessa

Muistiin myaos tilintarkastuskertomuksen muuttuva sisalto ja

tarkastusvaliokunnan lisaraportti vuodelta 2017
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Liitetietoinformaation valvonta
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ESMAN mukaan yhtiot eivat ole viela kehittaneet

liitetietojaan riittavasti

m ESMA antoi kannanoton liitetietojen laadun kehittdmisesta 14.10.2015
m ESMAN mukaan liitetiedoissa on edelleen ongelmia

m Liitetietojen kehittdmisessa olisi oltava sekad maaréallinen etta
laadullinen ndkékulma mukana

m Yhtioiden tulisi kiinnittdd huomiota prosessiin, miten liitetiedot
laaditaan
— Liitetietojen laatiminen tulee aloittaa hyvissa ajoin
— Liitetietojen kehittdminen on jatkuva prosessi, jossa my0s tilintarkastajat ja
valvojat ovat mukana

m ESMAN tavoitteet liitetietoinformaatiolle:

— Yhtidkohtaisuus ja yhtibn oma tarina

—  Merkitykselliset tiedot helposti saatavilla
— Olennaisuus

—  Luettavuuden edistaminen

—  Tietojen esittamisen johdonmukaisuus
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Yhtiokohtaisuus ja yhtion oma tarina

m Liitetietojen tulisi kertoa juuri nimenomaisesta yhtiosta seka sen
tapahtumista ja olosuhteista

m Liitetietojen tulisi olla niin yksityiskohtaisia kuin mahdollista
m Liitetiedot tulisi raataldida yhtiolle sopiviksi

Liitetiedot oli kopioitu mallitilinpaatdéksesta. Luvut oli vaihdettu, mutta esitetyt
asiat eivat liittyneet yhtioon.

Tulouttamisperiaatteet oli kopioitu sanasta sanaan isomman yrityksen
tilinpdatoksesta. Esitetyt tiedot eivat vastanneet todellisuutta.

Esitettiin sijoituskiinteistdjd, johdannaisia ja kehittamistoimintaa koskevat
tilinpaatoksen laatimisperiaatteet, vaikka néaita ei yhtiolla ollut.

Liitetiedoiksi oli kopioitu suoraan tekstikappaleita IFRS-standardeista, jotka eivat
soveltuneet yhtiodn. Annettiin harhaanjohtavaa tietoa.
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Merkitykselliset tiedot helposti saatavilla

m Merkityksellisia liitetietoja ovat sellaiset tiedot, jotka ovat
valttamattomia yhtion tuloksen ja taloudellisen aseman
ymmartamisessa

m Merkityksellisia liitetietoja ovat sellaiset tiedot, joilla voisi olla
vaikutusta sijoittajan paatoksentekoon

m Merkityksellisten tietojen tulisi olla helposti |0ydettavia

Liikearvon arvonalentumistestausta koskevat oletukset ja menetelmat olivat
muuttuneet, mutta muutoksista ei kerrottu.

Herkkyysanalyysi esitettiin kayttamalla termeja ja lukuja, joiden perusteella oli
mahdoton saada kasitys arvonalentumisen riskista.

Tulouttamisperiaatteiden selostaminen yleenséa hyvin niukkaa.
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Olennaisuus

m Olennaisuuden periaatteen soveltamisen tulisi johtaa siihen, etta
esitettavien tietojen yksityiskohtaisuutta mietitadn tapaus- ja
tilannekohtaisesti

m Olennaisuuden kasitteen oikea soveltaminen johtaa tilinpaatosten
selkeyteen ja tiiviyteen

Valvontakirjeesta: Fiva toteaa, ettd X milj. euron tuotto suhteessa tilikauden
tulokseen XX milj. euroa ndhden on euromaaranséa suhteen niin olennainen, etta
tilinpaatoksessa 20X1 olisi pitanyt antaa kyseisen tuloslaskelman eran taustasta
tarkempia tietoja. Yhtion tulee huomioida asia vuoden 20X2 tilinpaatdksen
vertailutiedoissa.

Valvontakirjeesta: Lahipiiriliiketoimet eroavat luonteeltaan liiketoimista toistensa
lahipiiriin kuulumattomien kesken, koska lahipiirin vaikutusmahdollisuudet ovat
muihin henkil6ihin nahden erilaiset. Tasta syysta lahipiiriliiketoimien ja -
suhteiden tunteminen voi vaikuttaa arvioihin, joita tilinpaatoksen kayttajat
tekevéat yhtion toiminnasta, kuten arvioihin yhtiota koskevista riskeista ja
mahdollisuuksista. Finanssivalvonta pitaa lahipiriliiketoimia olennaisena
sijoittajainformaationa niiden luonteen takia.
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Luettavuuden edistaminen

m Tilinp&datoksen teksti tulisi kirjoittaa niin selkeasti ja tiiviisti kuin mahdollista

m Olennaiset tiedot tulisi kuitenkin aina esittaa, vaikka selkeyteen ja
tiiviyteen tulisikin pyrkia

m Merkityksellinen tieto ei saisi hukkua vahemman tarkean tiedon sekaan
m Tekstin tulisi olla ymmarrettavaa

m Tilinp&datoksen eri osioiden uudelleenjarjestely ja ristiviittaukset
mahdollisia

Valvontakirjeesta: Fiva toteaa, ettd yhtion osavuosikatsauksessa antama tieto
kovenanttien rikkoutumisesta ja sen seurauksista on vaikeaselkoista.

Valvontakirjeesta: Fivan asiasta saaman kasityksen mukaan sivulla X esitetty
tieto on ristiriildassa sivulla Y esitetyn tiedon kanssa. Yhtiota pyydetaan
selventdmaan suojausperiaatteidensa esittamista tilinpaatéksessa siten, etta
raportoidut tiedot ovat johdonmukaisia ja selkeita.

Kokonaiskasitys rahoitusinstrumenteista jai saamatta.
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Tietojen esittamisen johdonmukaisuus

m |IFRS-tilinpaatdksessa esitettyjen tietojen tulisi olla johdonmukaisia
toimintakertomuksessa ja muissa raporteissa esitettyjen tietojen
kanssa

Toimintakertomuksessa on kerrottu asiasta eri tavalla kuin tilinpaatoksessa,
esimerkiksi arvostukseen liittyvat muuttujat kuvataan toimintakertomuksessa
eri tavalla kuin tilinpaatoksessa.
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ESMA korostanut johdon harkinnasta ja arvioista

kertomista

m Taloudelliset raportit perustuvat suurelta osin enemminkin arvioihin,
harkintaan perustuviin ratkaisuihin ja malleihin kuin tasmalliseen

esittdmiseen. (Kasitteellinen viitekehys OB11)
—  Mihin ratkaisuun paadytaan standardien soveltamisessa?

m Taloudellisesti vaikeina aikoina johdon harkinta ja arviot korostuvat

—  Liitetietojen tulee auttaa tilinpaatoksen kayttajaa ymmartamaan tehtya harkintaa ja
tehtyja arvioita

m Milloin johdon harkinta ja arviot on tehty oikein?

—  Totuudenmukainen, ei vaaristeleva

—  Huolellisesti tehty

—  Perustuu riittavaan evidenssiin

—  Kohtuullinen niihin olosuhteisiin ndhden, milloin se on tehty

Keskeisten johdon harkintaan ja arvioihin perustuvien

valintojen kéasittely tarkastusvaliokunnissa
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Puutteelliset liitetiedot heikentavat tilinpaatoksen

laatua tai ovat jopa IAS 8:n mukaisia virheita

m Virheita voi syntya tilinpaatoksen perustekijoiden kirjaamiseen,
arvostamiseen, esittamistapaan tai niista esitettaviin tietoihin liittyen.
(IAS 8.41)

m Finanssivalvonnalla runsaasti valvontahavaintoja liitetiedoista

— Vaikka olisi kyse arvostusasiasta, se paatyy lopulta liitetietojen
esittamiseen

m Olennaisia standardin edellyttamia asioita ei aina ole esitetty

m Valvojan pitaa tarkastella

— Esitetaanko standardien vastaista tietoa?
—  Esitetdadnko tiedot harhaanjohtavasti?
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Kysymys, jota on syyta pohtia viimeistaan nyt, on...

...pldetaanko liitetietoja

tarkeina?

Tilinpaatoksen
laatijat

Tarkastusvalio- Tilintarkastajat

kunnat
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Lopuksi

Tilinpaatos on taloudellisten
asiolden viestintaa.
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Hyodyllisia linkkeja

m Finanssivalvonnan artikkeli IASB kehittaa liitetietoja ja IAASB
liitetietojen tilintarkastusta 10ytyy osoitteesta:
http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Tiedotteet/Markkinat/Documents/Markki
nat 1 2015.pdf

m ESMAnN tiedonanto I0ytyy osoitteesta:
http://www.esma.europa.eu/system/files/2015-esma-
1609 esma public statement - improving disclosures.pdf

m AMF:n raportti liitetietojen kehittamisesta I0ytyy osoitteesta:
http://www.amf-
france.org/technigue/multimedia?docld=workspace://SpacesStore/867
e30e0-807f-437c-af31-ee2686d81c4e en 1.0 rendition

m FRC:n raportti taloudellisen raportoinnin kehittamisesta pienissa
yhtidissa |oytyy osoitteesta:
https://www.frc.org.uk/Our-Work/Publications/FRC-Board/Consultation-
Improving-the-Quality-of-Reporting-b-File.pdf
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IFRS-s&antely

IFRS 15:n ja IFRS 9:n kaytt6onottoon valmistautuminen

Virpi Haaramo, johtava tilinpaatosasiantuntija

Bl Markkina- ja menettelytapavalvonta
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Esityksen sisalto

m IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista kayttoénottoon
valmistautuminen

m IFRS 9 Rahoitusinstrumentit kayttodnottoon valmistautuminen

m Tarkastusvaliokunnan rooli uusien IFRS-standardien kayttdonotossa
m ESMAnN lausunto talletussuojarahastomaksujen IFRS-kasittelysta

m EU:n IAS-asetuksen arvioinnin tulokset
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IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista kayttddnottoon
valmistautuminen
Sopimusten identifiointiin, suoritevelvoitteiden maarittamiseen, sopimuksen

hinnan maarittamiseen ja allokoimiseen suoritevelvoitteille seka
maaraysvallan siirtymiseen perustuvan tulouttamisen kayttédénotto
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IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista

kayttoonottoon valmistautuminen

m Voimaan 1.1.2018

m EFRAG antanut neuvon 17.3.2015 komissiolle hyvaksymisesta,
komission paatos odotettavissa Q1/2016

m Finanssivalvonta osallistunut TRG:n (Transition Resource Group)
kokouksiin

— |ASB julkaissut heindkuussa 2015 standardiluonnoksen selvennyksista
TRG:n (Transition Resource Group) tydskentelyn perusteella.

m Yleisesti arvioitu, ettd johdon harkinta korostuu IFRS 15:n mukaisia
laatimisperiaatteita pohdittaessa (IAS 1.122)

Liikevaihtoluku on yksi keskeisimmista tilinpaatoksen IFRS-
tunnusluvuista.
- Finanssivalvonnan ndkemyksen mukaan IFRS 15 lis&a

lilkevaihtoluvun vertailtavuutta, koska tulouttamisen periaatteet
tarkentuvat IAS 18 Tuotot verrattuna.
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IFRS 15:n kayttéonottoon valmistautuminen

— valkutusten arviointi

Vuoden 2014 tilinpaatokset IAS 8.30-31 / 30 yhtion kartoitus

5 (N=30

Ei kertonut mitaan 23 %
Vaikutuksia arvioidaan parhaillaan 50 %
Ei olennaisia vaikutuksia 17 %
Otettu kantaa vaikutuksiin 10 %

2015 tilinpaatoksissa edelleen kerrottava IAS 8.30—-31 mukaiset tiedot
- Vaikutukset ovat yhtiokohtaisia ja siksi my0s esitettavien tietojen tulee

olla yhtiokohtaisia
- Yleinen kasitys Euroopassa on, ettd muutokset ovat merkittavia.
Finanssivalvonta ei nde, miksi Suomi poikkeaisi yleisesta kasityksesta

Finanssivalvonnan odotus on, ettd vuoden 2015 tilinpaatdkset

sisaltaisivat edellisvuotta informatiivisempaa tietoa vaikutuksista.
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IFRS 15:n kayttoonottoon siirtyminen - vaikutusten

arvioinnista standardin kayttoonottoon

m Standardin kayttéonotosta
— Etualalla asiakassopimukset, huomioitava erilaiset liikketoimintamallit,
prosessit
— Liiketoimintayksikot ja konsernilaskenta yhdessa
— Standardin viisi vaihetta ohjaavat kayttoonottoa
— Ajan kuluessa taytettavat suoritevelvoitteet vs. yhtena ajankohtana
taytettavat suoritevelvoitteet
—  Myyntihinnan allokointi
Tulouttamisajankohta saattaa muuttua nykyisesta
— Standardln kayttdonotto ei vaikuta vain liikevaihtoriviin, vaan
— Kustannuksia joudutaan kohdentamaan suoritevelvoitteille
— Mahdolliset tasevaikutukset
— Liitetietovaatimusten arviointi
— Taysi vai muunnettu takautuva soveltaminen siirtymisessa

m IFRS 15:n kayttédnoton dokumentaatio tarkea
—  Tukee yhtion IFRS 15:n vaatimusten noudattamista
— Olennaisuuden taso, jota kaytetty arvioitaessa muutosten vaikutuksia
— Julkistettavien laatimisperiaatteiden taustalla

Finanssivalvonnan odotus on, etta yhtiot panostavat IFRS 15-projekteihin.
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IFRS 9 Rahoitusinstrumentit kayttéonottoon valmistautuminen

Liiketoimintamalliin, odotettavissa oleviin luottotappioihin perustuvaan
arvonalentumismalliin ja riskienhallintaan perustuvaan suojauslaskentaan

perustuvan rahoitusinstrumenttisaantelyn kayttoénotto

Bl Markkina- ja menettelytapavalvonta
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IFRS 9 Rahoitusinstrumentit kayttoonotto

m Astuu voimaan 1.1.2018

m EFRAG julkistanut konsultaatiolle neuvon 15.9.2015 ja

lisainformaatiota koskien IFRS 9:n yhteensovittamisesta IFRS 4:n
kanssa 10.11.2015

m EFRAGIN kirje komissiolle 1.12.2015: IFRS 9 tayttaa IAS-asetuksen
mukaisen oikean ja riittavan kuvan vaatimuksen

m Komission paatds odotettavissa H1/2016
m Tilinpaatoksissa 2015 kerrottava IAS 8.30-31 mukaiset tiedot
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IFRS 9:n kayttoonotto — Finanssivalvonnan

suunnitelma

m Finanssivalvonnan tavoitteena on seurata valvottavien ja listayhtididen

IFRS 9:n kayttdonottoa

— Tavoitteena omalta osaltaan tukea standardin kayttéonottoa ja
mahdollisimman yhtenaista soveltamista.

— Hankesuunnitelma on hyvéaksytty ja se tehdaan yhteistydssa IFRS-
valvonnan ja pankkeja ja vakuutusyhtiéita valvovien toimistojen kanssa
vuosina 2016-2017

m Suunnitelman osa-alueet
— Taloudellisten vaikutusten arviointi — erityisesti finanssisektorilla toimivat
— IFRS 9:n ja vakavaraisuusvaatimusten yhteensovittaminen
— Pankkien ja vakuutusyhtididen standardin kayttéonoton seuranta/valvonta
— Valvojan osaaminen — huomioitava eritasoiset osaamistarpeet
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IFRS 9:n kayttoonotto — Finanssivalvonta ja muiden

organisaatioiden tyo

m Finanssivalvonta seuraa IASB:n perustaman tydryhman tyota.
— Ryhma kay lapi uuteen arvonalentumismalliin liittyvia kysymyksia ennen
saantelyn voimaantuloa (ITG)
m Finanssivalvonta osallistuu ESMAnN ja EBAN IFRS 9:n kaytt6onoton
osalta tehtavaan tyohon

m Tavoitteena seurata myos Financial Stability Boardin (ja EDTF:n),
globaalien pankkivalvojien (BIS) ja vakuutusalan valvojien (IAIS) seka
tilintarkastusalaa (IAASB) saantelevien organisaatioiden tyota
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Tarkastusvaliokunnan rooli uusien IFRS-standardien
kayttdonotossa
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Tarkastusvaliokunnalla on tarkea rooli

m Tavoitteena uuden standardin luotettava noudattaminen

m Uuden standardin kayttdonoton vaikutukset

— Taloudellinen vaikutus voi olla merkittava tai vahainen, mutta se tiedetaan
vasta huolellisen arvioinnin tuloksena

— Vaikutukset liiketoimintaan, organisaatioon, prosesseihin, jarjestelmiin,
sisaisiin kontrolleihin ja muihin sopimuksiin arvioitava

— Vaikutukset sijoittajille annettaviin tietoihin

— Arviointi vaatii osaamista ja yhteistyota konsernin sisalla

— Aikaa ja resursseja on varattava riittavasti

m Viestinta markkinoille

= Finanssivalvonnan odotus on, etta tarkastusvaliokunnalle vied&aan

tietoa uusien standardien kayttoonoton edistymisesta ja
vaikutuksista.
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Maksut talletussuojarahastoon
ESMAnN lausunto 25.9.2015 koskien IFRS-tilinpaatoksia
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ESMAnN lausunto talletussuojarahastomaksujen IFRS-

tilinpaatoskasittelysta

m Taustalla talletussuojadirektiivin muuttamista koskeva direktiivi
(2014/49/EUV)

m Suomen rahoitusvakausviranomaisesta annettu laki (1195/2014),
5 Luku Talletussuoja

m Lausunto ottaa kantaa siihen, miten IFRIC 21:a Julkiset maksut (IAS
37:aan Varaukset, ehdolliset velat ja ehdolliset varat liittyva tulkinta)
tulee soveltaa talletussuojarahastomaksujen kirjanpitokasittelyssa

Palautuskelvoton talletussuojarahastomaksu tulee kirjata kuluna
taysimaaraisena silloin, kun velvoitteen synnyttama tapahtuma on

tunnistettu.

—  Velvoitteen synnyttdma tapahtuma liittyy tiettyyn hetkeen, ja sen
syntymista tulee arvioida kansallisen lainsdadannon analyysin perusteella
(talletussuojaa ja muuta pankkitoimintaa koskeva lainsdadanto)
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EU:n IAS-asetuksen arvioinnin tulokset
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EU:n IAS-asetuksen arvioinnin tulokset (1/2)

m 2014 syksylla komission jarjestama julkinen kuuleminen IAS-
asetuksen (1606/2002) vaikuttavuudesta

m |AS-asetuksen tavoitteena oli olla valine EU:n padaomamarkkinoiden
tehostamiseksi yhdenmukaistamalla porssiyhtididen taloudellista
raportointia ja varmistamalla niiden tilinpaatdésten avoimuus ja
vertailukelpoisuus

m Komissio julkisti kesakuussa 2015 kertomuksen arvioinnin tuloksesta
parlamentille ja neuvostolle (COM(2015)301).

— Arvioinnissa otettiin huomioon ns. Maystadtin raportti (2013), jonka
perusteella IFRS-standardien hyvaksymisprosessia Euroopassa on
kehitetty vankemmaksi

m Arviointiperusteet

— Vaikuttavuus, kustannustehokkuus, merkityksellisyys, saantelyn
yhtenaisyys
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EU:n IAS-asetuksen arvioinnin tulokset (2/2)

m Tuloksena voidaan todeta, etta IAS-asetuksen tavoitteet on saavutettu
ja hyodyt ovat kustannuksia suuremmat

m Raportoituja havaintoja

—  Tilinpaatosraportoinnin laatu ja liitetiedot parantuneet - merkitys
arvonmuodostukselle kasvanut - parantanut markkinaodotuksia

— Edellisen perusteella voidaan todeta, etta standardit ovat hyvalaatuisia
—  Monimutkaisuus heratti kritiikkia

— Standardien taytantdonpanoa ja valvontaa tukevat mekanismit ovat
asianmukaisia
— Taytantédnpanossa edelleen eroja jasenmaiden valilla
—  ESMA vie tulkintakysymykset IFRS IC:lle (sdanndlliset tapaamiset)
— ESMAnN koordinoima valvonta yhtenaisen soveltamisen ndkokulmasta

— Vaikka kustannukset syntyvat paaasiassa yrityksille, niin yritykset itse
katsoivat, ettd hyddyt ovat kustannuksia suuremmat

—  Saantelyn yhtenaisyytta arvioitiin
— 1AS-asetuksen puitteissa
—  EU:n muun lainsdadannon kanssa
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Kahvitauko

m Ohjelma jatkuu klo 10.30 2??
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ESMAnN ohje vaihtoehtoisista tunnusluvuista

Anu Lassila-Lonka, markkinavalvoja

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 12/2015 [l Markkina- ja menettelytapavalvonta




Ohjeen soveltaminen

m ESMA julkaisi 30.6.2015 ohjeen listayhtididen taloudellisessa
raportoinnissa esitettavista vaihtoehtoisista tunnusluvuista

m Ohjeet tulevat voimaan 3.7.2016

m Ohjeella korvataan CESRn vuonna 2005 julkaisema vastaava suositus
("CESR Recommendation on Alternative Performance Measures”).

— CESRn suositus on huomioitu Finanssivalvonnan liikkkeeseenlaskijan
tiedonantovelvollisuutta koskevissa maarayksissa ja ohjeisissa.

m Ohjetta sovelletaan vaihtoehtoisiin tunnuslukuihin, jotka sisaltyvat
liikkeeseenlaskijan julkistamiin saanneltyihin tietoihin
(toimintakertomus, puolivuosi/osavuosikatsaus, porssitiedote) tai
esitteisiin

m Ohjetta ei sovelleta vaihtoehtoisiin tunnuslukuihin, jotka on esitetty
IFRS-normiston mukaan laaditussa tilinpaatoksessa
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Mika on vaihtoehtoinen tunnusluku

m Taloudellinen tunnusluku, joka kuvaa mennytta tai tulevaa taloudellista
tulosta, taloudellista asemaa tai rahavirtoja ja joka on muu kuin
sovellettavassa tilinpaatosnormistossa (IFRS) maaritelty tai nimetty
taloudellinen tunnusluku.

m Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ovat esimerkiksi

— EBITDA

—  Operatiivinen tulos

—  Tulos ilman kertaeria

— Kassaperusteinen tulos
— Nettovelkaantuneisuus

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 12/2015 [l Markkina- ja menettelytapavalvonta 77



Vaihtoehtoisten tunnuslukujen maarittely ja

nimeaminen

m Maaritelméat selvasti ja ymmarrettavasti
—  Esitetaan tilinpaatoksen yhteydessa

m Tarkoituksenmukaiset nimet

—  Ei nimig, jotka lahella IFRS-tunnuslukujen nimia

—  Ei tulisi nimeta virheellisesti kertaluontoisiksi, harvinaisiksi tai
epatavallisiksi

— Aikaisempiin kausiin vaikuttaneiden erien, jotka vaikuttavat myo6s tuleviin
kausiin, voidaan vain harvoissa tapauksissa katsoa olevan kertaluontoisia,
harvinaisia tai epatavallisia (kuten uudelleenjarjestelykulut tai
arvonalentumistappiot)

— Jatkossa on edelleen mahdollisuus esittda esimerkiksi
uudelleenjarjestelykuluilla tai muilla vastaavan tyyppisilla erilla oikaistuja
tunnuslukuja (=vaihtoehtoinen tunnusluku)

— Oikaisuerat nimettava aiheensa mukaisesti
—  Esitettdvd ESMAnN ohjeen edellyttamat tiedot, kuten maarittely ja
tasmaytys
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Vaihtoehtoisten tunnuslukujen tasmayttaminen

m Tasmaytys vastaavan ajanjakson tilinpaatdoksen lahimpaan suoraan
tasmaytettavissa olevaan eraan, valisummaan tai loppusummaan

— Tasmaytys esitetaan tilinpaatdksen tai puolivuosi/osavuosikatsauksen
yhteydessa

m Tulosarviot, tulevaisuutta koskevat arviot, tulosennusteet

— Jos esitetty vaihtoehtoinen tunnusluku ei ole tdsmaytettavissa siita syysta,
etta sita ei ole johdettu tilinpaatoksesta, kuten tulosarviot, tulevaisuutta
koskevat arviot tai tulosennusteet, likkeeseenlaskijan tulisi selostaa
kyseisen vaihtoehtoisen tunnusluvun johdonmukaisuus
liikkeeseenlaskijan kayttaman sovellettavan tilinpaatdésnormiston
mukaisesti laadittujen tilinpaatésten laatimisperiaatteiden kanssa
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Vaihtoehtoisten tunnuslukujen selostaminen ja

esittaminen

m Vaihtoehtoisen tunnusluvun merkitys ja luotettavuus

—  Tulisi selostaa, miksi vaihtoehtoisen tunnusluvun uskotaan tarjoavan
hyodyllista tietoa taloudellisesta asemasta, rahavirroista tai taloudellisesta
tuloksesta seka siita tarkoituksesta, jota varten kyseista vaihtoehtoista
tunnuslukua kaytetaan

m Vaihtoehtoisten tunnuslukujen korostaminen ja esittdminen

—  Ei tulisi korostaa IFRS-tunnuslukujen kustannuksella
—  Ei tulisi vieda huomiota pois IFRS-tunnusluvusta

m Johdonmukaisuus esittamisessa

— Esittamisen tulisi olla samanlaista kaudesta toiseen
— Muutokset esittamistavassa tulisi selostaa
— Jos esittaminen lopetetaan, tulisi perustella miksi

m Viittaamalla noudattaminen mahdollista (ei esitteissa)
—  Viittaus toisiin aikaisemmin julkistettuihin asiakirjoihin, jotka sisaltavat
vaihtoehtoisiin tunnuslukuihin liittyvat tiedot
— Nopeasti ja helposti kayttajien saatavilla
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Muutoksia listayhtion tiedonantovelvollisuuteen

Anu Lassila-Lonka, markkinavalvoja

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 12/2015 [l Markkina- ja menettelytapavalvonta




Muutosten taustalla muutokset EU-s&antelyssa

m Avoimuusdirektiivin muutos kansallisesti voimaan 26.11.2015
—  Direktiivi 2014/50/EU
— HE 11/2015

m Markkinoiden vaarinkayttdasetusta (MAR) sovelletaan 3.7.2016 alkaen
— Asetus (EU) N:o 596/2014

m Saadoksiin liittyvaa yksityiskohtaisempaa saantelya annetaan
teknisissa standardeissa
— Annetaan komission asetuksina
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Saanndllisten taloudellisten raporttien

julkistamisvelvollisuus kevenee

m Pakollinen neljannesvuosiraportointi poistuu, jatkossa on velvollisuus
julkistaa puolivuosikatsaus seka tilinpaatos ja toimintakertomus

m Listayhtio voi

— Julkistaa ainoastaan puolivuosikatsauksen tai taman lisaksi joko
— Jatkaa Q1 ja Q3 osavuosikatsausten julkistamista tai
— Julkistaa Q1 ja Q3 "kevennetyn” taloudellisen katsauksen

m Otettava huomioon lain yleissaannaoksiin lisatty

johdonmukaisuusvaatimus (AML 1:4 §)
— Katsausten sisallon ei tulisi suuresti vaihdella tilikauden aikana

m Otettava huomioon IFRS-standardien vaatimukset

— Jos liikkeeseenlaskija julkistaa jatkossa nykyisen kaytdnnén mukaisen
Q1 ja Q3 osavuosikatsauksen, taulukko-osassa tulee kertoa, onko
katsaus laadittu IAS 34:n mukaisesti

— Puolivuosikatsauksen sisaltovaatimukset eivat muutu, katsauksen
taulukko-osa laaditaan IAS 34:n mukaisesti
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Tilinpaatokseen ja toimintakertomukseen sisaltyvat

olennaiset tiedot julkistettava

m AML:n nojalla ei ole velvollisuutta julkistaa tilinpaatostiedote-nimella
otsikoitua sdanndllista taloudellista raporttia
— AML:n jatkuvan tiedonantovelvollisuuden nojalla on kuitenkin velvollisuus
julkistaa tilinpaatokseen ja toimintakertomukseen sisaltyvat arvopaperin
arvoon olennaisesti vaikuttavat tiedot ilman aiheetonta viivytysta
— Keskeiset tiedot tuloksesta ja taloudellisesta asemasta
— HE:n mukaan julkistettava muun muassa voitonjakoehdotus ja
lAhiajan nakymat, jos niista on paatetty
m Finanssivalvonnan tulkinnan mukaan AML:n mukainen
julkistamisvelvollisuus tayttyy Helsingin Pdrssin saanndissa edellytetyn
tilinp&atostiedotteen julkistamisella
—  Ei kuitenkaan poista tulosvaroituksen antamisvelvollisuutta
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Taloudellisten raporttien julkistamismaaraaika ja

saatavilla pitoaika pitenevat

m Tilinpaatos ja toimintakertomus julkistettava neljan kuukauden
kuluessa tilikauden paattymisesta

m Puolivuosikatsaus julkistettava ilman aiheetonta viivytysta, viimeistaan
kolmen kuukauden kuluessa katsauskauden paattymisesta
— Samanlainen julkistamisaikataulu kaikille saanndllisesti julkistettaville

taloudellisille katsauksille (jondonmukaisuus tiedottamisessa)

m Tilinpaatds, toimintakertomus, selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmastq,
tilintarkastuskertomus seka puolivuosikatsaus pidettava
liikkeeseenlaskijan internetsivuilla saatavilla vahintaan 10 vuotta.

— Samanlainen saatavilla pitoaika kaikille sdanndllisesti julkistettaville
taloudellisille katsauksille (jondonmukaisuus tiedottamisessa)

m Eisovelleta takautuvasti
— Jos julkistamisesta alle viisi vuotta, saatavilla pitoaika pitenee 10 vuoteen
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Lisdaa avoimuutta maksuihin valtioiden hallituksille

m Koskee listayhtidita, jotka toimivat kaivannaisteollisuudessa tai
harjoittavat aarniometsien puunkorjuuta
— Kerran vuodessa selvitys maksuista valtioiden hallituksille
— Julkistettava kuuden kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesta

m Selvityksen yksityiskohtainen sisalto méaaritelladn uudella erillislailla,
jonka on tarkoitus tulla voimaan 1.1.2016

m Selvitys annetaan ensimmaisen kerran 1.1.2016 tai sen jalkeen
alkavalta tilikaudelta eli kaytanndssa alkuvuodesta 2017
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Tilinpaatbksen ja toimintakertomuksen raportointiin

sahkoinen raportointiformaatti

m Komission teknisissa saantelystandardeissa edellytetaan, etta
tilinpaatos ja toimintakertomus julkistetaan sahkdista
raportointiformaattia kayttaen (esimerkiksi XBRL)

m Standardit ovat parhaillaan konsultaatiolla, joka paattyy 24.12.2015.
ESMAnN on annettava standardit hyvaksyttavaksi komissiolle vuoden
2016 loppuun mennessa

m Standardien on maara tulla voimaan 1.1.2020
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Eraiden liikkeeseenlaskijoiden julkistettava saanndéllisen

tiedonantovelvollisuuden kotivaltiovalintansa

m  Muun kuin osakkeen liikkeeseenlaskija, arvopaperien
nimellisarvo/kirjanpidollinen vasta-arvo vahintaan 1000 €,
yhtidoikeudellinen kotipaikka ETA-valtiossa

— Saanndllisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltioksi valittava
— Joku niistd ETA-valtioista, jossa arvopaperi kaupankaynnin kohteena
saannellylla markkinalla tai
—  yhtidoikeudellisen kotipaikan mukainen ETA-valtio
— Kotivaltiovalinta on voimassa vahintdan kolme vuotta
—  Tieto saanndllisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltiovalinnasta
— Julkistettava
—  Toimitettava tiedoksi yhtidoikeudellisen kotipaikan mukaisen ETA-valtion
valvojalle
—  Toimitettava tiedoksi kaikkien niiden ETA-valtioiden valvojille, jossa
likkeeseenlaskijan arvopaperi on kaupankaynnin kohteena saannellylla
markkinalla

m Saannollisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltiovalinta koskee myads
kolmannesta maasta olevaa liikkeeseenlaskijaa.
— Joitain eroavaisuuksia, ks. AML 7:3a 8
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Saannellyille tiedoille tiedotevarastojen verkko

m ESMA perustaa kotisivuilleen portaalin (European Electronic Access
Point, EEAP), josta nopea paasy EU:n jasenvaltioiden listayhtididen
julkistamiin saanneltyihin tietoihin
— Parantaa pienten liikkeeseenlaskijoiden nakyvyytta sijoittajille
— Edistaa rajan yli tapahtuvaa sijoittamista

m Portaalin on tarkoitus olla kaytettavissa 1.1.2018

m Liikkeeseenlaskijan tunnistamista (LEI) ja sdanneltyjen tietojen
luokittelua koskevat standardin vaatimukset voimaan 1.1.2017
— Vaikuttaa tietojen julkistamiseen

m Kansalliset tiedotevarastot toimittavat saannellyt tiedot
tiedotevarastojen verkkoon yhtenaista luokittelua kayttaen

— Tiedoteluokkaa kaytetaan ohjaustietona, joten oikean tiedoteluokan
kaytolla on merkitysta hakutulosten oikeellisuudelle
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Saantelymuutoksilla vaikutusta myds tiedotteen

julkistamiseen

m Kansallisen tiedotevaraston tiedoteluokkiin tehdaan saantelyssa

tapahtuvien muutosten vuoksi joitain muutoksia

— Tilinpaatokselle ja toimintakertomukselle kaytetaan tilinpaatos ja
toimintakertomus- tiedoteluokkaa, vaikka ne julkistettaisiin
vuosikertomuksessa

— Puolivuosikatsaukselle kaytetadn puolivuosikatsaus-tiedoteluokkaa

— Q1 ja Q3 osavuosikatsauksille/taloudellisille katsauksille kaytetaan
osavuosikatsaus- tiedoteluokkaa

— Johdon osavuotinen selvitys ja neljannesvuosikatsaus jaavat pois
kaytosta

— Maksuista valtioille seka ilmoitukselle sdanndllisen
tiedonantovelvollisuuden kotivaltiovalinnasta oma tiedoteluokka

— Johdon liiketoimien raportoinnille oma tiedoteluokka

m Tiedotteelle tulisi valita tiedotettavaa asiaa parhaiten kuvaava
tiedoteluokka, pdrssitiedote-tiedoteluokkaa kaytetdan vain, jos muuta
tiedoteluokkaa ei ole kaytettavissa
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Konseptuaalinen muutos jatkuvan

tiedonantovelvollisuuden saanndtksen sanamuotoon

m Jatkuvasta tiedonantovelvollisuudesta saadetaan jatkossa MAR 17
artiklassa:

—  "Liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava yleislle mahdollisimman pian
sisapiirintiedosta, joka koskee suoraan kyseista liikkeeseenlaskijaa.”

m Sisapiirintiedon maaritelma (MAR 7 artikla) vastaa kaytannossa
voimassa olevaa AML:n sisapiirintiedon maaritelmaa

— Riittavan tasmallinen, julkistamaton tieto, joka julkistettuna
todennéakoisesti vaikuttaisi arvopaperin arvoon

— My0s osatieto voi tayttaa sisapiirintiedon maaritelman ja tulla siten
julkistamisvelvollisuuden piiriin

m MAR:n 17 artiklan sadnndés ulottuu myd6s valmisteilla oleviin paatoksiin
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Tiedon julkistamisen lykkadminen on edelleen

mahdollista

m Tiedon julkistamisen lykkdaminen on mahdollista liikkeeseenlaskijan
omalla vastuulla, jos:

—  Tiedon valiton julkistaminen todennakdisesti vaarantaisi
liikkeeseenlaskijan oikeutetut edut

— Julkistamisen lykkdaminen ei todennakoisesti johtaisi yleisba harhaan

—  Tiedon luottamuksellisuus pystytdan takaamaan

m Liikkeeseenlaskijan ilmoitettava viranomaiselle tiedon julkistamisen
lykkdamisesta valittdmasti tiedon julkistamisen jalkeen

— Kansallisesti paatettavissa, edellytetaanko ilmoituksen yhteydessa
toimitettavaksi selvitys lykkdamisen perusteluista vai tuleeko perustelut
toimittaa vain viranomaisen pyynnosta

m Lykkays- ja ilmoitusmenettelysta saadetaan tarkemmin teknisessa
standardissa (komission asetus)

m ESMAnN laadittava ohje lykkaysperusteista

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 12/2015 [l Markkina- ja menettelytapavalvonta 92



Tietovuodot ja markkinahuhut

m Lykatty tieto on julkistettava mahdollisimman pian, jos tiedon
luottamuksellisuutta pystytd enaa takaamaan

— Samanaikainen julkistaminen, kun tieto ilmaistaan henkil6lle, jolla ei ole
salassapitovelvollisuutta
— Julkistaminen viipymatta, jos tieto ilmaistu tahattomasti

m Lykatty tieto on julkistettava my0s, jos sisapiiritietoon liittyva
markkinahuhu on riittdvan tasmallinen osoittamaan, ettei tiedon
luottamuksellisuutta enaa pystyta takaamaan

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 12/2015 [l Markkina- ja menettelytapavalvonta 93



Muuttuuko jatkuva tiedonantovelvollisuus kaytannossa |

m Tiedon julkistamiskynnys aikaistuu, mutta lykkdysmenettelyn johdosta
tiedon julkistamisajankohta ei valttamatta muutu merkittavasti

m Tiedon julkistamisen lykkaaminen tulee sovellettavaksi huomattavasti
nykyistd useammin
— Koskee erityisesti likkeeseenlaskijan tekemia paatoksia

m Liikkeeseenlaskijalla oltava prosessi lykkayspaatoksen tekemiseen ja
lykkaysperusteiden sailymisen seurantaan seka valmius julkistaa
tiedot tietovuototilanteessa
— Vrt. tietovuotojen seuranta nykytilanteessa
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Jatkuva tiedonantovelvollisuus AML vs. MAR —

esimerkkina sopimusneuvottelut

Ensimmainen Sisapiiritieto Hallituksen
yhteydenotto syntyy paatos

—— = Alustavat tunnustelut ]: :[ Neuvottelut — >
i | i
l l l
| | e |
I I e Sisapiiritietoa I
1 . Ei sispiiriti 1 ¢ Valmisteltavana oleva paatos, ei 1 o

piiritietoa S ) . Paatoksen

L= julkistamisvelvollisuutta I Ju.lk'Stam'.SveIVO”'SUUtt[a , . I julkistaminen
| | ¢ Tietovuotojen seuranta, julkistaminen |
| | tarvittaessa |

_— 1 | |
| | |
| | |

am | | e |
| | « Sisapiiritietoa |
| | e Julkistamisvelvollisuus, |
I | -+ Eisisapiiritietoa | julkistamista voi lykata | Paatoksen
I | « Eijulkistamisvelvollisuutta | lykkéysperusteiden tayttyessa | julkistaminen
I I'| .« Lykkaysperusteiden seuranta, I
I I julkistaminen tarvittaessa I

— 1 | |
| | |
| | |
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Johdon liiketoimien ilmoittaminen ja julkistaminen seka
sisapiiriluettelot

Pia Ovaska, lakimies
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Esityksen sisalto

m Sisapiiriluettelot

m Johdon liiketoimien ilmoittaminen ja julkistaminen

—  Keskeiset muutokset

— Liiketoimien ilmoittaminen
— llmoitettavat tiedot

—  Liiketoimien julkistaminen
—  Suljettu ikkuna
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Sisapiiriluettelot (MAR 18 art.)

m Liikkeeseenlaskijalla tai sen puolesta/lukuun toimivalla velvollisuus
yllapitaa luetteloa henkildista, joilla paasy sisapiirintietoon ja jotka
—  TyoOskentelevat sopimuksen perusteella
—  Muutoin suorittavat tehtavia, joiden kautta paasy sisapiirintietoon (esim.
neuvonantajat, kirjanpitajat, luottoluokituslaitokset)
m Asetus ei erottele pysyvia sisapiirilaisia ja hankekohtaisia sisapiirilaisia
— Liikkeeseenlaskija voi kuitenkin edelleen yllapitaa erillisia luetteloja
m Liikkeeseenlaskija vastaa my0s sen puolesta tai lukuun toimivien
sisapiiriluettelon yllapitamisesta
—  Liikkeeseenlaskijalla oikeus tutustua puolesta ja lukuun toimivan
sisapiiriluetteloon
m Sisapiiriluettelon paivittdminen viipymatta
m Sailytys viisi vuotta laatimisesta/paivittamisesta

m Sisapiiriluettelon tiedoista saddetaan teknisessa standardissa
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Tekninen taytantoonpanostandardi sisapiiriluettelon

muodosta ja paivittamisesta (luonnos)*

m Teknisen standardin liitteena hankerekisterin, pysyvien sisapiirilaisten
ja SME Growth Market -yhtididen luetteloiden mallit

m Finanssivalvonta laatii erillisen pohjan, jonka mukaisesti tiedot
toimitetaan

m Teknisen standardin (luonnos) mukaiset sisapiiriluettelon tiedot

—  rekisterin perustamispaiva
— henkilon yksilGintitiedot (etu- ja sukunimi, tyttonimi, henkilétunnus ja
syntymaaika)
—  peruste ja ajankohta, jolloin henkildn merkittiin rekisteriin
— my0s ajankohta, jolloin peruste rekisteriin merkitsemiselle paattyi
— tyOnantajayhtion tiedot, tydpuhelin
—  kotipuhelin ja -osoite, matkapuhelin

*Final Report: Draft technical standards on the Market Abuse Regulation, 28.9.2015 (ESMA/2015/1455)
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Johdon/lahipiirin liiketoimien ilmoittaminen ja

julkistaminen — keskeiset muutokset

MAR 19 artikla: Johtohenkil6iden/l&hipiirin liiketoimien ilmoittaminen ja
julkistaminen

—  Eijulkista sisapiirirekisteria, vaan velvollisuus ilmoittaa ja julkistaa
johtohenkil6iden/lahipiirin liiketoimet

lImoittamista ja julkistamista koskevat méaaraajat lyhenevat
lImoitettavien rahoitusvéalineiden ja liikketoimien joukko laajenee
Johtohenkiloiden kaupankayntia koskeva suljettu ikkuna
Vaikutusvaltayhteisojen liiketoimien ilmoittaminen ja julkistaminen ?

Koskee myads jvk-lainojen liikkeeseenlaskijoita seka First North -
yhtigita
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Johtohenkildiden/lahipiirin liiketoimien ilmoittaminen

(MAR 19 art.)

m Liikkeeseenlaskijan ilmoitettava johtotehtavissa toimiville kirjallisesti
MAR 19 artiklan velvollisuuksista ja laadittava luettelo johtotehtavissa
toimivista henkilgista ja heidan lahipiiriinsa kuuluvista

m Johtotehtavissa toimivien ilmoitettava Iahipiiriin kuuluville kirjallisesti
MAR 19 artiklan velvollisuuksista
— Jaljennds ilmoituksesta sailytettava

m Johtohenkilot/lahipiiri ilmoittavat rahoitusvalineiden lilkketoimet
liikkeeseenlaskijalle ja toimivaltaiselle viranomaiselle viimeistaan 3
tyopéaivan kuluessa kaupasta (T+3)

— Vol valtuuttaa liikkkeeseenlaskijan/muun tahon toimittamaan ilmoituksen

m Komission tekninen standardi ilmoitustavasta ja ilmoitettavista
tiedoista (luonnos)
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Tekninen taytantoonpanostandardi ilmoitustavasta ja

Ilmoitettavista tiedoista (luonnos)

m Teknisen standardin liitteena tiedot, jotka johtohenkil6/I&hipiiri
IImoittavat

Ei varsinainen lomake

m Finanssivalvonta laatii sdhkdisen lomakkeen, jolla ilmoitukset voidaan
tehda ja julkistaa ilmoitusten toimittamistavan verkkosivuillaan

Lomakkeet suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi

m Teknisen standardin (luonnos) maarittelemat ilmoitettavat tiedot

Nimi ja asema

Liikkeeseenlaskijan tiedot (nimi, LEI)

Tiedot liiketoimesta (instrumentti, transaktion laatu, ajankohta)

Transaktiokohtaiset tiedot (eriteltyina kaikki kaupat, volyymit ja hinnat)

— Aggregoidut tiedot ( ylin ja alin toteutunut hinta seka painotettu
keskihinta)

Kauppapaikan tiedot
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Johtohenkildt ja lahipiiri (MAR 3 artikla)

m Johtohenkil6
— Liikkeeseenlaskijan hallinto-, johto- tai valvontaelimen jasenet
—  Muut ylemman tason johtajat, joilla sdannoéllinen paasy sisapiirintietoon ja
joilla valtuudet tehda kehitysta ja liiketoimintaa koskevia paatoksia
m Lahipiiri
— Puoliso/vastaava kumppani
— Huollettavana oleva lapsi
— Sukulainen, joka asunut samassa taloudessa vah. 1 vuoden ajan
— Johtotehtavissa toimivan henkilén/nanen lahipiirinsa
— maaraysvaltayhteisot
— vaikutusvaltayhteisot

m MAR 3 artiklan 26 d) kohdan vaikutusvaltayhteison tulkinnasta
keskustelua
— katsotaanko lahipiiriyhtioiksi kaikki yhtiot, joissa listayhtion sisapiirilainen
on johtotehtavissa (hallituksen / hallintoneuvoston/ johtoryhméan jasen) vai
edellytetaanko taman lisaksi omistusta tai muuta taloudellista yhteytta
— MAR:n eri kieliversioissa tulkinnanvaraisuutta
— asia viela ESMAnN kéasittelyssa
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lImoitettavat rahoitusvalineet ja lilketoimet

m Liikkeeseenlaskijan osakkeisiin, vieraan paaoman ehtoisiin
rahoitusvalineisiin ja niihin liittyviin johdannaisiin ja muihin
rahoitusvalineisiin liittyvat liiketoimet

m Liiketoimet saannellylla markkinalla, MTF-, OTF- ja OTC -markkinalla

m Laajenee koskemaan myo0s rahoitusvéalineen lainauksia,
omaisuudenhoitoa ja sijoitussidonnaisia vakuutuksia

m Liiketoimet kori- ja indeksituotteilla

m lImoitusvelvollisuuden raja-arvo 5 000 € / kalenterivuosi, mahdollisuus
korottaa kansallisesti 20 000 €:00n

m ESMAnN tekninen neuvo, jonka pohjalta komissio antaa asetuksen
IImoitettavista liiketoimista
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Liiketoimien julkistaminen ja suljettu ikkuna

m Liikkeeseenlaskijan julkistettava saamansa ilmoitukset

— Pdorssitiedotetta vastaavalla tavalla ja tiedotteen toimittaminen
tiedotevarastoon

— Tiedot saatavilla likkeeseenlaskijan internetsivuilla vahintaan 5 vuotta

— Julkistaminen viimeistaan 3 tyopaivan kuluessa lilketoimesta

m Johdon liiketoimien julkistamista varten todennakoisesti oma
tiedoteluokka (Managers’ transactions)

m Suljettu ikkuna

— Johdon liiketoimia koskeva suljettu ikkuna 30 paivaa ennen tilinpaatoksen
tai osavuosikatsauksen julkistamista

- Poikkeukset mahdollisia (mm. sisapiirilaisen taloudellinen tilanne,
kannustinohjelmat),
- komission asetuksella tarkempaa saantelya
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Muutoksia liputusvelvollisuuteen

Marianne Demecs, markkinavalvoja
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Taustaa liputussaantelyn muutoksille

m Taustalla avoimuusdirektiivin muutos
(2013/50/EU)

— Lisaksi annettu komission delegoitu asetus
(EU) 2015/761

m Direktiivin tavoitteita
—  Syvempi liputussaantelyn harmonisointi
— Lapinakyvyys merkittavista
johdannaispositioista
m Arvopaperimarkkinalain muutos
(L 1278/2015) voimaan 26.11.2015

m ESMAnN indikatiivinen luettelo
liputusvelvollisuuden piiriin kuuluvista
rahoitusvalineista:
http://www.esma.europa.eu/page/transparency
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http://www.esma.europa.eu/page/transparency

Liputusvelvollisuus muuttui merkittavasti 26.11.2015

m Liputusvelvollisuus poistui

— osasta sopimuksia ja jarjestelyja, jotka toteutuessaan johtavat liputusrajan
rikkoutumiseen

— rahoitusvalineista, jotka johtavat omistus- tai ddniosuuden vahenemiseen

— rahoitusvalineista, jotka oikeuttavat hankkimaan myéhemmin liikkkeeseen
laskettavia uusia osakkeita

m Liputusvelvollisuus laajeni

— ns. kateisselvitettaviin johdannaissopimuksiin
— olemassa olevan ja tulevan omistuksen yhteisméaarasta myos pelkkaan
"tulevaan omistukseen” (=rahoitusvalineisiin)
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Liputusrajat ja maaraajat sailyvat ennallaan

m Liputusrajat ja liputusilmoituksen tekemisen maaraajat sailyvat
ennallaan

m Olemassa olevan omistuksen liputus el muutu, vaan muutokset liittyvat
tulevaan omistukseen

m Liputusvelvollisuus edelleen seka osakkeenomistaja- etta
maaraysvaltapiirikohtainen

m Myo0s poikkeukset liputusvelvollisuuteen sailyvat paaosin ennallaan

— Laskusaantoihin tarkennuksia teknisissa standardeissa
— Uusi stabilointia koskeva poikkeus
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Liputusvelvollisuuden kolme ”koria”

m Liputusvelvollisuus syntyy, kun omistus- tai 4dniosuus missa tahansa
korissa saavuttaa, ylittaa tai alittaa liputusrajan

Kori 1

Olemassa oleva omistus- ja
aaniosuus

(AML 9:5-6) Kori 3
— Korien 1 ja 2 yhteismaara
Kori 2 (AML 9:6b)
Pitka positio
rahoitusvalineiden kautta
(AML 9:6a)
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Rahoitusvalineiden liputusvelvollisuus

m Liputusvelvollisuus kohdistuu rahoitusvalineisiin, jotka

— olkeuttavat hankkimaan jo liilkkeeseen laskettuja osakkeita TAI
— johtavat sitd vastaavaan taloudelliseen asemaan

m Liputusvelvollisuus kattaa seka

— osaketoimituksena toteutettavat rahoitusvalineet etta
— nettoarvon tilityksena toteutettavat rahoitusvalineet
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Rahoitusvalineisiin liittyvan omistus- ja aaniosuuden

ENGnlhER

m Rahoitusvalineet, jotka voidaan toteuttaa osaketoimituksena:

— omistus- ja aaniosuus lasketaan kohde-etuusosakkeiden
nimellisméaaran perusteella

m Rahoitusvalineet, jotka voidaan toteuttaa vain nettoarvon tilityksena:
— omistus- ja aaniosuus lasketaan kohde-etuusosakkeiden deltakorjatun

maaran perusteella
— delta-arvo lasketaan paivittain ja sen muutos voi johtaa liputusrajan

rikkoutumiseen
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Kohdeyhtion velvollisuudet

m Saantely ei ole kohdeyhtion velvollisuuksien osalta muuttunut
—  Saatu liputusilmoitus julkistettava ilman aiheetonta viivytysta

m Kohdeyhtion osakkeiden ja aanien kokonaismaarasta tiedottaminen

— Muutoksista olisi selkeaé tiedottaa erillisella tiedotteella, kun uudet

osakkeet on merkitty kaupparekisteriin.
— Tiedote viimeistaan sellaisen kuukauden lopussa, jonka aikana kyseiset

maarat ovat muuttuneet
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Uusi liputuslomake

m Liputuslomakkeella jaottelu "koreinin” 1, 2 ja 3
— Yhtion tiedotteessa omistus tulisi esittaa samoin

m lImoituksen perusteena voi olla hankinnan ja luovutuksen liséksi esim.
— rahoitusvalineen toteutus tai delta-arvon muutos

m Liputusrajoja en enda rastiteta lomakkeeseen

m Lomakkeessa ei erillisid sarakkeita osakkeille ja aanille, mutta ne tulee
entiseen tapaan erotella, jos aanivaltaeroja

6. Liputusvelvollisen (liputusvelvollisten) osuus:

% osakkeista ja
aanista
(7.A:n yhteisméaara)

% osakkeista ja aanista
rahoitusvélineiden
kautta

Yhteenlaskettu %-
osuus (7.A+7.B)

Kohdeyhtidn
osakkeiden ja
dénten

(7.B:n yhteismaara) kokonaismaaré
Osuus
liputusvelvollisuuden | Cl - I 4 . E Clij g Click here to enter
synnytténeen te) Kori 1 || cl Kori 2 P | e Kori 3 foxt.
oikeustoimen jalkeen
Edellisessa

liputusiimoituksessa
iimoitettu osuus (jos
liputettu)

Click here to enter
text.

Click here to enter text.

Click here to enter
text.
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Lisatietoa

m Finanssivalvonnan verkkopalvelussa liputusvelvollisuuteen liittyvaa
kaytannon ohjeistusta

m Listayhtidlle.fi > Liputus -sivustolla

— Liputuslomake
— Liputusta koskevia kysymyksia ja vastauksia
—  Liputusesimerkkeja

m LiputusMOK kumottu 26.11.2015 lukien
— Tilalle lisaa kaytannon ohjeistusta Listayhtitlle.fi > Liputus —sivustolle
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Yhteystiedot

Ville Kajala
010 831 5226
ville.kajala@fiva.fi

Marianne Demecs
010 831 5366
marianne.demecs@fiva.fi
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