Listayhtididen taloudellinen raportointi 4.12. ja 8.12.
klo 9-12.30

9.00 Eurooppalainen valvonta- ja sdantelyjarjestelma
osastopédllikké Jarmo Parkkonen

9.20 10 vuotta IFRS-informaatiota sijoittajille
Jjohtava tilinpaédtésasiantuntija Virpi Haararmo

10.00 IFRS-tilinpaatosvalvonta
= Vuoden 2014 valvontahavaintoja
m Valvonnan kohdentuminen vuonna 2015
toimistopdéllikké Tiina Visakorpi

10.30 ESMAnN' uudet valvontachjeet
tiinpédtdsasiantuntija Riitta Pelkonen

10.40 Kahvitauko

11.00 Tilinpaatosinformaatio yhtion heikossa taloudellisessa tilanteessa
tilinpdétdsasiantuntia Laura Heinola

11.30 Yrityshankinnat ja konsolidointistandardit
m ESMAR selvitys IFRS 3:n soveltamisesta Euroopassa
tilinpéétdsasiantuntija Nina Lindeman

12.00 Tiedonantovelvollisuuden saéntelysté ja valvonnasta
johtava asiantuntija Ville Kajala, markkinavalvojat Anu Lassila-Lonka ja Minna Toiviainen

12.30 Tilaisuus paattyy

1Eurcopan arvopaperimarkkinaviranomainen
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Eurooppalainen valvonta- ja saantelyjarjestelma

Jarmo Parkkonen, osastopaallikko
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Eurooppalainen finanssivalvontajarjestelma

“Mikrotason” valvonta “Makrotason” valvonta

Kansalliset
keskuspankit

Talous- ja
rahoituskomitean

puheenjohtaja
(ei d4anioikeutta)

Yhteinen valvontamekanismi - Single Supervisory Mechanism (SSM)
Euroalueen pankkien vakavaraisuusvalvonta
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Ominaista valvonnassa

m Kasvava osa EU-saantelysta tdysharmonisoituja asetuksia

—  Tulkinnatkin halutaan tehda EU-tasoisina

= Yhtenaisempi soveltaminen

= Jahmeampi prosessi tulkintojen tekemiseen varsinkin uusien
saantelyalueiden osalta

m ESMAnN rooli valvonnan yhtendistajana kasvaa

— ESMAnN ohjeet (quidelines) ja lausunnot (opinions) valvojille

— Vertaisarviointi (peer review)

— Valvojan arviointi yksittaistapauksissa (Breach of Union Law)
— Valvonnan vuotuinen suuntaaminen (esim. IFRS-valvonnassa)

= Kansallinen likkumavara valvonnassa kapenee
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EU:n saantelyprosessi

Taso 1

» Puitedirektiivi/-asetus
Komissio / Neuvosto / EP

Taso 2 e Saadosvallan siirto
Komissio / ESAt o Taytantoonpanosaadokset

« ESOjen ohjeet, suositukset ja muut toimenpiteet
 Valvojien valinen yhteistyo

Taso 4
Komissio

« Komission tehostettu taytantéénpano
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2-tason saantelyn vaihtoehdot

/ Saadosvallan siirto \

ﬂ aytantbbnpanoséiadt')ks«h

-

Komission
saados-
valmistelu

Delegoidut sdadokset

« ESMA antaa neuvon komissiolle
» Komissio valmistelee
» Komission asetus (tai direktiivi)

Komission \
taytantéonpanoséaadokset

« ESMA antaa neuvon komissiolle
» Komissio valmistelee
» Komission asetus (tai direktiivi)

\_

o
Sitovat
tekniset
standardit

BTS
\( )

Tekniset sdantelystandardit
(RTS)

* ESMA valmistelee
» Komission asetus tai paatds

\ /

Tekniset
taytantdoonpanostandardit (ITS

* ESMA valmistelee
» Komission asetus tai paatos

\
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Ominaista finanssisaantelyssa

m Valtaosa finanssisaantelysta tulee EU-saantelyna
= Seurattava mita Brysselissa ja Pariisissa tapahtuu

m Yha suurempi osa finanssisaantelysta on suoraan sitovaa
= Vaikuttamismahdollisuudet kansallisella tasolla ovat vahaisia ja vahenevat

m 2-tason sdantelylla merkittava vaikutus, mutta ei voi olla ristiriidassa 1-
tason kanssa
= Saantelyhankkeita seurattava jo 1-tasolta, vaikuttaminen perusratkaisuihin

= 2-tasolla keskityttava vaikuttamiseen sen rajoissa
= Substanssiperusteet ja vaihtoehtojen esittaminen edesauttaa

vaikuttamisessa
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m Markkinat-tiedote:

www.finanssivalvonta.fi/fi/ Tiedotteet/Markkinat/Pages/Default.aspx

m Fivan nettisivut:
— Listayhtiot: www.finanssivalvonta.fi/fi/Listayhtiolle/Pages/Default.aspx
— Arvopaperimarkkinasaantely:
www.finanssivalvonta.fi/fi/Listayhtiolle/Saantely/Pages/Default.aspx
—  Merkittavimmat saantelyhankkeet:
www.finanssivalvonta.fi/fi/Saantely/Saantelyhankkeet/Pages/Default.aspx

m ESMAnN nettisivut; www.esma.europa.eu/

m Fivan infotilaisuudet: listayhtiGtilaisuus, esitykset EK/KKK-
valiokunnissa ja -tyoryhmissa, KHT-yhdistyksen tilaisuudet, muut
ad hoc -tilaisuudet
—  Muu saanndllinen foorumi?

m Sahkopostitse ja puhelimitse Fivasta
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10 vuotta IFRS-informaatiota sijoittajille

Tilinp&datossaantelyn suuri uudistus
Virpi Haaramo, johtava tilinpdatésasiantuntija

Bl Markkina- ja menettelytapavalvonta
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Sisalto

m Tilinpaatdssaantelyn uudistus: IAS-asetuksen tavoitteet ja kayttdonotto
m Tutkimustuloksia IFRS-standardien kayttoonotosta

m Globaalin finanssikriisin aiheuttamat paineet

m Luottamus koeteltavana — liikkearvojen arvonalentumistestit

m Pienet listayhtiot ja sijoittajat

m Uudet IFRS-standardit ja muutokset

m Euroopan tilinpaatdsvalvonta — yhtenainen soveltaminen

m |AS-asetuksen uudelleenarviointi

m Johtop&atoksia
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Tausta - lahtdkohtia

Julkinen osavuosi- ja tilinpaatdsinformaatio mahdollistaa ulkopuolisen
kayttajan arvioida sijoituskohteen rahoituksellista asemaa ja
tuloksellisuutta ja luo siten pohjan paaomien tehokkaalle allokoinnille

m Paaomamarkkinoilla toimivat arvioivat sijoituskohteiden tulevaa
tuloksentekokykya

m Samat tilinpaatossaantelyn periaatteet, joilla taloudellisia tapahtumia
muunnetaan tilinpaatdinformaatioksi, mahdollistaa vertailun
sijoituskohteiden valilla

Euroopan unioni 1990-luku

m Single market — Padoman vapaa likkkuvuus (rahoituspalveluiden
toimintasuunnitelma)

m Tilinpaatdsdirektiivin heikkoudet — harmonisoitu ei standardisoitu
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IFRS-informaation tuottajat ja kayttajat
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Sijoittajainformaation lahteet

m A Yhto
— Saanndllinen tiedonanto: Osavuosikatsaus ja tilinpaatos
— Jatkuva tiedonanto: Porssitiedote
— Analyytikko- ja sijoittajatapaamiset
— P&aoman hankinta - lisdhankinta: esitteet
m B. Media
—  S&hkoinen ja printti
— Sosiaalinen media — sijoittajat itse
m C. Markkinat
— Osakkeiden ja velkakirjojen hinnoittelu
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Tilinpaatossaantelyn uudistus: IAS-asetuksen

tavoitteet ja kayttoonotto (1)

Tavoitteena, etta yritykset voivat hankkia rahoitusta koko Euroopan
Unionin alueelta (mutta myds kaikkialta maailmasta)

Lahtokohtana edistaa julkisesti noteerattujen yhtididen pdaoman
saantia

Tavoitteena edistaa paaomamarkkinoiden toimivuutta
— sijoittajien suoja ja luottamuksen sailyttaminen rahoitusmarkkinoihin

Tilinpdatosvaatimusten tulee tayttaa luotettavan informaation
julkistamisen

— vertailukelpoisuus

—  lapindkyvyys

IAS-asetus - IAS- ja IFRS-standardit tayttavat nama edellytykset
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Tilinpaatossaantelyn uudistus: IAS-asetuksen

tavoitteet ja kayttoonotto (2)

m Edellytykset
—  Standardit tayttavat direktiivien perusvaatimukset oikean ja riittavan kuvan
saamiseksi taloudellisesta asemasta ja tuloksesta ja ovat Euroopan

yleisen edun mukaisia
— Ymmarrettavyys, merkityksellisyys, luotettavuus ja vertailtavuus

m Kayttoonotto
— Rakennettiin IAS- ja IFRS-standardien hyvaksymismekanismi EU:n
lainsdadannoksi, keskeisena toimijana EFRAG ja ARC
—  Todettiin, ettd asianmukainen ja tiukka valvontajarjestelma on tarkea
sijoittajien luottamuksen vahvistamiseksi
—  Sisallytettiin avoimuusdirektiiviin

EFRAG: European Financial Reporting Advisory Group
ARC: Accounting Regulatory Committee

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 12/2014 [l Markkina- ja menettelytapavalvonta 14



Tutkimustuloksia IFRS-standardien kayttoonotosta (1)

A. Tiedon vertailukelpoisuuden ja lapindkyvyyden osalta osittain ristiriitaisia
tuloksia

Pakollinen IFRS-standardien kayttdonotto on lisannyt vertailukelpoisuutta,
taustalla ovat seka tilinpaatésten yhtenaistaminen etta parantunut
informaation laatu (17 Euroopan maata) (Yip & Young 2012)

Vertailukelpoisuutta alentavat edelleen maiden aikaisempien
tilinpaatdstraditioiden jatkuminen ja muut kulttuurierot (von Keitz 2006)

Matalan sijoittajasuojan maissa tilinpaatosten laatu parantunut (Houge & al.
2014)

Informaation epasymmetrisyys vaheni ja tilinpaatoksen laatu parani
erityisesti pankkien kohdalla (18 Euroopan maata) (Armstrong & al. 2010)

Sijoittajien portfolioissa alipainotukset korjaantuivat, kun sijoituskohteen
tilinpaatds IFRS-standardien mukainen (Yu & Wahid 2014)

Institutionaalinen sijoittaminen lisdantyy, kun yhtié alkaa noudattaa
pakollisesti IFRS-vaatimuksia (Floro & Pope 2012)
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Tutkimustuloksia IFRS-standardien kayttoonotosta (2)

B. Markkinoiden toimivuuden nakékulmasta positiivisia tuloksia

— Analyytikoiden konsensusennusteiden virhe pienentyminen ja
pienentyminen johtui yhtibkohtaisista eroista (Horton & al. 2013)

— Markkinoiden likvidisyys lisaantynyt, padomakustannukset alentuneet,
erityisesti maissa, joissa vahva valvontakulttuuri (26 maata, pakollinen
IFRS-siirtyminen) (Daske & al. 2008)
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Globaalin finanssikriisin aiheuttamat paineet

m Tavoite: tilinpaatdksen tulee kuvastaa yhteison taloudellista tilaa oikein
m Saantelyn toimivuus kaikissa oloissa

m Syksylla 2008 monimutkaisten rahoitussijoitusten likvidisyys heikkeni
ja arvostukset laskivat — luottamus heikkeni

m IASB:n reagointi: luokittelumuutoksia helpotettiin

— Suora vaikutus omien paaomien maaraan ilman ulkopuolista
sijoituspanosta

m Kayvat arvot syyna — kriisin syventamisen edistajana?
m Muita syita

—  Monimutkaiset lapinakymattomat tuotteet
— Heikko corporate governance

m G 20: tavoitteeksi maailmanlaajuinen laadukas tilinpaatossaantely
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Globaalin finanssikriisin aiheuttamat paineet: arvostaminen

ja tiedon merkityksellisyys ja luotettavuus

Tiedon A
merkityksellisyys _
Ideaalinen
I tavoitetila
Kaypaan arvoon
arvostaminen Rahoitusinstrumentit
(tietty luokka, kaikki
johdannaiset),
sijoituskiinteistot (optio)

arvostetaan kaypaan

arvoon
Alkuperaiseen
hankintamenoon
arvostaminen
Tiedon
luotettavuus
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Luottamus koetuksella — esimerkkina liikkearvojen

arvonalentumistestit

m Esille noussut kumpi liikearvojen tilinpaatoskasittely:
— Lineaarinen poistaminen
— Vuosittainen testaaminen

m Kumpi antaa oikeamman kuvan konsernin kannattavuudesta ja
taloudellisesta asemasta sijoittajille?

m Finanssivalvonta painottanut
— Hankitun kohteen aineettomien hyoddykkeiden erottamista — nailla usein

rajallinen taloudellinen vaikutusaika
— Avoimia ja kattavia tietoja testauksen olettamuksista ja suorittamisesta
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Pienet listayhtiot ja sijoittajat

m Hallinnollinen taakka vs. sijoittajien informaatiotarve ja suoja

m Samat tilinpaatosperiaatteet (kirjaaminen ja arvostaminen), kun
taloudellisia tapahtumia muunnetaan tilinpaatosinformaatioksi

m Tuloksen ja oman pdaoman vertailukelpoisuus, EPS
— Markkinoiden toimivuus

m Liikketoiminnan luonne

— Yksinkertainen — voidaan hyvin tunnistaa noudatettavat standardit

— Monimutkainen — myds pienen listayhtion tiedon merkityksellisyys kasvaa,
kun noudattaa laadukkaita vaatimuksia

—  Liitetietojen maara

m |ASB:n laaja uudelleentarkastelu koskien SME-standardia
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Uudet IFRS-standardit ja muutokset — tavoitteena

sijoittajainformaation parantaminen

Tulouttaminen — IFRS 15 IAS 11 ja IAS 18 n. 30 vuotta vanhoja, liilan niukkoja
Yhtenaistaminen viitekehyksen ja muiden standardien kanssa.

Konvergenssi US GAAPIn kanssa

Rahoitusinstrumentit — IFRS 9 Finanssikriisi, G20:n antama tavoite. Konvergenssi US
GAAPIn kanssa

Vuokrasopimukset - ED Todellinen velkaantuminen taseeseen, liitetietojen
parantaminen. Konvergenssi US GAAPIn kanssa.

Vakuutussopimukset — ED IFRS 4 Vakuutustoimintaa harjoittavien yhtididen

tilinp&aatdsinformaation vertailu
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Muut hankkeet ja menettelytavat

m Viitekehyksen uusiminen

Seka oman etta vieraan pdaoman sijoittajat

Informaation perustavanlaatuiset laadulliset ominaispiirteet: tiedon
merkityksellisyys (Relevance) ja luotettavuus (Faithful representation)
Lisdominaispiirteet: vertailukelpoisuus, todennettavuus, oikea-aikaisuus ja
ymmarrettavyys

Varovaisuuden periaate (prudence) tyon alla IASB:ssa

m Liitetietoja koskeva aloite

Ymmarrettavat ja yhtiokohtaiset liitetiedot
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Euroopan tilinpaatésvalvonta — yhtenainen

soveltaminen

m Valvonta on luottamuksen rakentamisen edellytys
m Globaalit vaatimukset — Euroopan laajuinen valvonnan koordinointi

m Finanssikriisin seurauksena kansallisten arvopaperimarkkinavalvojien
yhteisorganisaation asemaa vahvistettiin (nykyisin ESMA)

m ESMAnN tehtavana sijoittajien suoja ja hyvin toimivat rahoitusmarkkinat
— harmonisoinnin edistaminen

m Yhteinen IFRS-standardien valvontamekanismi — EECS (European
Enforcers’ Coordination Sessions)

— Yhteiset valvontaa koskevat ohjeet — jasenmaat: Comply or explain
— Kunkin jadsenmaan viranomainen tekee lopullisen valvontapaatoksen
— Kullakin jdsenmaalla omat valtuudet sanktioiden antamiseen

m Merkityksellisten valvontapaatdsten julkistaminen eri osapuolille

m Eurokriisi: mm. valtioiden velkakirjojen arvostus, lainanhoitojoustoa
koskeva kannanotto
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ESMAN tunnuslukujen yhtenaisten periaatteiden

harmonisointi

m Sijoittajat seuraavat yhtididen julkistamia tunnuslukuja, jotka voivat
perustua IFRS-tilinpaatdksiin (GAAP) tai joiden informaatiolahde on
IFRS-tilinpaatdkset (non-GAAP)

m Tavoitteena uusia non-GAAP eli johdettujen tunnuslukujen esittdmista
koskevien periaatteiden harmonisointi

m Uudistettu tunnuslukuohjeistus

— Koskee listayhtioita
— Finanssivalvonta antaa ohjeet sellaisenaan sisallytettyna
Finanssivalvonnan ohje- ja maarayskokoelmaan

m Soveltamisala laajenee

— Avoimuusdirektiivi
—  Markkinoiden vaarinkayttodirektiivi
— Erikseen viela arvioidaan Esitedirektiivi

m \Voimaan todennakoisesti 1.1.2016
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IAS-asetuksen uudelleenarviointi 2014

m Lainsdadannon vaikutusten arviointi
m Komission IAS-asetuksen konsultaatio, konsultaatio paattyi 7.11.2014

m Taustalla ns. Maystadtin raportti — 'Should IFRS-standards be more
European?’

m Tavoitteena arvioida
— IAS-asetuksen tavoitteiden saavuttamista
— Kustannuksia vs. hyotyja
— Soveltamisalaa
— Standardien hyvaksymisprosessia ja kriteereita
— IFRS-tilinpaattsten laatua
— Viranomaisvalvontaa
— Yhtendaisyytta muun lainsdadannon kanssa
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Johtopaatdksia

m Tilinpdatosvaatimusten yhtenaistaminen mahdollisimman pitkalle
edellytys paaomien tehokkaalle allokoinnille

m |ASB:lla on edellytykset julkistaa korkealaatuisia standardeja

— Uusia ehdotuksia on kuitenkin arvioitava kriittisesti:
—  Tayttaako informaatiolle asetettuja vaatimuksia?
—  Tuottaako enemman hyotya kuin kustannuksia?

m Laatijoiden, tilintarkastajien ja valvojien kokemus ja osaaminen
kasvanut

m Ulkomaisten ja kotimaisten kayttajien saama informaatio on
vertailukelpoisempaa ja avoimempaa

m Seurattava, mita IAS-asetuksen uudelleen arviointi tuo mukanaan
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IFRS-tilinpaatdsvalvonta

Tiina Visakorpi, toimistopaallikko
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Esityksen sisalto

m Toteutunut IFRS-tilinpaatosvalvonta vuonna 2014
m EKP:n suorittama kattava arvio

m Liitetietojen kehittdminen

m Painoalueet vuoden 2015 valvonnassa

m Sahkdisen raportoinnin formaatti
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Toteutunut IFRS-tilinpaatésvalvonta vuonna 2014

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 12/2014 [l Markkina- ja menettelytapavalvonta




Valvonta vuonna 2014

m Full review -lapikayntien maara tavanomaista pienempi

m Teemavalvonta

— 1AS 24 Lahipiiria koskevat tiedot tilinpaatoksessa
— 1AS 36 Omaisuuserien arvonalentuminen

m Teemaselvitys

— Laadukas tilinpaatosinformaatio yhtion heikossa taloudellisessa
tilanteessa

m Reagoiva valvonta
— Lisadantynyt epavarmassa markkinatilanteessa

m Esitevalvonta

B AQR (Asset Quality Review)
— Pankkien taseiden lapikaynti
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Valvotut yhtiot 2014 ja 2013

| 20l 2013

Full review 10 14
Teemavalvonta 5

Reagoiva valvonta 8 5
Esitteiden IFRS-valvonta 9 10
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Valvontahavainnot standardeittain
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IAS 24 Lahipiiria koskevat tiedot tilinpaatoksessa (1)

m Teemavalvonnassa vuodesta 2012

m Lahipiirin maarittelyssa edelleen epatarkkuuksia
— 1AS 24.10:n mukaista tosiasiallista sisalt6a on jouduttu joissakin

tapauksissa arvioimaan
— Yhtion ylapuolisia yhti6ita ei ole huomioitu

m Lahipiiritietojen kerdysprosesseissa viela parannettavaa
— Koskee lahes kaikkia vuonna 2014 valvottuja yhtioita
— Parannusta on kuitenkin havaittavissa, esimerkiksi
— Reskontrassa merkinta "LAHI" lahipiirihenkil6ihin ja -yhtidihin liittyen
— Léahipiiritietoja koskevan sisainen ohje, jossa vaaditaan lahipiirilaisia
kerran vuodessa vahvistamaan mahdolliset |&hipiiritransaktiot tai sen
ettei niita ole ollut (Italian markkinavalvoja vaatii samantyyppista
menettelya kaikilta listayhtioiltaan)
— Yhtiot ovat kouluttautuneet lahipiiriasioissa
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IAS 24 Lahipiiria koskevat tiedot tilinpaatoksessa (2)

m Tilinpaatoksessa esitettavissa tiedoissa havaittavissa parannusta
IAS 24.17:n mukaisissa tiedoissa johdon saamasta kompensaatiosta

vielakin puutteita
Esimerkiksi yhdesta yhtiosta puuttui sekd elakemaksut etta

osakeperusteiset maksut

Kaikkien johtoon kuuluvien avainhenkil6iden (usein hallitus ja
johtoryhma) kompensaation yhteismaara puuttui usein
Lahipiiriliiketoimien esittamisessa puutteita joillakin yhtigilla

Osa yhtidista ei ole huomioinut KILAN lausuntoa tilinpaatéksessaan

* %k k%

m Osakkeenomistajien oikeuksista annetun direktiivin (2007/36/EY)
muutosehdotus
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IAS 36 Omaisuuserien arvon alentuminen

m \astaisia rahavirtoja koskevien arvioiden peruste

— Rahavirtaennusteiden tason ja kasvun on perustuttava jarkeville ja
perusteltavissa oleville oletuksille

— Huomioitava aiempi ennusteiden osumatarkkuus

— Terminaalikauden kassavirtojen tason on perustuttava normalisoiduille
kassavirroille

m Diskonttauskoron kuvastettava markkinoiden nakemysta
tarkasteluhetkella

— Yht& suuri kuin tuotto, jota sijoittajat edellyttaisivat sijoituskohteelta, joka
kerryttad maaraltaan, ajoitukseltaan ja riskiprofiiliitaan vastaavanlaiset
rahavirrat kuin yhteisd odottaa omaisuuseran tuottavan

—  Capital Asset Pricing -mallin perusoletukset
— Yhteison lisaluoton korko
—  Entyisriskien huomioiminen
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IFRS 13 Kayvan arvon maarittaminen

m Arvonmaaritysprosessi ja arvostusmenetelmien esittaminen
— Rahoitusinstrumenttien arvonmaarityksen dokumentoinnissa ja
ohjeistuksessa on ollut puutteita
— Arvostusmenetelmien kuvaus tilinpaatoksesséa on ollut puutteellinen

m Kayvan arvon hierarkian esittdminen

— Kayvan arvon hierarkia puuttuu kokonaan

— Kayvan arvon hierarkiasta puuttuu instrumentteja

— Tason 3 instrumenttien alku- ja loppusaldojen valisissa
tasmaytyslaskelmissa puutteita

— Instrumentteja mahdollisesti luokiteltu vaaralle tasolle

Huomiota kiinnitettdva myos IAS 34.16B:n kohtaan j: Osavuosikatsaukseen

sisallytettava rahoitusinstrumenteista kaypaa arvoa koskevat tiedot, jotka vaaditaan
IFRS 13:n kappaleissa 91-93(h), 94-96, 98 ja 99.
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EKP:n suorittama kattava arvio
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EKP:n suorittama kattava arvio koostui tasearviosta ja

stressitestista

m Kattavassa arviossa selvitettiin pankkien taseiden kunto ja stressattiin
niiden vakavaraisuutta ennen EKP:n valvonnan kaynnistymista

m Tavoitteet:
— Tunnistaa ongelmat ja haavoittuvuudet pankkien taseissa yhdenmukaisin

menetelmin
— Lisata lapindkyvyytta ja parantaa informaation laatua pankkien tilasta
— Vahvistaa luottamusta euroalueen pankkeja kohtaan

m Arviointiin osallistui 130 euroalueen pankkia

— Taseiden loppusumma 22 tuhatta miljardia euroa, eli 81,6 % koko
euroalueen pankkisektorin yhteenlasketusta taseesta

—  Tasearvio kattoi 57 % kohdepankkien riskipainotetuista saamisista

— Tasearvion kohteena olevat luottosalkut valittiin riskiperusteisesti
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Laajin yhtenainen arvio Euroopan pankkisektorin

tilasta

m Toteutettiin EKP:n ohjauksessa
— Arvion toteuttivat kansalliset valvojat ja ulkopuoliset asiantuntijat
— EKP:n systemaattinen ja kattava laadunvarmistus
— Lisaksi kansallisten valvojien oma laadunvarmistus

m Stressitestin pohjana tasearvio
—  Stressitestissa huomioitiin tasearviossa tehdyt oikaisut
— Mahdolliset heikkoudet taseen arvostuksissa eivat vaaristaneet
stressitestin tuloksia

m Kolmen vuoden stressitestiskenaario
— EU:n ja euroalueen tasolla ankarampi kuin aiemmat stressitestit
— Perusskenaarion pohjana EU:n komission ennuste, heikon kehityksen
skenaario perustuu maakohtaisiin shokkeihin

Kattavalla arviolla vaikutuksia myds pankkien tilinpaatoksiin.
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Liitetietojen kehittaminen
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IASB:n Disclosure Initiative - implementointiprojektit

m Muutokset IAS 1:.een
— Ehdotetut muutokset maaliskuussa 2014, kommentointiaika paattyi
heindkuussa 2014
—  Standardimuutosten julkaisu Q4/2014
— Odotettavissa olevia muutoksia esimerkiksi:
— Liitetiedot esitettadva systemaattisella tavalla, esitysjarjestys entista
vapaampi, esim. relevantit tiedot ensin
—  Tietojen ymmarrettavyys ja vertailukelpoisuus tarkeaa
—  Tietojen yhdistely ja erittely: hyodyllista tietoa ei saa liikaa yhdistaa
toisiin tietoihin eik& hyodyllista tietoa saa kadottaa epaolennaisen
tiedon joukkoon

m Rahoitustoiminnoista syntyvien velkojen tasmaytys

— Ehdotetut muutokset (ED) tulossa Q4/2014
— Rahavirtalaskelman rahoituksen rahavirrat tulisi tAsmayttaa taseen
alkaviin ja paattaviin velkasaldoihin
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IASB:n Disclosure Initiative - tutkimusprojektit

m Olennaisuus

— Olennaisuuden kaytannon soveltaminen on nahty keskeisena syyna
liitetietoja koskeviin ongelmiin
—  Esitetdan liian paljon epaolennaista tietoa ja lilan vahan olennaista
tietoa
—  Projektin tavoitteena on auttaa tilinpaatdksen laatijoita, tilintarkastajia ja
norminantajia kayttamaan harkintaa olennaisuuden soveltamisessa
— |ASB kay lapi paikallisia kaytantoja ja saantelya

m Liitetietojen periaatteet

— Kehitetaan liitetiedoille omat periaatteet, jotka ovat perustana
standardikohtaiselle tarkastelulle

— Tarkastellaan IAS 1:n, IAS 7: ja IAS 8:n vaatimuksia ja tarvittavia
muutoksia

— 1ASB pyrkii julkaisemaan keskustelupaperin 'Principles of Disclosure’
Q2/2015

m Standardikohtainen tarkastelu
— Kaydaan lapi ristiriitaisuuksia, toistoa ja paallekkaisyyksia eri
standardeissa
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IAASB ja liitetiedot

m Disclosures on yksi IAASB:n projekteista

m |AASB julkaissut toukokuussa 2014 ED:n:

— Addressing Disclosures in the Audit of Financial Statements — Proposed
Changes to the International Standards on Auditing (ISAS)

m Tilintarkastajien tulisi kiinnittdd enemman huomiota liitetietoihin seka
Kiinnittamaan niihin huomiota jo tilintarkastusprosessin aikana

m Sisaltdad uutta ohjeistusta esimerkiksi seuraaviin tilanteisiin:
—  Kun tilintarkastaja tekee tilintarkastussuunnitelman ja arvioi olennaisen

virheellisyyden riskia
—  Kun tilintarkastaja arvioi virheellisyyksia ja antaa lausuntonsa

m ED:n kommentointiaika paattyi syyskuussa 2014
m |IAASB keskustelee joulukuun kokouksessaan asiasta
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Liitetietojen laatu syntyy oikeasta asiasisallon ja

viestinnan suhteesta

Mita esitetaan? . Miten esitetdan?
L : Liitetietojen laatu _

- Onko kaikki standardien - Selkeys ja
vaatimat asiat esitetty? ymmarrettavyys

- Onko kaikki olennaiset - Looginen kerronnan
asiat esitetty? eteneminen

- Mik& on yhti6lle - Esittdmispaikka
merkityksellista ja mikéa _ Esittamisjarjestys
ei?

T e - Kuvien, korostusten ja

- Mita tietoja voisi jattaa taulukoiden kayttd

pois?

Yhtion sisaiset
prosessit
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Painoalueet vuoden 2015 valvonnassa
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ESMAnN painoalueet 2015 — European common

enforcement priorities (1)

m Konsernitilinpdatoksen laatiminen ja esittaminen (IFRS 10, IFRS 12)
— Maaraysvalta-kasitteen soveltaminen
— Tiedot maaraysvallattomien omistajien osuudesta
—  Strukturoidut yhteis6t

m Yhteisjarjestelyt (IFRS 11, IFRS 12)
— Yhteisjarjestelyjen luokittelu
— Liitetiedot yhteisjarjestelyista
—  Merkittavat muutokset johtuen IFRS 10:een ja IFRS 11:een siirtymisesta
— Liitetietojen yhdistely

m Laskennalliset verosaamiset (IAS 12)

—  Miten todennékoista on, etta yhtidlla on kaytettavissa verotettavaa tuloa,
jota vastaan kayttamattomat verotukselliset tappiot tai kayttamattomat
verotukseen liittyvat hyvitykset voidaan hyodyntaa? (IAS 12.36)

— "Uncertain tax positions”
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ESMAnN painoalueet 2015 — European common

enforcement priorities (2)

m Rahoituslaitosten tilinpaatdkset
— Euroopan keskuspankin suorittaman kattavan arvion olennaiset
vaikutukset tulisi selittaa tilinpaatdksissa
— ESMAN pankkiraportissa vuodelta 2013 esitetyt kehityskohteet yha

ajankohtaisia
—  Tiedot harkinnasta liittyen rahoitusinstrumenttien luokitteluun velaksi tai

omaksi paaomaksi

m Liitetiedot
— Liitetietojen maaraa ei tulisi tilinpaatoksissa mekaanisesti vain vahentaa
— Liitetietojen tulisi olla selkeita ja taydellisia niista asioista, jotka ovat
yhteisélle ominaisia ja tarpeellisia taloudellisen tuloksen ja aseman
ymmartamiseksi
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Finanssivalvonnan IFRS-valvonnan painoalueita

vuonna 2015

m Epavarma markkinatilanne
— Toiminnan jatkuvuudesta esitetyt tiedot
— Omaisuuserien arvoalentumistestaukset
— Rahoitusriskeista annettavat liitetiedot
— Laskennallisten verosaamisten kirjaamiskriteerit

m Pankkien tilinpdatoskysymykset
— Forbearance

—  NPE
— Euroopan keskuspankin tarkastuksiin osallistuminen

Kommunikointi listayhtididen tarkastusvaliokuntien kanssa
Finanssivalvonnan IFRS-valvonnasta ja yhtioitd koskevista

valvontatoimista.
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Uusi tulouttamista koskeva standardi ja siihen
valmistautuminen

Valmistautuminen standardiin IFRS 15 Myyntituotot
asiakassopimuksista

m Kysely listayhtioille viimeistadn vuoden 2016 aikana

m Kyselyn tavoitteena:

— Kartoittaa standardin kayttéonoton taloudellisia vaikutuksia
— Kartoittaa vaikutuksia yhtididen kaytannon toimintaan, esim.
—  sopimuskaytannot
—  perusjarjestelmat
— Kartoittaa standardin soveltamisen ongelmakohtia
— Hahmottaa etukateen valvonnan riskeja
— Luoda valmiudet valvonnan aloittamiselle
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Finanssivalvonnan tehtavat tilintarkastusasioissa

vuonna 2015

m Osallistutaan EU:n tilintarkastussaaddsten taytantdonpanoon Tyo- ja
elinkeinoministerion asettamassa tyoryhmassa

m Osallistutaan Euroopan pankkivalvontaviranomaisen (EBA) ja
Euroopan vakuutusvalvontaviranomaisen (EIOPA) ohjeistuksen

laatimiseen
— Saanndllinen vuoropuhelu valvojien ja pankkien/vakuutusyhtididen
tilintarkastajien valilla

m Valmistaudutaan tilintarkastusvalvonnan kansallisiin muutoksiin
— Hallituksen esityksessa ehdotetaan tehtavia myos Finanssivalvonnalle
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Sahkoisen raportoinnin formaatti
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European Single Electronic Format (ESEF)

Avoimuusdirektiivin muutos 6.11.2013 :

m ESMAN tulee arvioida listayhtioiden tilinpaatostietojen sahkoista
formaattia (konsernitilinpaatos ja erillistilinpaatos)
—  Kustannus-hyotyanalyysi ja vaikutusarviot 2014
—  Eri vaihtoehtojen hakeminen, esim. XBRL, iXBRL, XML, PDF, HTML
—  Kyselyita valvontaviranomaisille, tiedotevarastoille ja
markkinaosapuolille 2014
—  Konsultaatiopaperi alkuvuosi 2015
— PA&aatos asiasta 2015 (?)
—  Prototyyppi ja testit 2015-2016

— ESMAnN saateleva tekninen standardi asiasta 2016 loppuun mennessa
m Kayttoonotto 1.1.2020
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ESMAN uudet valvontaohjeet

Riitta Pelkonen, tilinpaatdsasiantuntija
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Tilinpaatos- ja tilintarkastuskysymykset ESMAssa

Board of Supervisors

Corporate

Reporting

EECS IFRS Project Audit Task Other task
Group Force forces
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Julkaistu kansallisilla kielilla 28.10.2014 - voimaan 29.12.2014
http://www.esma.europa.eu/system/files/2014-esma-1293fi.pdf

Koskevat kaikkia Euroopan unionin (EU) jasenvaltioiden toimivaltaisia
viranomaisia, jotka valvovat IFRS:n mukaisia tilinpaatostietoja

Tavoitteena valvonnan harmonisointi
— yhdenmukaiset, tehokkaat ja toimivat valvontakaytannot

— varmistutaan saadosten yhteisesta, yhtenaisesta ja yhdenmukaisesta
soveltamisesta

Ohjeiden sisalto

— Valvojien valtuudet, kompetenssi ja riippumattomuus
— Yhtiovalinta

— Valvontamenettelytavat

— Virheiden ja puutteiden korjaaminen

—  Osallistuminen eurooppalaiseen yhteistoimintaan

— Raportointi

Kansallisten valvojien ilmoitettava ESMAIlle valvontaohjeiden
noudattamisesta tai noudattamatta jattdmisesta (comply or explain)
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ESMAN ohjeet tilinpaatdstietojen valvonnasta (2)

m Yhtiovalinta

— Riskiperusteinen + satunnaisotanta tai rotaatio
— Riski joutua valvontaan on aina olemassa

m Valvontamenettelytavat
— Kokonaisvaltainen valvontamenetelméa
— Kokonaisvaltainen + kohdennettu menetelma
m Valvontatoimenpiteet olennaisten virheiden korjaamiseksi
— Uusi tilinpaatos
— QOikaiseminen tiedotteella
— Oikaiseminen seuraavassa tilinpaatoksessa (vertailutiedot)
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ESMAN ohjeet tilinpaatdstietojen valvonnasta (3)

m Eurooppalainen yhteistoiminta EECS:n puittessa

— Yhteisen valvonnan painopistealueet (ECEP)
— Kokemusten jakaminen IFRS-standardien soveltamisesta ja valvonnasta
—  Merkittavat tilinpdatoskysymykset EECS:aan keskusteluun seka
etukateen ennen valvontapaatoksen tekemista ja myos jalkikateen
paatoksen tekemisen jalkeen. Kriteereita:
Aiempaa valvontapaatosta vastaavanlaisesta asiasta ei ole
—  Teknisesti merkityksellinen tilinpaatoskysymys
—  Sisédmarkkinoiden kannalta merkittava tilinpaatoskysymys
— Riski erilaisesta kaytannosta eri puolilla Eurooppaa
— Valvoja eri mieltad aiemmasta valvontapaatoksesta
— Valvontapaatoksella merkittava vaikutus muihin listayhti6ihin

m Raportointi
— Kansallisella tasolla ja tietojen toimittaminen ESMAIlle Eurooppa-tason

raportointia varten
—  Merkittavien valvontapaattdsten julkaisu

Lyhennelméa valvontapaattksistd suomeksi Markkinat-tiedotteessa 2/2014:
http://www.finanssivalvonta.fi/fi/ Tiedotteet/Markkinat/Documents/Markkinat 2 2014.pdf
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IFRS-tilinpaatdsvalvonnan prosessi
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Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 12/2014 [l Markkina- ja menettelytapavalvonta 58



Kahvitauko

m Ohjelma jatkuu klo 11.00 2??
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Tilinpdatdésinformaatio yhtion heikossa taloudellisessa
tilanteessa

Laura Heinola, tilinpdatésasiantuntija
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Johdanto

m Yha useammat yhtiot ovat joutuneet arvioimaan epavarmuustekijoita,
jotka voivat vaarantaa toiminnan jatkuvuuden

—  Pitk&an jatkunut epavarma markkinatilanne
— Kannattavuuden heikentyminen ja velkaantumisen lisdantyminen

m Yhtididen taloudellinen ja toiminnallinen epavarmuus on vaikuttanut
IFRS-valvonnan kohdentumiseen jo useamman vuoden ajan

m Tilinpaatdstietojen riittavyyteen, selkeyteen ja ymmarrettavyyteen tulisi
panostaa, koska mita laadukkaampaa ja hyodyllisempaa tietoa yhtio
antaa tilinpaatoksessaan, sita paremmin sijoittajat ymmartavat niita
haasteita, joista yhtion tulee selviytya
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Teemaselvitys ja valvonta vuonna 2014

m Teemaselvitykseen valittiin 11 listayhtiota

— joilla oli tilikauden 2013 tilinpaatoksen perusteella korkeimmat
nettovelkaantumisasteet

— joiden vuoden 2013 tilikaudelta annetussa tilintarkastuskertomuksessa
Kiinnitettiin huomiota yhtion taloudelliseen tilaan

m Selvityksen tavoitteena oli muodostaa kasitys siita, miten hyvin
taloudellisen raportoinnin kriittisi& osa-alueita oli esitetty
tilinpaatoksissa

m 5 yhtiota oli valvonnan kohteena yksittaiseen tai useampaan kriittiseen
osa-alueeseen liittyen
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Esityksen sisalto

m Kiriittisia taloudellisen raportoinnin osa-alueita ovat muun muassa

Toiminnan jatkuvuuden arviointi

Rahoitusriskit ja niiden hallinta

Laskennalliset verosaamiset verotuksellisista tappioista
Liikearvon arvonalentumistestaukset

Padoman hallinta

Johdon harkintaan perustuvat ratkaisut ja arvioihin liittyvat
epavarmuustekijat

Osavuosikatsaukset
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Toiminnan jatkuvuuden arviointi

Toiminnan jatkuvuudesta esitettyjen tietojen tulee olla selkeita ja
yhtiokohtaisia
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Toiminnan jatkuvuuden arviointi

- saantelya

m Toiminnan jatkuvuuden arviointi
(IFRS-viitekehys, IAS 1.25-26)
— Johdon tulee arvioida jokaista tilinpaatésta laatiessaan
— Perusoletus on, etta toiminta on jatkuvaa
— Ei ole aikomusta tai tarvetta lopettaa tai olennaisesti supistaa
— Realistiset vaihtoehdot
— Arvion tulee kattaa vahintadan 12 kuukautta

m Olennaiset epavarmuustekijat
(IAS 1.25, IAS 1.122, IFRIC Update July 2010)
— Saattavat antaa merkittavaa aihetta epailla toiminnan jatkuvuutta
—  Tulee ilmoittaa tilinpdatoksessa
— Tulee todeta selkeasti, ettd kyseessa on olennaiset epavarmuustekijat
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Toiminnan jatkuvuuden arviointi

- IFRS IC:n keskustelu heindkuussa 2014

m IFRC IC discussed a situation in which management of an entity has
considered events or conditions that may cast significant doubt upon
the entity’s ability to continue as a going concern. Management
concluded that there are no material uncertainties that require
disclosure in accordance with paragraph 25 of IAS 1. However,
reaching the conclusion that there was no material uncertainty involved
significant judgement.

m The Interpretations Committee observed that paragraph 122 of IAS 1
requires disclosure of the judgements made in applying the entity’s
accounting policies and that have the most significant effect on the
amounts recognised in the financial statements.

m The Interpretations Committee observed that the disclosure
requirements of paragraph 122 of IAS 1 would apply to the judgements
made in concluding that there remain no material uncertainties related
to events or conditions that may cast significant doubt upon the entity’s
ability to continue as a going concern.
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Toiminnan jatkuvuuden arviointi

- Finanssivalvonnan havaintoja

m Toiminnan jatkuvuuteen liittyvéat tiedot eivat aina erotu selvasti yhtion
tilinpaatoksesta

m Eraat yhtiot esittivat nama tiedot oman otsikon alla

m Harva yhtio kertoi johdon harkinnasta ja arvioista toiminnan jatkuvuuteen
liittyvaan arviointiin liittyen

m Harva yhtio perusteli sita, miksi toiminnan jatkuvuuden periaate on
uhkatekijoista huolimatta asianmukainen

m Harva yhtio kertoi selvasti, etta erilaiset riskit liittyvat yhtion toiminnan
jatkuvuuteen ja ettd ne ovat olennaisia epavarmuustekijoita

—  Esimerkiksi eraat yhtiot totesivat laatimisperustan yhteydessa, etta tilinpaatos
on laadittu toiminnan jatkuvuuden periaatetta noudattaen. Taman jalkeen
yhtiot kertoivat esim. rahoitusneuvotteluista, mutta yhtiot eivat kertoneet onko
tama olennainen epavarmuustekija yhtion toiminnan jatkuvuuteen liittyen

m Tilintarkastajien tilintarkastuskertomuksessa antamat lisatiedot koskivat
rahoituksen lisaksi useimmiten toiminnan jatkuvuutta vuonna 2014
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Toiminnan jatkuvuuden arviointi

- esimerkkeja Finanssivalvonnan vaatimuksista

m Yhtiota kehotetaan kertomaan olennaisista epavarmuustekijoista
yksityiskohtaisemmin ja selkeammin jo seuraavassa
osavuosikatsauksessa

m Yhtiota pyydetaan seuraavaan taloudelliseen raportointiin laajentamaan
toiminnan jatkuvuutta koskevaa laatimisperiaatetta siten, etta yhtio lisda
selostusta johdon tekemasta harkinnasta ja arvioista toiminnan
jatkuvuuteen liittyen

m Yhtion tulee selostaa tarkemmin, mita yrityssaneeraus kaytannossa
tarkoittaa yhtidlle seka mita seuraamuksia yrityssaneerauksesta voi syntya
(mm. velkojen kirjanpitoarvoja voidaan joutua muuttamaan ja
konkurssiriski on olemassa)

m Yhtion tulee tilinpaatoksessa esittaa perusteltu johtopaatos siita, miksi
jatkuvuuden periaatteen noudattaminen uhkatekijoista huolimatta on
asianmukaista

m Yhtion tulee esitteesséa esittaa tieto siita, etta "Yhtion johdon ja hallituksen
arvion mukaan rahoitukseen liittyvat epavarmuustekijat tai muut
tilinpaatdkseen liittyvat seikat tilikauden 201X lopussa eivat yhdessa tai
erikseen muodostaneet sellaisia olennaisia epavarmuustekijoita, jotka
olisivat saattaneet antaa merkittdvaa aihetta epailla yhtion kykyéa jatkaa
toimintaansa”
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Toiminnan jatkuvuuden arviointi

- Finanssivalvonnan ndkemyksia

m Tilinpaatoksessa esitettavat tiedot

—  Otsikoitu omaksi osioksi tilinpaatoksessa

— Todetaan laatimisperusta, eli useimmiten toiminnan jatkuvuuden periaate

— Esitetdan mahdolliset oletukset laatimisperustaan liittyen

— Kerrotaan johdon kayttamasta harkinnasta ja tulevaisuutta koskevista
oletuksista

—  Esitetdan perusteltu johtopaatos siita, miksi toiminnan jatkuvuuden
periaatteen noudattaminen on uhkatekijoista huolimatta asianmukainen
— riittavan yksityiskohtaisesti ja konkreettisesti yhtion tilanteeseen

nahden
— Todetaan selvasti, ettd on olemassa olennaisia epavarmuustekijoita
—  Selostetaan olennaisia epavarmuustekijoita ja arvioita niihin liittyen

m Tilinpaatostietojen yksityiskohtaisuutta tulee lisata silloin, kun
raportoidaan epavarmuutta sisaltavista asioista, joihin monet muuttujat
ja oletukset vaikuttavat

m Dokumentointi tarkeaa
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Rahoitusriskit ja niiden hallinta

Rahoitusriskeista annettava selkea kuva
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Rahoitusriskit ja niiden hallinta

- saantelya

m Kaikista rahoitusriskeista (IFRS 7.31-35, IFRS 7.B7-B8)

—  Kokonaiskuva riskista
— Laadullista ja maarallista tietoa
— Tulee perustua johdolle sisaisesti annettuun informaatioon

m Luottoriski (IFRS 7.36-38, IFRS 7.B9-B10)

— Kuvaus ja enimmaismaara
— Rahoitusvarojen laatu, ikdjakauma ja arvon alentumiset

m Maksuvalmiusriski (IFRS 7.39, IFRS 7.B10A-B11F, IAS 32.11)

— Rahoitusvelkojen maturiteettijakauma

— Kuvaus

—  Esimerkiksi: olemassa olevat rahoitusjarjestelyt, riskikeskittymat,
varasuunnitelmat ja instrumentit, joihin liittyy nopeutettua takaisinmaksua
koskevia ehtoja

m Rahoitussopimusehtojen rikkomiset (IFRS 7.31, IFRS 7.18-19, IAS 1.74-76)

— Rikkoutuneista kovenanteista yksityiskohtaiset tiedot
—  Tilikauden aikana tapahtuneet maksujen laiminlyénnit
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Rahoitusriskit ja niiden hallinta

- Finanssivalvonnan selvityshavaintoja

m Yhtioon kohdistuvat merkittavat riskit eivat aina erotu

m Noin puolella kovenantit olivat rikkoutuneet ja suurimmalla osalla lainat
luokiteltu lyhytaikaiseksi

m Paljon vakiomuotoista esittamista, vaikka perustuu johdolle annettuun
sisaiseen tietoon

m Harva yhti0 esittaa maturiteettijakauman seuraavan 12 kuukauden
ajalta tarkemmin

m Finanssivalvonnan suositusta siita, etta kovenanttiendoista esitettavien
tietojen yksityiskohtaisuutta lisataan silloin, kun kovenanttirajojen
rikkoutuminen on lahella, on harvoin noudatettu

m Rahoitusriskien hallinta on harvoin linkitetty toiminnan jatkuvuudesta
esitettyihin tietoihin

m Jossakin yhtidssa toimintakertomuksessa on annettu tarkempaa tietoja
kuin tilinpaatbksessa
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Rahoitusriskit ja niiden hallinta

- esimerkkeja valvontakysymyksista

m Yhtiotad pyydetadn kertomaan, miten tilinpdatoksessa mainitut rahoitusneuvottelut
ovat edenneet kunkin rahoittajan kanssa, mita tavoitteita neuvotteluilla on tarkoitus
saavuttaa ja milla aikataululla

m Yhtiéta pyydetdan toimittamaan Finanssivalvonnalle 12 kuukauden
rahavirtaennuste per 31.12.201X seka lisatietoa siitd, miten konserni suoriutuu
kaikista rahoitukseen liittyvista velvoitteistaan vuoden 201X osalta

m Yhtidta pyydetdan toimittamaan Finanssivalvonnalle IFRS 7.39:n mukainen
maturiteettianalyysi siten, etta se sisaltda kaikki IFRS:n mukaiset rahoitusvelat

m  Yhtiotad pyydetadn kertomaan, onko yhtiolla maksuvalmiusriskin hallitsemiseksi
esim. kayttamattomia luottolimiitteja tai ennalta méaaritettya periaatetta taseen
likvidien varojen maarasta

m Yhtidta pyydetdan kertomaan Finanssivalvonnalle kovenanttiehdoista seka
kuvaamaan, miten kovenanttiehdot ovat toteutuneet vuosien 201X-201X aikana

m  Yhtiotad pyydetadn kertomaan Finanssivalvonnalle, kuinka suurta lainamaaraa
kyseiset kovenantit koskivat, mitd seuraamuksia yhtiolle aiheutui kovenanttiehtojen
rikkoontumisesta ja mita ajanjaksoa kovenattiehtojen tilapainen muuttaminen koski
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Rahoitusriskit ja niiden hallinta

- esimerkkeja Finanssivalvonnan vaatimuksista

m Yhtiota pyydetaan taydentamaan yhtion rahoitusvelkoja koskevia
tilinpaatostietoja, mukaan lukien kovenantit seka kuvausta
maksuvalmiusriskin hallinnasta

m Yhtiota pyydetaan lahettamaan Finanssivalvonnalle korjattu
maksuvalmiusriskin kuvaus (tilanne 31.12.201X), jossa yhtio kertoo
kyseisen riskin hallinnasta (ohjeistusta IFRS 7.B11E-B11F)

m Yhtiota pyydetaan lahettamaan Finanssivalvonnalle korjattu
maturiteettijakauma (tilanne 31.12.201X) siten, etta se sisaltaa kaikki
taseessa esitettyjen rahoitusvelkojen lyhennyserat seka korkomaksut

m Yhtiota pyydetaan esittdmaan tilinpaatostiedot kovenanttien
rikkoutumisista yksityiskohtaisemmin

m Kun kovenantit ovat lahella rikkoutumista, Finanssivalvonta
suosittelee, etta kerrotaan mista kovenanteista on kysymys ja kuinka
kaukana rajoista yhtié on
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Rahoitusriskit ja niiden hallinta

- Finanssivalvonnan ndkemyksia

m Finanssivalvonta suosittaa, ettd kovenanttiehdoista esitettavien tietojen
yksityiskohtaisuutta lisataan silloin, kun kovenanttirajojen
rikkoutuminen on lahella

m Joissakin tapauksissa tdma ei ole ainoastaan suositus, vaan se voi olla
IFRS 7.31:n mukainen vaatimus

m Yksityiskohtaisia tietoja ovat esimerkiksi
— Lainamaarat, joihin kovenantit liittyvat
— Kovenanttien kriteerit
— Kovenanttiehtojen rikkoutumisen seuraukset
— Rikkoutumisen todennakaoisyys esimerkiksi herkkyysanalyysin avulla
m Olennaisia tietoja tulisi korostaa tilinpaatoksessa, esimerkiksi
kertomalla naista ensimmaiseksi
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Laskennalliset verosaamiset verotuksellisista tappioista

Kirjattavan maaran arviointi edellyttaa harkintaa
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Laskennalliset verosaamiset verotuksellisista tappioista

- saantelya

Kirjaaminen (IAS 12.34-36)

— Kirjattava kun on todennakoista, ettd voidaan hyodyntaa tulevaisuudessa

— Vaatii vakuuttavaa nayttoa silloin, kun yhtié on tehnyt lahimenneisyydessa
tappiota ja silla ei ole riittavasti valiaikaisia eroja

— Arvioinnissa tulee huomioida mm. mahdolliset vanhentumisajat,
johtuvatko tappiot yksil6itavissa olevista syista, joiden uusiutuminen on
epatodennakoistd seka mahdolliset verosuunnittelukeinot

m Arvostaminen (IAS 12.34, IAS 12.46-55)

— Siihen maaraan asti kuin on todennakadista, etta voidaan hyddyntaa
— Maatritellaan verokannoilla, joiden odotetaan olevan voimassa

— Ei diskontata

— Tulee kuvastaa verovaikutuksia

m Tarkistettava jokaisena raportointikauden paattymispaivana, seka
Kirjatut etta kirjaamattomat (IAS 12.56, IAS 12.37)

m Tilinpaatoksessa on esitettava (IAS 12.81-82)
— Kirjatut laskennalliset verosaamiset verotuksellisista tappioista
—  Muu vakuuttava naytto silloin, kun tehty tappiota eika ole véaliaikaisia eroja
—  Kayttdmattomat verotukselliset tappiot ja niiden vanhentumisaika
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Laskennalliset verosaamiset verotuksellisista tappioista

- kdytannon haasteita

m Johto kayttaa merkittavaa harkintaa

m Mita pidemmalle arvio ulottuu, sitd epavarmemmaksi arviot muuttuvat

m Jos yhtid on tehnyt tappiota, standardi edellyttdd vakuuttava nayttoa.
Budjetit eivat valttamatta riitd vakuuttavaksi naytoksi.

m Arvonalentumistestauksessa kaytetyt budjetit (kayttdarvo) tulisivat olla
pohjana myds arvioitaessa laskennallisen verosaamisen kirjaamista.

m Laskennallisen verosaamisen hyodynnettavyytta arvioitaessa

Verotettavaa tulosta maaritettdessa huomioidaan poistot ja korkokulut
Arvio on tehtava verovelvollisen nakdkulmasta, ei rahavirtaa tuottavan
yksikdn kannalta

Mahdolliset rajoitukset tulee huomioida (esim. vanhentumisajat)

Riski tulee huomioida muulla tavoin kuin rahavirtoja diskonttaamalla
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Laskennalliset verosaamiset verotuksellisista tappioista

- Finanssivalvonnan selvityshavaintoja (1)

m Usean teemaselvitysyhtion taseeseen kirjattu laskennallinen
verosaaminen on ollut olennainen viimeisen kolmen vuoden aikana

m Taseeseen kirjattu laskennallinen verosaaminen (kayttamattomista
verotuksellisista tappioista) jaettuna yhtion omalla paaomalla:

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Yhti6 1 0% 6 % 33%
Yhti6 2 0% 19 % 312 %
Yhtio 3 0% 14 % 6 %
Yhtio 4 0% 0% 0%
Yhti6 5 122 % 33% 0%
Yhti6 6 30% 23 % 18 %
Yhti6 7 49 % 48 % 76 %
Yhtio 8 33% 18 % 11%
Yhti6 9 0% 0% 1%
Yhti6 10 10 % 34 % 21%
Yhti6 11 0% 0% 0%
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Laskennalliset verosaamiset verotuksellisista tappioista

- Finanssivalvonnan selvityshavaintoja (2)

m Vakuuttavasta naytosta kerrottiin vain puolessa yhtioista

m Johdon tekeméasta harkinnasta ja arvioista esitetdan harvoin
yksityiskohtaisia tietoja

m Yli puolet selvityksessa olleista yhtioista eivat kertoneet selvasti,

1. kuinka paljon verotuksellisia tappioita on kertynyt kumulatiivisesti, joista ei
ole kirjattu laskennallista verosaamista tilinpaatospaivana
2. mina vuosina vahvistetut tappiot vanhenevat.

m Tilinpaatdksesta kay harvoin ilmi mihin maihin kirjatut ja kirjaamattomat
laskennalliset verosaamiset liittyvat
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Laskennalliset verosaamiset verotuksellisista tappioista

- esimerkkeja valvontakysymyksista

m  Yhtidta pyydetdan selostamaan, millaista vakuuttavaa nayttéa silla on
laskennallisen verosaamisen kirjaamisen tueksi maittain.

m Yhtidta pyydetdan kertomaan, onko silla esittaa vakuuttavana nayttbna esim. uusia
merkittavia sopimuksia, merkittavia tilauksia, tappiollisten liiketoimintojen lopetuksia
tai muita vastaavia tapahtumia.

m Yhtidta pyydetdan kommentoimaan yhtion aikaisempien ennusteiden
osumatarkkuutta ja kertomaan miten ne on huomioitu uusissa ennusteissa.

m  Yhtiotad pyydetdadn toimittamaan ne ennusteet, joiden pohjalta yhtio on tehnyt
paatelmat laskennallisen verosaamisen kirjaamiseksi vuoden 201X
tilinpaatokseen.

m  Yhtion tulee kommentoida IAS 12.36:n kutakin kriteeria laskennallisen
verosaamisen hyodynnettavyydesta.

m Yhtiota pyydetaan kertomaan Finanssivalvonnalle verotuksellisten tappioiden
vanhentumisaika per vuosi maittain.

m Yhtidta pyydetdan perustelemaan Finanssivalvonnalle, miksi yhtid katsoo, etta silla
ei ole ollut vuosina 201X-201X riittavaa varmuutta verohyddyn realisoitumisesta.
Perustelujen tulee kattaa kukin vuosi erikseen, ja vastauksen tulee siséaltaa
riittdvaa kuvausta taustatekijoista, jotka ovat johtaneet paatdkseen olla kirjaamatta
laskennallista verosaamista.
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Laskennalliset verosaamiset verotuksellisista tappioista

- esimerkkeja Finanssivalvonnan vaatimuksista

m Finanssivalvonnan ndkemyksen mukaan yhtion vuonna 201X kirjatuille laskennallisille
verosaamisille verotuksellisista tappioista ei ole perusteita. Finanssivalvonnan
nakemyksen mukaan yhtidlla ei ole IAS 12.35:n mukaista muuta vakuuttavaa nayttoa
siitd, etta yhtiolla olisi kaytettavissa riittavasti verotettavaa tuloa kyseisen laskennallisen
verosaamisen hyddyntamiseksi osaksi tai kokonaan.

m Finanssivalvonnan ndkemyksen mukaan yhtion laskennallisille verosaamisille
31.12.201X ei ole IAS 12.35:n mukaisia perusteita. Yhtion tulee arvioida uudelleen
31.12.201X mennessa verotuksellisista tappioista kirjatut laskennalliset verosaamiset
IAS 12.56:n mukaisesti.

m Finanssivalvonnan on yhtion esittamista perusteluista huolimatta vaikea nahda, etta IAS
12:n Tuloverot vaatimukset yhtion laskennallisen verosaamisen kirjaamiselle tayttyvat.
Asian selvittaminen on kuitenkin viela kesken.

m Yhtion tulee taydentaa esitetietoja laskennallisten verosaamisten osalta seuraavasti niin,
etta Suomen laskennallisten verosaamisten lahivuosien vanhentumisajat tulee esittaa
per vuosi, ainakin seuraavat kaksi vuotta.

m Finanssivalvonta kiinnittaa yhtion huomiota 1AS 12.37:4an, jonka mukaan yhtion tulee
jokaisena raportointikauden paattymispaivana arvioida, tulisiko sen kirjata laskennallinen
verosaaminen, jos laskennallisen verosaamisen hyodyntdmisen mahdollistava vastainen
verotettava tulo on muuttunut todennakdisemmaksi. Yhtion paaosin positiivista
tuloskehitystd menneisyydesséa voidaan Finanssivalvonnan nakemyksen mukaan
mahdollisesti pitaa kokemusperaisena nayttona siita, etta verotettavaa tulosta
todennakoisesti kertyisi tulevaisuudessa.
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Laskennalliset verosaamiset verotuksellisista tappioista

- Finanssivalvonnan nakemyksia

m Tehtyjen oletusten tulee olla realistisia ja johdon tekeméa analyysi seka
johtopaatokset tulisi dokumentoida asianmukaisesti.

m Positiivisia budjetteja on vaikea pitaa yksistaan vakuuttavana nayttona, jos
yhtiolla on takana monta tappiollista vuotta ja jos yhtiO ei voi osoittaa
merkittdvaa muutosta kannattavuudessaan.

m Vakuuttavaa nayttoa voivat esimerkiksi olla uudet merkittavat sopimukset,
merkittavat tilaukset tai tappiollisten liiketoimintojen lopettaminen.

m Olennaiset epavarmuustekijat, jotka saattavat antaa merkittavaa aihetta
epailla yhtion kykya jatkaa toimintaansa, muodostavat kielteisen nayton
laskennallisen verosaamisen kirjaamiseksi.

m Tietyissa tapauksissa ei kirjata laskennallisia verosaamisia kuten
esimerkiksi silloin, kun yhtiot ovat vastikdan perustettuja tai
liketoimintansa varhaisessa vaiheessa. Liiketoiminnan varhaisessa
vaiheessa olevilla yhtidilla ei ole nayttda tuloksenteosta ja siksi
laskennallisen verosaamisen kirjaamista on vaikea perustella.

m Yhtion heikossa taloudellisessa tilanteessa laskennallisen verosaamisen
kirjaamista tulee perustella yksityiskohtaisesti tilinpaatoksessa.
Esimerkiksi vanhentumisajat tulisi esittaa vuosittain.
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Laskennalliset verosaamiset

- Euroopan tilinpaatdésvalvojien painopiste v. 2015 (ECEP)

m ESMA believes that particular attention should be paid to

—  the recognition of deferred tax assets coming from the carry forward of unused
tax losses

— the assessment whether furture taxable profits exist

— the need for disclosing judgments made when recognising deferred tax assets

m ESMA expects issuers to

— disclose specific significant assumptions made in their business plans, as
losses can be carried forward over very long periods and the business plans
that support the existence of future taxable profits are based on assumptions
that are often highly judgmental

— when material, consider disaggregating disclosures based on the
characteristics of the tax losses, e.g. considering different time limits during
which tax losses must be utilised

— disclose the period used for the assessment of the recovery of a deferred tax
asset, the judgments made when determining it and the amount of tax losses
carried forward for which deferred tax assets were recognised compared to
the total tax losses carried forward that are available for each material tax
group or entity

m http://www.esma.europa.eu/system/files/2014 1309 esma public statem
ent - 2014 european common enforcement priorities.pdf
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Litkearvon arvonalentumistestaukset

Ennusteiden perustelujen merkitys korostuu
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Litkearvon arvonalentumistestaukset

- Finanssivalvonnan ndkemyksia

m Johdon arviot tulevaisuudesta ovat keskeisessa asemassa ja nama
nakemykset on pystyttava perustelemaan sijoittajalle

m Ennakoidut rahavirrat ja terminaaliarvo

Epavarman markkinatilanteen jatkuminen tulisi huomioida oletuksissa.
Merkittdvaa kasvua ja kannattavuuden paranemista koskevien
ennusteiden tulee olla johdonmukaisia muiden talouden tai toimialan
ennusteiden seka markkinatilanteen muutosten kanssa.
Terminaalikauden ennusteen tulisi perustua normalisoiduille rahavirroille.
Terminaalikauden myynnin kehitys on usein maaritelty maltilliseksi, mutta
katetaso saattaa olla liiketoimintahistorian ja -ennusteiden paras.
Huomioitava tavoiteinflaation ja todellisen inflaation ero
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Litkearvon arvonalentumistestaukset

- Finanssivalvonnan ndkemyksia

m Diskonttauskorko

—  Kun diskonttauskorkona kaytetdan padomakustannusten painotettua
keskiarvoa, vieraan paaoman kustannuksessa tulee ottaa huomioon
tarkasteluhetken luottoriskipreemio, vaikkei yhtion tarkasteluhetken
lainakannassa tai luottoriskipreemioissa olisi muutoksia

m Arvonalentumistestauksen ajankohta

— Epavarmassa markkinatilanteessa testaus on tehtava tarvittaessa
useammin

—  Mikali testaus suoritetaan keskella vuotta, tulisi tuloksista antaa tietoja
my0ds osavuosikatsauksessa

m Herkkyysanalyysi

— Herkkyysanalyysitiedoista olisi kaytava selvasti ilmi
arvonalentumistestauksen osoittamat puskurit seka keskeiset oletukset,
joille arvonalentuminen on herkin

— Herkkyysanalyysitietojen perusteella olisi saatava kasitys oletusten
arvoista testauksessa sekd muutoksista, jotka nollaisivat puskurin
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Paaoman hallinta

Paaoman hallinnasta kerrottavan tulee perustua johdolle raportoituun
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Paaoman hallinta

- saantelya

m Paaoman maaritelméassa on eroja eri yhteisojen valilla

m Tilinpaatoksessa esitettavat tiedot (IAS 1.134-136)

— Kuvaus tavoitteista, periaatteista ja prosesseista

— Maarélliset yhteenvetotiedot

— Tulee perustua johdolle sisaisesti annettuihin tietoihin
— Ylla olevien muutoksista tulee kertoa ja esittaa tietoja
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Paaoman hallinta

- Finanssivalvonnan selvityshavaintoja ja nakemys

m Suurin osa yhtidista esitti paljon samoja vakiolauseita.
m Alle puolet yhtidista kertoi selvasti, mita yhtidé hallinnoi padomana.

m Suurin osa yhtidista kertoi jotakin nettovelkaantumisasteeseen tai
omavaraisuusasteeseen liittyen.

m Noin puolet yhtioista kertoi jonkin numeerisen tavoitteen.
m Erdat yhtiot kertoivat padoman hallinnan yhteydessa kovenanteistaan.

m Suurin osa yhtidista esitti litetiedon muuttumattomana edellisvuodesta,
vain luvut paivitettyna.

m Finanssivalvonnan ndkemyksen mukaan paaoman hallinnasta esitetyt
tiedot ovat tarkedssa asemassa mm. muodostettaessa kasitysta yhtion
riskeista seka yhtion kyvysta kestaa odottamattomia, negatiivisia
tapahtumia.
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Johdon harkinta ja arvioihin liittyvat epavarmuustekijat
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Johdon harkinta ja arvioihin liittyvat epavarmuustekijat

- saantelya

m Taloudelliset raportit perustuvat suurelta osin pikemminkin arvioihin,
harkitaan perustuviin ratkaisuihin ja malleihin kuin tasmalliseen
esittamiseen. (IFRS viitekehys, OB11)

m Yhtion on esitettava tilinpaatoksessa tiedot (IAS 1.122, IAS 1.125)

— Johdon harkintaan perustuvista ratkaisuista yhtion laatimisperiaatteita
sovellettaessa, joilla on ollut eniten vaikutusta tilinpdatokseen

— Johdon tulevaisuutta koskevista oletuksista ja arvioihin liittyvista
epavarmuustekijdista, jotka voivat aiheuttaa merkittavan riskin
Kirjanpitoarvojen muuttumisesta seuraavan tilikauden aikana

m Tilinp&atostietojen perusteella tulisi ymmartaa, millaisia harkintaan
perustuvia ratkaisuja johto tekee tulevaisuuden ja muiden arvioihin
liittyvan epavarmuuden suhteen. (IAS 1.129)

m Luonteen ja kirjanpitoarvojen (IAS 1.125) liséksi yhtion tulisi esimerkiksi
esittaa (IAS 1.129)
— epavarmuustekijoiden luonne
— epavarmuustekijan odotettu toteuma tai mahdollinen vaihteluvali
— selostus muutoksista, jotka on tehty kyseisia omaisuuseria ja velkoja koskeviin
aikaisempiin oletuksiin, jos epavarmuus on edelleen olemassa
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Johdon harkinta ja arvioihin liittyvat epavarmuustekijat

- Finanssivalvonnan selvityshavaintoja

m Paljon vakiolauseita - toistetaan usein IFRS-standarditekstia

m Suppeasti yhtiokohtaisia tietoja

m Yhtion tiedot ovat usein pysyneet samana vuodesta toiseen

m IAS 1.122:n mukainen harkinta sekoitetaan toisinaan IAS 1.125:n
mukaisiin arvioihin

m Tase-erien kirjanpitoarvoja esitetaan harvoin eika liitetietoihin juurikaan
viitata

m Yhden teemaselvityksessa olleen yhtion tiedot olivat esimerkilliset

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 12/2014 [l Markkina- ja menettelytapavalvonta 93



Johdon harkinta ja arvioihin liittyvat epavarmuustekijat

- Finanssivalvonnan ndkemyksia

m Johdon tekemét harkintaan perustuvat ratkaisut ja arvioihin liittyvat
epavarmuustekijat korostuvat taloudellisesti vaikeina aikoina

m IFRS IC:n kannanottoon koskien merkittavaa harkintaa tulee kiinnittaa
huomiota

m Tietojen esittaminen auttaa sijoittajia ymmartamaan, miten harkinta on
vaikuttanut tilinpaatdserien luokitteluun, kirjaamiseen ja arvostamiseen

m Tiedot keskeisista oletuksista ja arvioista parantavat tilinpaatostietojen
merkityksellisyytta, luotettavuutta ja ymmarrettavyytta (1As 1BC81)

m Yhtiokohtaisten ja selkeiden tietojen tarkeys (ei standarditekstin
toistoa)

m Tietojen jokavuotinen uudelleenarviointi, olennaisuus

m Uudet tulevat IFRS-standardit vaativat enenevissa maarin johdon
harkintaa
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Osavuosikatsaukset

Merkittavien tapahtumien korostaminen
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Osavuosikatsaukset

- saantelya

m Osavuosikatsauksiin sisaltyy vuositilinpaatosta enemman arvioita (1AS
34.41) Ja olennaisuutta on arvioitava suhteessa osavuosijakson
taloudelliseen informaatioon (IAS 34.23)

m Osavuosikatsauksissa on esitettava muun muassa

—  merkittavat tapahtumat ja liiketoimet, jotta muutos taloudellisessa asemassa
viimeisimman tilikauden paattymisesta ymmarretaan (IAS 34.15)

— johdon arvioissa tapahtuneet muutokset (IAS 34.16A(d))

— lainan hoitamisen laiminlydnti tai lainasopimuksen ehtojen rikkominen, jota ei
ole korjattu ennen raportointikauden paattymista (IAS 34.158B(i))

—  kirjatut arvonalentumiset (IAS 34.15B(b))

— o0savuosikatsauksen paattymisen jalkeiset tapahtumat (IAS 34.16A(h))

m Merkityksellisista tiedoista on esitettava selvitys vimeisimpaan
vuositilinpaatokseen siséaltyvista tiedoista ja paivitettava kyseiset tiedot (IAS
34.15C)

m Kuvaus liikkeeseenlaskijan liiketoimintaan liittyvista merkittavista lahiajan
riskeista ja epavarmuustekijoista (AML 7:11§ 2 mom)

m Tilintarkastuskertomuksessa on ilmoitettava, jos tilikauden ensimmaiselta
kuudelta kuukaudelta laadittua osavuosikatsausta ei ole laadittu sita
koskevien saanndsten mukaisesti (AML 7:8 § 2 mom)
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Osavuosikatsaukset

- Finanssivalvonnan ndkemyksia

m Johdon on jokaista osavuosikatsausta laatiessaan arvioitava yhteison
kykya jatkaa toimintaansa

m Vuositilinpaatoksessa esitetyt toiminnan jatkuvuutta koskevat
olennaiset epavarmuustekijat tulisi toistaa ja paivittda myos
osavuosikatsauksessa

m Yhtion tulisi kertoa, mikali johdon arvioihin liittyvissa
epavarmuustekijoissa on tapahtunut olennaisia muutoksia
vuositilinpaatdksen jalkeen

m Yhtion tulisi kertoa uusista merkittavista rahoitussopimuksista sisaltaen
niiden maarat, tarkeimmat ehdot mukaan lukien kovenantit ja
erdantymiset, seka kuvata maksuvalmiusriskin hallintaa
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IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistaminen

ESMA selvitti IFRS 3:n soveltamista Euroopassa
Nina Lindeman, tilinpaatésasiantuntija
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Esityksen sisalto

m ESMAnN selvitys IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistaminen

—  Selvityksen taustoja
— Julkaistun raportin tavoite

m IASB:n IFRS 3 kaytt6onoton vaikutusten arviointi

m ESMAnN selvityksen tuloksia
— Aineettomat hyddykkeet ja ehdolliset velat
—  Liikearvon kirjaaminen ja maarittaminen
— Ehdollinen vastike
—  Liiketoiminnan maaritelma
—  Tarkastelujakson aikana tehdyt korjaukset kaypiin arvoihin

m Finanssivalvonnan havaintoja ja suosituksia
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ESMAnN selvityksen tausta

m ESMAnN tekeman selvityksen taustalla:
1. Lisaantynyt aktiviteetti yrityskauppamarkkinoilla seka halu ohjeistaa
yhtioita
Liiketoimintojen yhdistamiset usein tilinpaatéksen kannalta
merkittavia lilketoimia
—  Tilinpaatoskasittelyyn liittyy johdon harkintaa edellyttavia arvioita
2. 1ASB:n lausuntopyyntd liittyen IFRS 3 kayttdonoton vaikutusten arviointiin

(Post Implementation Review)
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IASB:n toinen Post Implementation Review, jossa uuden tai uudistetun
standardin kayttoonottoa arvioidaan

Vaiheessa 1 |IASB kerasi tietoa IFRS 3:n soveltamisesta

— Julkaisi lausuntopyynnon 01/2014, jonka kommentointiaika paattyi
05/2014

Vaiheessa 2 IASB arviol lausuntokierroksella saatuja vastauksia

— 1ASB julkaisee analyysinsa pohjalta raportin ja lausunnon palautteista
("Report and Feedback Statement”, arvio Q1 2015)

Mahdollisiin ongelmiin reagointi:

— Vuosittaiset IFRS-standardien parannukset tai kapea-alainen
standardimuutos

—  Merkittavat ongelmat voivat johtaa koko standardin uudelleenarviointiin
seka kaikkien IASB:n sdantelyhankkeiden tarkeysjarjestyksen
muuttamiseen
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ESMAnN selvityksen laajuus

m Tehdyn selvityksen laajuus

56 eurooppalaista yhtiota

66 liiketoimintojen yhdistamista 11 eurooppalaisessa maassa
Valituista yhtioista suurin osa oli tehnyt merkittavia liiketoimintojen
yhdistamisia

Lisaksi joitakin yhtidita valittu valvontahavaintojen perusteella

Yhteenlaskettuina

— luovutetut vastikkeet 76 miljardia

— syntyneet liikearvot 41 miljardia

— tunnistetut aineettomat hyddykkeet 36 miljardia
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ESMAnN raportti

m ESMA julkaisi 16.6.2014 selvityksen perusteella raportin

— "Review on the application of accounting requirements for business
combinations in IFRS financial statements”

m Raportin tavoite
— Antaa yleiskuva siita, miten IFRS 3 -vaatimuksia on sovellettu 2012
tilinpaatdksissa
—  Esittaa jokaisesta ESMAN havainnosta:
1. Johtopdaatds ja suosituksia yhtioille

2. |ASB:lle huomioita vastauksena IASB:n kommenttipyyntodn liittyen
IFRS 3 PIR -prosessiin.
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ESMAnN selvityksen aiheet

m ESMAnN selvityksessa tarkasteltuja aiheita:

Aineettomat hyddykkeet ja ehdolliset velat

Liitetiedot kayvan arvon maarittelyssa kaytetyista menetelmista
Liikearvon tai edullisesta kaupasta syntyvan voiton kirjaaminen ja
maarittaminen

Pakollinen ostotarjous

Ehdollinen vastike

Liiketoiminnan maaritelma

Tarkastelujakson aikana tehdyt korjaukset kaypiin arvoihin
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Yleiset tulokset

m Yleisesti ottaen liitetiedot ymmarrettavia ja vertailukelpoisia:

— YIli 80 % yhtioista kertoi, miten maaraysvalta saavutettiin seka esitti
hankinta-ajankohdan jalkeisen liikevaihdon ja voiton/tappion

m Joissakin tapauksissa annetut liitetiedot eivat olleet ynhtiGkohtaisia (ns.
"boilerplate”)

m Joissakin tapauksissa annettuja tietoja ei oltu esitetty yhdeksi
liitetiedoksi koottuna tai ne jopa puuttuivat kokonaan

Viesti yhtidille:
— Liitetietojen tulisi olla yhtidkohtaisia
— Suositus on esittaa tiedot koottuna yhteen liitetietoon

Viesti IASB:lle:
— ESMA tukee IASB:n Disclosure Initiative -projektia liitetietojen
parantamiseksi
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Aineettomat hyddykkeet ja ehdolliset velat

m Noin 90 % yhtiGista esitti yhteenvedon hankittujen varojen ja velkojen
kayvista arvoista
— Monesti eria yhdistelty hyvin yleiselle tasolle

m 77 % yhtiGista tunnisti muita aineettomia hyodykkeita kuin liilkearvon

—  Muut tunnistetut aineettomat hyddykkeet liittyivat useimmiten
asiakassuhteisiin ja markkinointiin

m Harva yhtio tunnisti ehdollisia velkoja eika niista esitetty tietoja

Viesti yhtidille:
— Suositus esittaa tiedot hankituista varoista ja veloista tarkemmalla tasolla
— Kehotus tunnistaa ehdolliset velat IFRS 3 vaatimusten mukaan

Viesti IASB:lle:
— Suositus selventaa asiakassuhteisiin liittyvan aineettoman hyddykkeen
tunnistamiseen liittyvaa ohjeistusta
— Tulisiko ehdollisen velan kasittely olla vastaava kuin IAS 37 mukaan?
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Liikearvon kirjaaminen ja maarittaminen

m Melkein 90 % yhtidGista kirjasi liikearvoa
— Edusti keskimaarin 45 % kaikista tunnistetuista aineettomista
hyodykkeista
m 23 % yhtiGista ei tunnistanut muuta aineetonta hyodyketta kuin
liikearvon

m Laadullinen kuvaus liikearvon muodostavista tekijoista oli usein
"boilerplate”

Viesti yhtidille:
— Varmistus, etta kaikki erillisind tunnistettavat aineettomat hyodykkeet

on tunnistettu
— Tulisi kertoa tarkemmin liikkearvon muodostavista tekijoista, mm. miten
synergiat on maaritelty ja milloin niiden odotetaan toteutuvan
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Ehdollinen vastike

m Melkein 20 % yhtidista oli sopinut ehdollisesta vastikkeesta

— Vain 36 % kertoi, miten ehdollisen vastikkeen kaypa arvo maaritelty
— Noin puolet kertoi arvojen mahdollisen vaihteluvalin

m Joissakin tapauksissa myyjan tuleva tyopanos virheellisesti laskettu
osaksi ehdollista vastiketta

m Joissakin tapauksissa ehdollisen vastikkeen kayvan arvon muutokset
virheellisesti kirjattu korjaamaan likkearvoa

Viesti yhtidille:

— IFRS 3:n vaatimukset ovat selvat ja niita tulisi noudattaa
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Litketoiminnan maaritelma

m Onko kyseessa varojen hankinta vai liikketoiminnan hankinta?

— Arvio vaatii johdon harkintaa
— Paria poikkeusta lukuun ottamatta yhti6t eivat kertoneet harkinnasta

m Valvojien kokemusten perusteella liiketoiminnan tunnistaminen on
haastavaa esim. sijoituskiinteistOalalla, kaivannaisteollisuudessa ja
ladketeollisuudessa

Viesti yhtidille:
— Ottaen huomioon kaytetty johdon harkinta, suositus on esittaa
harkinnasta IAS 1.122:n vaatimat tiedot

Viesti IASB:lle:
— Rohkaisu jatkaa liiketoiminnan maaritelman kehittamista ja lisata
ohjeistusta siitd, mika katsotaan liiketoiminnaksi
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Tarkastelujakson aikana tehdyt korjaukset kaypiin

arvoihin

m  Mikali liiketoimintojen yhdistamisen kirjanpitokasittely on alustava, tulisi
kertoa mm. syyt seka se miltd osin se on alustava

— Puolet ynhtidista kertoi kirjanpitokasittelyn olevan alustava
— Vain 40 % néista kertoi syista tdhan tai sen, mihin eriin voisi tulla
muutosta

m Joissakin tapauksissa oli epaselvaa oliko arvojen maaritys kesken vai
kaytettiinkd tarkastelujaksoa "kaiken varalta”

Viesti yhtidille:
— Tarkastelujaksoa tulisi kayttaa vain, jos kaypien arvojen maarittdminen
on kesken
— Kehotus kertoa IFRS 3.B67:n tiedot

Viesti IASB:lle:
— |ASB voisi viela harkita kyseisia liitetietovaatimuksia, koska moni yhti6
hyodyntaa tarkastelujaksoa tarkentamatta minka erien osalta
kirjanpitokasittely on kesken
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Liitetiedot kayvan arvon maarittelyssa kaytetyista

menetelmista

m IFRS 3 ei sisélla suoraa vaatimusta esittaa tietoa kaypien arvojen
maarittamiseen kaytetyistd menetelmista

m Vain 35 % esitti joitakin tietoja menetelmista kaypien arvojen
maarittamiseksi:
—  Viittaus kaytettyyn ulkopuoliseen asiantuntijaan muttei menetelmia
— Joitakin seikkaperaisempia selvityksia kaytetyista menetelmista

Viesti yhtidille:
— ESMA muistuttaa yhtioita, etta IAS 1.125-129 vaatii tietoa arvioihin
liittyvista keskeisista epavarmuustekijdista, jotka aiheuttavat

merkittavan riskin varojen ja velkojen arvojen muuttumisesta
olennaisesti seuraavan tilikauden aikana.
=> Tulisi harkita liiketoimintojen yhdistamisen kaypien arvojen osalta
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Edullisesta kaupasta syntyvan voiton kirjaaminen ja

maarittaminen

m 11 % yhtidista raportoi edullisen kaupan, jossa hankittujen nettovarojen
arvo ylitti kauppahinnan

m Edulliset kaupat eivat ole harvinaisia mydskaan valvojien kokemusten
pohjalta
—  Esim. kun tunnistettujen aineettomien hyddykkeiden arvo korkea

m Liitetiedot edullisen kaupan syista usein "boilerplate” tai puuttuivat
kokonaan

Viesti yhtidille:
— Tulisi esittaa vaaditut liitetiedot ja niissa tarkempaa tietoa edulliseen
kauppaan liittyvista seikoista

Viesti IASB:lle:
— Tarkennus vaatimuksiin esittaa tiedot edullisen kaupan syista
— Tulisi harkita poikkeusta IAS 37:een liittyen tiettyjen varausten ja
velkojen kirjaamiselle, esim. tulevat uudelleenjarjestelykustannukset
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Finanssivalvonnan havainnot ja suositukset

m Uudistetun IFRS 3 (2009) vaatimusten noudattaminen on parantunut

m Haasteellisia alueita, joista Finanssivalvonta on pyytanyt
lisaselvityksia, ovat muun muassa:

Hankittujen varojen ja vastattavaksi otettujen velkojen kaypien arvojen
maarittaminen

Kaanteisen hankinnan tunnistaminen ja analysointi
Hankinta-ajankohdan maarittaminen

Muiden aineettomien hyddykkeiden tunnistaminen ja liikearvon
maarittaminen

IFRS 3 soveltamisalan ulkopuoliset saman maaraysvallan alaiset
liiketoimintojen yhdistamiset

‘Tehdyn analyysin dokumentointi tarkeaa
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Uudet IFRS 10-12 konsolidointistandardit ESMAnN
painoalueina (ECEP)

IFRS 10 Konsernitilinpaatos
IFRS 11 Yhteisjarjestelyt
IFRS 12 Tilinpdatoksessa esitettavat tiedot osuuksista muissa yhteisdissa
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Uusien konsolidointistandardien kayttoonotto

m Standardit astuneet voimaan EU:ssa viimeistaan 1.1.2014 alkaen

m IFRS 10 Konsernitilinpaatos selkeyttaa konsernitilinpaatoksen
laadintaperiaatteita ja korostaa maaraysvallan kasitetta

— Maaraysvallan kasite kattaa myos strukturoidut yhteis6ét, joista ennen
saadettiin erikseen SIC-12

m IFRS 11 Yhteisjarjestelyt luokittelee yhteiset jarjestelyt kahteen
rynmaan
— Yhteisyritykset ja yhteiset toiminnot
— Yhteisyritysosuuksille vain yksi sallittu yhdistelymenetelma,

paaomaosuusmenetelma

m IFRS 12 Tilinpaatdksessa esitettavat tiedot osuuksista muissa
yhteisOissa laajentaa ja tarkentaa liitetietovaatimuksia liittyen kaikkiin
osuuksiin muissa yhteisdissa
— Uusia liitetietovaatimuksia erityisesti strukturoiduista yhteisoista
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Finanssivalvonnan tekema kartoitus kayttoonoton

valkutuksista

m  Kaytiin l&pi miten listayhtitt ovat kertoneet kayttéonotosta ja sen
vaikutuksista tilinpaatokseen

m Suurin osa yhtidista otti uudet standardit kaytt6on 2014

— 10 % yhtioista sovelsi uusia standardeja jo vuonna 2013
— Naista vaikutusta kirjanpitokasittelyyn oli yli puolella yhtidista
— Vuonna 2014 kaytto6on ottaneilla yhtioilla IFRS 10:n, IFRS 11:n ja
IFRS 12:n myota tulleita muutoksia oli noin 10 % yhtidista
— Yli 80 % yhtioista vaikutusta ainoastaan liitetietoihin
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Finanssivalvonnan tekema kartoitus kayttoonoton

valkutuksista

m Eniten vaikutuksia IFRS 11 Yhteisjarjestelyt kayttbonotosta (havainnot
seka 2013 etta 2014):

— Yhti6t, joilla oli merkittavia yhteisyritysomistuksia, jotka ennen uuden
standardin kayttodnottoa yhdisteltiin suhteellisella yhdistelymenetelmalla
(5 % kaikista listayhtifista)
— Yhteisyritysosuuksille vain yksi sallittu yhdistelymenetelma, joten

padomaosuusmenetelman kayttéon siirtyminen pakollista

— Yhteisjarjestelyn luokittelunmuutokset (vajaassa 10 % kaikista
listayhtiGista):
— Yhteisyrityksesta yhteiseksi toiminnoksi
—  Tytaryrityksesta yhteiseksi toiminnoksi
—  Tytaryrityksesta yhteisyritykseksi
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Konsolidointistandardit ESMAnN painoalueena 2014

tilinpaatoksissa

m Konsernitilinpaatoksen laatiminen ja siihen liittyvat liitetiedot (IFRS 10,

IFRS 12)
— Maaraysvallan arvioiminen ja siihen liittyvat merkittavat harkintaan
perustuvat ratkaisut
—  Erntyisesti sijoitusrahastot ja arvopaperistamiset
—  Liitetiedoissa tulee esittaa
— Maaraysvallan arvioinnissa merkittavat harkintaan perustuvat
ratkaisut ja oletukset
— Tietoja osuudesta, joka maaraysvallattomilla omistajilla on konsernin
toiminnoista rahavirroista
—  Merkittavien rajoitusten luonne ja laajuus
—  Tietoja niiden riskien luonteesta, jotka liittyvat osuuksiin
strukturoituihin yhteisdihin
— Riskeissa tapahtuneet muutokset
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ESMAnN painoalueet 2014 tilinpaatoksissa (1)

m Yhteisjarjestelyn osapuolien taloudellinen raportointi (IFRS 11, IFRS
12)
— Yhteisjarjestelyn luokittelussa kaytetty harkinta koskien
—  Oikeudellista muotoa ja sopimusehtoja
— Muita tosiseikkoja ja olosuhteita sekd miten nama vaikuttavat
osapuolten varoja koskeviin oikeuksiin ja velkoja koskeviin
velvoitteisiin
— Liitetiedot tulee esittaa
— Yhteisjarjestelyn luokittelussa kaytetty harkinta ja kaytetyt oletukset
— Tiedot, joiden avulla tilinpaatoksen kayttaja voi arvioida
yhteisjarjestelyssa olevien osuuksien luonnetta, laajuutta ja
taloudellisia vaikutuksia
— Yhteisyrityksista esitettava IFRS 12.B12-13:n mukaiset tiedot
— Harkinnan mukaan myos muita tietoja
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ESMAnN painoalueet 2014 tilinpaatoksissa (2)

m IFRS 10 ja IFRS 11 kayttdonotosta johtuvat merkittavat muutokset
— Kaikista merkittavistd muutoksista tytaryrityksen tai yhteisjarjestelyn
Kirjanpitokasittelyyn tulee esittaa:
—  Kaytetty harkinta ja kaytetyt oletukset

—  Muutoksen vaikutukset ja laatimisperiaate
—  Mikali yhti6 on soveltanut sijoitusyhteisopoikkeusta, tulee tasta kertoa

m Samankaltaisten yhteisdjen osuuksista annettavien tietojen
yhdistaminen
— Yhti® harkitsee, kuinka yksityiskohtaisella tasolla tiedot on tarpeellista

esittaa
— Liitetiedoissa esitettava tieto siita, kuinka yhtié on yhdistanyt osuutensa

samankaltaisissa yhteisdissa
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Tiedonantovelvollisuuden saantelysta ja valvonnasta

Ville Kajala, johtava asiantuntija
Anu Lassila-Lonka, markkinavalvoja (8.12.)
Minna Toiviainen, markkinavalvoja (4.12.)
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Tulossa olevia saantelymuutoksia
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Avoimuusdirektiivin muutos — saannollinen

tiedonantovelvollisuus

m Avoimuusdirektiivin muutos saatettava voimaan 27.11.2015 mennessa

m Direktiivin l[ahtkohta: jatkossa julkistettava vain tilinpaatos ja
puolivuotiskatsaus

m Kansallisesti mahdollisuus vaatia neljannesvuosikatsauksia

— Suhteellisuusperiaate otettava huomioon (erityisesti PK-yritysten osalta),
katsausten sisaltdvaatimusten kohdistuttava sijoituspaatoksiin vaikuttaviin
seikkoihin

— Arvioitava, voiko neljannesvuosittainen raportointi johtaa sijoitustoiminnan
lyhytjannitteisyyteen tai korottaa PK-yritysten listautumiskynnysta

m Kaivannaisteollisuutta tai aarniometsien puunkorjuuta harjoittavien
yritysten raportoitava vuosittain maksuista valtioille
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Avoimuusdirektiivin muutos — tietojen

julkistamismenettely

m Tilinpdatosten ja osavuosikatsausten saatavilla pitoaika pitenee 5
vuodesta 10 vuoteen

m Siirtyminen XBRL-raportointiin 1.1.2020 alkaen?
— ESMA valmistelee tarkempaa saantelya ja vaikutusarviota

m Kansallisten tiedotevarastojen verkottaminen

— ESMAnN yllapitama portaali
— Yhtenaiset tekniset vaatimukset kansallisille tiedotevarastoille
— ESMA valmistelee tarkempaa saantelya
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Avoimuusdirektiivin muutos — liputusvelvollisuus

m Liputusvelvollisuus laajenee kattamaan myds kateisselvitettavat
johdannaiset

— Kansalliset laajennukset liputusvelvollisuuteen poistettaneen paaosin
avoimuusdirektiivin muutokset voimaansaattamisen yhteydessa

m Liputusvelvollisuus syntyy erikseen:

— Suoran ja vélillisen &aniosuuden yhteismaarasta (9-10 art.)
— Johdannaisinstrumenteista (13 art.)
— Em. "korien” yhteismaarasta
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Markkinoiden vaarinkayttbasetus — jatkuva

tiedonantovelvollisuus

m Asetusta sovelletaan 3.7.2016 alkaen

— Vaikutuksia erityisesti AML 6,8 ja 12-14 lukuihin

—  Liséaksi direktiivi markkinoiden vaarinkayton rikosoikeudellisista
seuraamuksista, joka kriminalisoi sisapiirintiedon laittoman ilmaisemisen
ja markkinoiden vaaristamisen yrityksen

m Jatkuva tiedonantovelvollisuus: likkeeseenlaskijaan valittomasti liittyva
sisapiirintieto julkistettava
—  Tiedon julkistamisen lykkaaminen edelleen mahdollista
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Markkinoiden vaarinkayttbasetus — sisapiirirekisterit ja

johdon kaupat

m Tarkennuksia sisapiirirekisterin yllapitoa koskeviin vaatimuksiin ja
rekisterin tietosisaltoon

m Johdon kaupankayntid koskevat tiedot ("julkinen sisapiirirekisteri”)
julkistettava 3 tyOpéaivan kuluessa kaupasta
— Vaatimus laajenee koskemaan myos jvk-kauppoja ja sijoitussidonnaisia
vakuutuksia seka ns. vaikutusvaltayhteisdjen kauppoja

— Julkistamisen raja-arvo 5 000 eur / kalenterivuosi, mahdollisuus korottaa
kansallisesti 20 000 euroon

— Julkistaminen porssitiedotteella, tiedote toimitettava tiedotevarastoon ja
pidettava saatavilla likkeeseenlaskijan internetsivuilla vahintaan 5 vuotta

— Kansallisesti mahdollisuus saataa, etta viranomainen julkistaa
porssitiedotteen liikkeeseenlaskijan sijaan

m Suljettu ikkuna 30 paivaa ennen tilinpaatoksen tai osavuosikatsauksen
julkistamista, poikkeukset mahdollisia
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Havaintoja listayhtididen tiedottamisesta
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Tiedottamisen tulee olla johdonmukaista...

m AML:n 6:4 8 mukaiset tiedot julkistettava johdonmukaisesti
— Onko yhti6 tiedottanut samasta asiasta jotain jo aiemmin
— Onko yhti6 tiedottanut samanlaisesta asiasta aiemmin porssitiedotteella

— Miten sijoittajat ja muut markkinoilla toimivat ovat yleensa reagoineet
saman tyyppisiin tietoihin

m Myodnteiset ja kielteiset seikat tiedotettava samalla painoarvolla

m Johdonmukaisuus porssitiedotteella ja lehdist6tiedotteella
tiedotettavissa asioissa

m Esimerkkeja:

— "Kustannussaastdohjelmalla tavoitellaan x M€ vuotuisia saastoja”
— Miten ohjelma etenee ja saavutettiinko tavoitteet

—  "Yrityskaupasta arvioidaan syntyvan x M€ vuotuiset synergiaedut”
—  Syntyikd synergioita

— "Uuden projektin odotetaan kasvattavan liikevaihtoa x M€”
—  Miten tavoite toteutui vai luovuttiinko projektista
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... Jamahdollisimman selkeaa

m Tiedotteen keskeisen sisallon tulisi kdayda ilmi otsikosta

— Tiedotteen otsikon ja sisallon tulisi vastata toisiaan

—  Pelkka "porssitiedote” ei ole hyva otsikko

— Jos tiedote sisaltaa tulosvaroituksen, taman tulisi ilmeta otsikosta; ei
"piilotettuja tulosvaroituksia”

m Tiedotteeseen kokonaisuuden kannalta relevantit asiat

— Jos liian paljon asiaa, sijoittajan vaikea erottaa, mitka asioista ovat
merkityksellisia

m Tiedotteen tulisi olla ymmarrettava
— Alan erityistuntemusta vaativia tietoja olisi hyva "avata”
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Tulosennusteiden kuvattava todennakoista kehitysta

m Tosiasiallinen mahdollisuus
saavuttaa
—  Ei liian optimistisia
—  Ei valttaméatta sama kuin yhtion
sisdinen budijetti

m Perusteet tulisi dokumentoida
sisaisesti
—  Esim. milta osin poikettu budjetista

m Tulosennuste voi olla myds
verbaalinen

s Tulosennusteen sallittu liikkumavali m 3

— Voidaan maaritella usealla eri
tavalla (esim. suhteellisena,
euromaaraisena)
— Olennainen poikkeama -
—  Tulosvaroituksen antamisen
arviointi \l
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Tulevaisuudennakymien esittamisen tulisi olla

yksiselitteista ja selkeaa

m Mika tulos ja mille ajanjaksolle

—  Pelkéan tulos-termin kayttdminen ei
ole suositeltavaa: esim. "Vuoden
2015 tuloksen ennakoidaan
ylittavan merkittavasti
edellisvuoden tason”

— "Ennakoimme, ettd meilla on hyvat
edellytykset kasvattaa
kannattavuutta”.

—  Mita eria tulosennusteeseen
sisaltyy

m Olisi hyva erottaa muusta samassa
yhteydessa annettavasta

informaatiosta

—  Esim. pitkan aikavalin tavoitteita ei
tulisi esittad nakymien yhteydessa
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Tuloksen ja taloudellisen aseman kehitys kiinnostaa

sijoittajia

m Toimintakertomuksessa ja osavuosikatsauksessa tulisi sanallisesti
selostaa katsauskauden tuloksen ja taloudellisen aseman
muodostumiseen vaikuttaneita seikkoja

— Liikevaihdon ja kannattavuuden kehitykseen vaikuttaneet seikat
—  Kysynt4, hinnat, valuuttakurssit, raaka-aineet...

—  Tase-erien muutokset
—  Kayttopadoma, rahoitusasema

m Pelkka tunnuslukujen luetteleminen vertailutietoineen ei ole riittavaa

m Ns. johdettuja tunnuslukuja (ei-IFRS tunnuslukuja) ei tulisi esittaa
IIman, etta samalla esitetadn myos vastaava raportoitu tunnusluku

—  Tunnuslukutaulukko
— Selostus katsauskauden tuloksen ja taloudelliseen aseman
muodostumiseen vaikuttaneista seikoista
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Mahdollisimman yhtiokohtainen kuvaus riskeista ja

epavarmuustekijoista

m Ei yleisia riskikuvauksia, jotka sopisivat mihin tahansa yhtiéon

m Mahdollisuuksien mukaan myds kuvaus riskien ja
epavarmuustekijoiden toteutumisen merkityksesta yhtiolle

—  Herkkyysanalyysit kayttokelpoisia
m Pelkka riskienhallinnan kuvaaminen ei ole riittavaa
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Tiedottamisen taso paasaantoisesti hyva

m Laajuudessa eroja yhtididen valilla
— Niukka tiedotuslinja; vain
"pakolliset” tiedotteet
— Tiedotetaan hyvin laajasti ja

lapinakyvasti r &

m Useat listayhti6t laatineet kirjallisen ‘
tiedonantopolitiikan, monet myaQs 4
julkaisseet sen kotisivuillaan

— Olennaisten tiedotettavien asioiden
maarittely

— Suositeltavaa laatia, yhtio paattaa
itse julkaisemisesta

—  Tukee johdonmukaista
tiedottamista

— Julkaiseminen edesauttaa
markkinoita ymmartamaan yhtion
tiedottamislinjaa
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