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IFRS-tilinpaatdsvalvonta 2013 ja 2014

Tiina Visakorpi, toimistopaallikko
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Esityksen aiheet

m |IFRS-tilinpaatdsvalvontaprosessi
m Toteutunut IFRS-tilinpaatosvalvonta 2013
m Tilintarkastuskertomusten lisatiedot

m Painopistealueet vuoden 2014 valvonnassa

—  ESMAnN painopistealueet
— Finanssivalvonnan muut painopistealueet
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IFRS-tilinpaatésvalvonnan prosessi
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Toteutunut IFRS-tilinpaatdsvalvonta 2013

m Full review -lapikayntien méaara tavanomaisella tasolla

m Teemavalvonta ja teemaselvitykset

Toteutettiin paasaantoisesti osana full review -valvontaa
Rahoitusinstrumentit (rahoituslaitosten lainakannan arvostus seka ESMAnN
raportti)

IAS 36 Omaisuuserien arvonalentuminen

IAS 24 Lahipiiritiedot

IAS 34 Osavuosikatsaukset

m Reagoiva valvonta

m Esitevalvonta

Rakennejarjestelyt

m ESMA Report on Comparability of IFRS Financial Statements of
Financial Institutions in Europe
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Toteutunut IFRS-tilinpaatdsvalvonta 2013

|20 2012

Full review 14 14
Teemavalvonta 6

Reagoiva valvonta 5 9
Esitteiden IFRS-valvonta 8 7
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Valvontahavainnot standardeittain
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IAS 39 18
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Valvontahavainnot — rahoitusinstrumentit

m Rahoitusinstrumentteja koskevat laatimisperiaatteet yleisia tai puutteellisia

m Rahoitusinstrumenttien arvostaminen

— Rahoitusvarojen arvonalentuminen — puutteita vaatimusten noudattamisessa
— Kaypéaan arvoon arvostaminen — puutteita esittamisessa

m IAS 39:n mukaisen suojauslaskennan soveltamisen ja esittdmisen
puutteet
—  Suojauslaskennan dokumentaatio
—  Suojauslaskennan toteuttaminen
—  Tehokkuuden mittaaminen ja esittdminen
—  Liitetiedot

m Rahoitusvelkojen maturiteettijakaumat puutteellisia

— Rahoitusvelkoja tai korkoja ei esitetty
— Taulukossa esitettiin muita velkoja kuin rahoitusvelkoja

m Maksuvalmiusriskin hallinnan kuvaukset puuttuivat tai niita ei oltu
paivitetty
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Muita valvontahavaintoja

Lahipiiritiedot (IAS 24)
Tuloutusstandardit (IAS 11 ja IAS 18)

Tarkempi ja yhtiokohtainen selostus tilinpaatoksen laatimisperiaatteista
koskien tuloutusta

Laskennalliset verosaamiset (IAS 12)
Omaisuuserien arvon alentuminen (IAS 36)

Valvonta kohdistunut yhtididen suorittamaan jarkevyystarkasteluun

— Johdon arvioimat tulevat rahavirrat, niiden taso ja kasvu

— Ennusteiden taso verrattuna toteutuneisiin

Ikuisuusarvo muodostaa tyypillisesti merkittavan osan kerrytettavassa

olevasta rahamaarasta

— lkuisuusarvon lahtétaso perustui usein viimeisimman ennustekauden
luvuille, eika lahtétason normalisointitarvetta aina huomioitu

Johdon kustannuksia jatetty kohdistamatta rahavirtaa tuottaville yksikoille,

vaikka omaisuuserat kohdennettu taysimaaraisesti

Oikean rahavirtaa tuottavan yksikon tason maarittely tarkeaa
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Muita IAS 36 -valvontahavaintoja

m Liitetietojen lapinakyvyyteen liittyvia havaintoja
— Kuvastaako kasvu toteutunutta kehitysta tai perustuuko se ulkoisiin
tietolahteisiin — ei kaynyt aina ilmi selvasti
— Diskonttauskoron maarittamisen menetelmissa tapahtuneista muutoksista
ei juurikaan kerrottu
— Herkkyysanalyysitiedot eivat aina ymmarrettavia

m Kuvaus muista keskeisista oletuksista kuin ikuisuuskasvuvauhdista ja
diskonttauskorosta puuttui usein

—  Oletukset, joille kerrytettavissa oleva rahamaara on herkin, esimerkiksi
bruttokatetasot, raaka-aineiden hintakehitys tai ennustettuihin
rahavirtoihin sisaltyva kasvu (IAS 36 IE esimerkki 9)
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IAS 36 — Herkkyysanalyysi

m Jos jokseenkin mahdollinen muutos keskeiseen oletukseen, jonka
perusteella kerrytettavissa oleva rahamaara on maaritetty, saisi aikaan
sen, etta kirjanpitoarvo ylittaa kerrytettavissa olevan rahamaaran, tulee
kertoa jokainen seuraavista kohdista:

— Maar4, jolla yksikon kerrytettavissa oleva rahamaara ylittaa
Kirjanpitoarvon

— Keskeiselle oletukselle kaytetty arvo

— Maar4, jolla keskeiselle oletukselle kaytetyn arvon tulee muuttua, jotta
kerrytettavissa oleva rahaméaara on yhta suuri kuin kirjanpitoarvo
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Teemaselvitys osavuosikatsauksista (1/3)

m Finanssivalvonta kavi lapi Q2/2013 osavuosikatsauksia ja arvioi niita
IAS 34:n nakokulmasta. Lapikaynnisséa oli mukana 10 full review -yh-

tiota
m Liitetietojen maara oli yhdesta noin kymmeneen. Ainoastaan yksi
yhtio oli numeroinut liitetietonsa ja viittauksia paalaskelmista

liitetietoihin el ollut kenellakaan
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Teemaselvitys osavuosikatsauksista (2/3)

m Osavuosikatsauksissa on laadullisia eroja. Osavuosikatsausten
tarkkuudessa ja laajuudessa on monella parannettavaa

—  Segmenttiliitetietoja esitettiin kohtuullisessa maarin, mutta mahdollisia
muutoksia ei aina kuvattu selvasti

—  Standardissa IFRS 13 Kayvan arvon maarittaminen uusia
liitetietovaatimuksia koskien rahoitusinstrumentteja: uusia vaatimuksia ol
noudatettu heikosti

— Harva yhti6 oli maininnut mitdan kovenanteista.

- Finanssivalvonta suosittaa avoimuutta kovenanttitietoinin, myos
osavuosikatsauksissa.

— Noin puolet yhtiosta esitti kaikki paalaskelmat tilinpaatdksen tarkkuudella.
Mikaan yhtio ei esittanyt kaikkia paalaskelmia lyhennettyind, mutta noin
puolet yhtidista esitti lyhennetyn rahavirtalaskelman. Eraiden yhtididen
rahavirtalaskelma esitettiin erittain lyhyena (liiketoiminnan rahavirta,
investointien rahavirta, rahoituksen rahavirta ja rahavarojen muutos).

—  Merkittdvimpia tapahtumia ja likketoimia kuvattiin selostusosassa, mutta se
miten ndma tapahtumat ja liiketoimet olivat vaikuttaneet osavuosikatsauksen
taulukko-osassa esitettyihin laskelmiin ei aina kaynyt selkeasti ilmi.
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Teemaselvitys osavuosikatsauksista (3/3)

m |AS 34 ei erikseen vaadi lausumaa toiminnan jatkuvuudesta, mutta
mikali yhtion taloudellinen tila on heikko, toiminnan jatkuvuutta tulisi
seurata myos osavuosikatsauksessa.

m Yhdessa tilinpdatoksen tilintarkastuskertomuksessa
arvopaperimarkkinalain 7:8 §:n mukainen ilmoitus siita, etta
osavuosikatsausta ei tilintarkastajien kasityksen mukaan ole laadittu
sita koskevien sdanndsten mukaisesti.
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Valvontaprosessista

m Osalle full review -yhtidista ilmoitetaan etukateen tulevasta
valvonnasta joulukuussa 2013

m |IFRS-tilinpaatdsvalvonnassa prosessiin mahdollisesti vahaisia

muutoksia vuonna 2014 ESMAnN valvontastandardin uudistamisen
jalkeen
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Tilintarkastuskertomusten lisatiedot

m  Vuonna 2012 seitseman tilintarkastuskertomusta antaa lisatietoa

—  7/7 toiminnan jatkuvuudesta

—  6/7 rahoitustilanteesta

—  3/7 testauksiin ja arvostuksiin liittyvista riskeista tai epavarmuustekijoista
— 1/7 osavuosikatsauksen standardin mukaisuudesta

m Tilintarkastajien antamat lisatiedot huomioidaan seké otantaprosessissa etta IFRS-
valvonnassa

m |AASB:n ehdottamat ISA-standardit koskien tilintarkastuskertomusta

— Muutosehdotukset toisivat mm. tilintarkastajille vaatimuksia
—  esittda johtopaatds toiminnan jatkuvuudesta
—  sisallyttaa listayhtioiden tilintarkastuskertomuksiin pakolliseksi esitetty "Key Audit
Matters (KAM)” -kappale, siséltaen tilintarkastajan raportoinnin kyseisen tilikauden
tilintarkastuksessa merkittavimmista asioista

m ESMA on arvopaperimarkkinavalvojan ja EBA puolestaan pankkivalvojan
nakokulmasta kommentoinut standardiluonnoksia

—  ESMAnN ndkemyksen mukaan KAM-kappale lisaa tilintarkastuskertomuksen avoimuutta,
ja ehdottaa IAASB:lle lisattavaksi selkean soveltamisohjeen tilintarkastajille jotta
tilintarkastajat pystyisivat antamaan yhtiokohtaista selvitysta tilikauden tilintarkastuksesta

—  EBAnN arvion mukaan KAM-kappale tuo vakausnakokulmasta mygs lisdarvoa pankkien
tilintarkastuskertomuksiin, ja EBA ehdottaa IAASB:lle KAM-kappaletta pakolliseksi myds
kaikkien pankkien tilintarkastuksiin
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Vuoden 2014 valvonnan linjauksia

m Full review -lapikayntien tavoite 11-13

m Osallistutaan EKP:n Asset Quality Review:hun

— EKP tekee yhteistyossa kansallisten pankkivalvontaviranomaisten kanssa
arvion EKP:n suoraan valvontaan tulevista eurooppalaisista pankeista.
Arvio sisaltaa pankkien riskien kokonaisarvioinnin ja saamisten laadun
arvioinnin (Asset Quality Review, AQR).

m ESMAnN painopistealueet:

— 1AS 39 ja IFRS 7 Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen seka
Rahoitusinstrumentit: Tilinpdatoksessa esitettavat tiedot

— IAS 36 Omaisuuserien arvon alentuminen

— 1AS 19 TyGsuhde-etuudet

— IFRS 13 Kayvan arvon maarittaminen

— IAS 1 Tilinpaatoksen esittaminen — Liitetiedot merkittavista tilinpaatoksen
laatimisperiaatteista, harkinnasta ja arvioista (tarkempi selostus liitetietoja
koskevassa esityksessa)
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Vuoden 2014 valvonnan linjauksia

m Muita Finanssivalvonnan painopistealueita
— IFRS 3 ja konsolidointistandardit

— IFRS 3 -valvonta full reviewn ja esitevalvonnan kautta
— uusien konsolidointistandardien IFRS 10-12 implementoinnin
seuranta vuonna 2014
— Lahipiiritiedot
— Epavarmaan markkinatilanteeseen liittyvat kysymykset
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ESMAnN painopistealueet 2014 — European Common

Enforcement Priorities (ESMA/2013/1634)

1. Rahoitusinstrumentit (IFRS 7 ja IAS 39) — erityisesti pankit

Lapinakyvyys ja vertailukelpoisuus fokuksessa

Rahoitusinstrumenteista johtuvien riskien luonne ja laajuus - laadulliset
ja maaralliset liitetiedot

Objektiivinen nayttd arvonalentumisesta

Luottoriski ja maksuvalmiusriskitiedot

Pankkien uudelleen neuvottelemat luotot rahoitusvaikeuksissa olevien
asiakkaiden kanssa (forbearance)

—  Tilinpaatdksen laatimisperiaatteet ja liitetiedot

— Maarallista tietoa vaikutuksista
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ESMAnN painopistealueet 2014

2. Liikearvot ja muut aineettomat hyodykkeet (IAS 36)
— Rahavirtaennusteet / Kayttéarvo
— Jarkevat ja perusteltavissa olevat oletukset
— Johdon paras arvio taloudellisista olosuhteista tulevaisuudessa
— Ulkopuolelta saatavalle naytolle suurempi painoarvo
— Jarkevyystarkastelu
— Kuvaus johdon lahestymistavasta oletusten arvoja maaritettiessa tarkea

—  Tiedot kunkin merkittavan rahavirtaa tuottavan yksikon osalta erikseen
— Tietojen tulisi olla yhtiokohtaisia

— Tiedot my6s muista oletuksista kuin diskonttauskorosta ja
ikuisuuskasvusta

—  Herkkyysanalyysi
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ESMAnN painopistealueet 2014

3. Etuuspohjaisista elakejarjestelyista (IAS 19) aiheutuvien velvoitteiden

arvostus ja liitetiedot:
— IFRIC IC otti kantaa diskonttauskorkoon:
— Korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen maaritelméa on
absoluuttinen, ei suhteellinen
— Lainojen markkinakorkoja haettava euroalueelta
— 1AS 19 liitetiedot:
—  Merkittavat vakuutusmatemaattiset oletukset ja niiden

herkkyysanalyysit

— Yhti6iden tulee kertoa johdon harkinnasta, jota se on kayttanyt
maarittdessaan diskonttauskorkoa

—  Eri eldkejarjestelyihin ja varojen kaypiin arvoihin liittyvista erilaisista
riskeista tulee esittaa tietoja

— Jos IAS 19 muutoksilla merkittava vaikutus yhtion tilinpaatékseen,
tulee esittaa IAS 1.10(f):n mukainen tase edellisen kauden alussa

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 12/2013 |l Markkinavalvonta 20



ESMAnN painopistealueet 2014

4. Kayvan arvon maarittaminen - IFRS 13
— Arvostuksessa kiinnitettava huomiota erityisesti vastapuolen luottoriskin
maarittamiseen
—  Liitetiedot:

Mita arvostustekniikoita ja syottOtietoja kaytetty

Arvostuksen vaikutus tulokseen tai muuhun laajan tuloksen eriin, jos
kaytetty kdyvan arvon hierarkian tason 3 syottotietoja

Tiedot annettava myds, jos kaytetty ulkopuolista arvioitsijaa

Kayvan arvon hierarkia esitettava kaikille kaypaan arvoon
arvostetuille ja liitetiedoissa esitetyille varoille ja veloille
Epavarmuuksista kerrottava sitd enemman, mitd enemman on 3.
tason syottotietoja kaytetty

Laskentayksikdn maarittely
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ESMA uudistamassa tilinpaatosvalvontastandardeja

m Lausuntoaika paattyi 10/2013
m Aiemmin CESRIn valvontastandardit

m Hyodynnetty kokemuksia vuonna 2005 alkaneesta
tilinpaatosvalvonnasta

m Perusperiaatteena valvoijilla "comply or explain”
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ESMA uudistamassa tilinpaatosvalvontastandardeja

Merkittavimmat muutosehdotukset

m EECS:ssa muodostetaan yhtenainen paatos merkittavien
valvontapaatoksen sisallosta ennen kansallista paatoksentekoa

ESMA koordinoi vuosittaiset valvonnan painopistealueet

ESMA voi antaa lausuntoja ja kannanottoja ajankohtaisista )
tilinpaatoskysymyksista, joihin tarvitaan Eurooppa-tasoinen valvojien
koordinoitu nakemys

ESMA saattaa IASB:n kasiteltdvaksi havaitut lisdohjeistustarpeet

EU:n markkinoilla listattujen kolmansien maiden IFRS-vastaavien
tilinpaatosten valvontaa vahvistetaan

m Valvontatoimenpiteiden harmonisointi. Samanlaiset toimenpiteet
samanlaisiin virheisiin

m Yhtididen valinta valvontaan riskiperusteista yhdistettyna rotaatiolla tai
satunnaisotannalla

m Kysymys konsultaatiopaperissa: tulisiko esitenyvaksynnan yhteydessa
toteutettavaa taloudellisen informaation valvontaa tiukentaa
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Lahipiiritiedot valvonnassa

Laura Heinola, tilinpdatosasiantuntija, IFRS
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Esityksen sisalto

m Miksi ja miten lahipiiritietoja valvotaan?

m Lahipiirin maarittely

m Lahipiiritietojen keraysprosessit yhtidissa
— Lahipiiri vs. sisapiiri
—  Lahipiiritapahtumien tilintarkastus

m Tilinpaatoksessa esitettavat tiedot

— Lopullista maaraysvaltaa kayttava taho

— Johdon management-yhti6t

—  Elakesitoumuksista esitettavat tiedot

— Finanssivalvonnan nakemyksia esittamisesta
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Miksi [&hipiiritiedot ovat erityisessa asemassa?

m Olennaisia luonteensa takia

m Lahipiiriliketoimissa ei valttamatta noudateta tavanomaisia
markkinaehtoja

m Listayhtididen omistus on Suomessa suhteellisen keskittynytta

Suurimman omistajan omistusosuus

31.7.2013
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Lahipiiritiedot Finanssivalvonnan teemavalvonnassa

m Teemavalvonta vuonna 2012
— 1AS 24:n Lahipiiria koskevat tiedot tilinpaatdksessa ja kirjanpitoasetuksen
edellyttdmat tiedot
—  Keskittyi johtoon kuuluvien avainhenkil6iden kompensaatioon
- Johtoon kuuluvien avainhenkil6iden lahipiiritietojen raportoinnissa oli
puutteita ja raportointikaytannoét vaihtelivat

m Teemavalvonta vuonna 2013
—  Selvitysta laajennettiin my6s muihin lahipiiriliitetietoinin
—  Toteutettiin full review:n yhteydessa laajahkolla kysymyspatteristolla
— Kartoitettiin liséaksi yhtididen lahipiiritietojen tiedonkeruu- ja
varmistusprosesseja
m Havaintoja vuonna 2013

- Kaikkia lahipiiriin kuuluvia ei aina ollut tunnistettu
- Kaikilla yhtioilla ei ollut maariteltya prosessia lahipiiritietojen kerdamiseen
—> Lahipiiritietojen esittamisessa oli vielakin parannettavaa
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Lahipiirikasite — IAS 24.9(a)-(b) seka IAS 24.10

m Lahipiirin kuuluu mm.

henkil®, jolla on raportoivassa yhteis6ssa maaraysvalta tai yhteinen

maaraysvalta, seka yhteisot, joissa

— kyseisella henkilolla on maaraysvalta tai yhteinen maaraysvalta

—  kyseisella henkilolla on huomattava vaikutusvalta

—  kyseinen henkild on johtoon kuuluva avainhenkilo (esim.
hallituksessa).

henkil®, jolla on raportoivassa yhteis6ssa huomattava vaikutusvalta tai

han on yhteisdn tai sen emoyhtion johtoon kuuluva avainhenkild, seka

yhteisot, joissa

— héanellda on maaraysvalta tai yhteinen maaraysvalta.

kun yhteiso ja raportoiva yhteis6 kuuluvat samaan konserniin.

kun toinen yhteisd on toisen yhteistn osakkuusyritys tai yhteisyritys.

m Huomio kohdistetaan suhteen tosiasialliseen sisaltéon eika ainoastaan
sen oikeudelliseen muotoon.
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Henkilolla on maaraysvalta

IAS 24.9(a)(i) seka (b)(vi)-(vii)

m Henkilg, jolla on raportoivassa yhteisdssa maaraysvalta seka

m Yhteisot, joissa
— kyseisella henkilolla on maaraysvalta tai yhteinen maaraysvalta
— kyseisella henkildlla on huomattava vaikutusvalta
—  kyseinen henkil6 on johtoon kuuluva avainhenkild (esim. hallituksessa).
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Esimerkki 1

Maaraysvalta tai
yhteinen maaraysvalta

Huomattava
vaikutusvalta

Johtoon kuuluva
avainhenkilo
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Raportoivan yhteison A Oyj:n lahipiiria

Henkild X

Yhtié B Oy

Raportoiva
yhteiso A Oyj

Il Markkinavalvonta
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Henkilolla on yhteinen maaraysvalta

IAS 24.9(a)(i) seka (b)(vi)-(vii)

m Henkilg, jolla on raportoivassa yhteisdssa yhteinen maaraysvalta seka

m Yhteisot, joissa
— kyseisella henkilolla on maaraysvalta tai yhteinen maaraysvalta
— kyseisella henkildlla on huomattava vaikutusvalta
—  kyseinen henkil6 on johtoon kuuluva avainhenkild (esim. hallituksessa).
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Esimerkki 2

- Maaraysvalta tai Osakassopimus *)
Yhtio B Oy gy e e o

Huomattava

vaikutusvalta
10%

Johtoon kuuluva
avainhenkilo

Raportoiva
\ yhteisd A Oyj
Raportoivan yhteisén A Oyj:n lahipiiria

*)  IFRS 3.B2:n mukaan yksittdisten henkil6iden muodostaman ryhmé&n on katsottava kayttavan yhteisossa
maaraysvaltaa silloin, kun henkil6illa on sopimukseen perustuvien jarjestelyjen tuloksena oikeus
kollektiivisesti maarata yhteison talouden ja toiminnan periaatteista hyddyn saamiseksi sen toiminnasta.
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Henkilolla on huomattava vaikutusvalta

IAS 24.9(a)(ii) seka (b)(vi)

m Henkilg, jolla on raportoivassa yhteis6ssa huomattava vaikutusvalta
seka

m Yhteisot, joissa kyseisella henkildlla on
— maaraysvalta tai yhteinen maaraysvalta.
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Esimerkki 3

Henkildo X

Maaraysvalta tai
yhteinen maaraysvalta

30%

Raportoiva yhteiso

Yhti6 B Oy N

Raportoivan yhteison A Oyj:n lahipiiria
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Johtoon kuuluva avainhenkil®

IAS 24.9(a)(iii) seka (b)(vi)

m Henkil6, joka on raportoivan yhteison tai sen emoyhtion johtoon
kuuluva avainhenkilo seka

m Yhteisot, joissa kyseisella henkildlla on
— maaraysvalta tai yhteinen maaraysvalta.
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Esimerkki 4

Henkild X

Maaraysvalta tai
yhteinen maaraysvalta

Johtoon kuuluva
avainhenkil®

Raportoiva yhteiso

Yhti6 B Oy A Oyj

Raportoivan yhteison A Qyj:n lahipiiria
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Emoyritys, tytaryritys ja sisaryritys

IAS 24.9(b)(i)

m Yhteis6 kuuluu raportoivan yhteison lahipiiriin, jos yhteiso ja raportoiva
yhteis6 kuuluvat samaan konserniin (mika tarkoittaa, etta kukin
emoyritys, tytaryritys ja sisaryritys kuuluu toistensa lahipiiriin).
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Esimerkki 5

Raportoivan yhteison A Oyj:n lahipiiria

[ )

Yhtio B Oy

60%

Raportoiva
yhteiso A Oyj

100%

. /
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Osakkuusyritys ja yhteisyritys

IAS 24.9(b)(ii)

m Yhteis6 kuuluu raportoivan yhteison lahipiiriin, jos toinen yhteis6 on
toisen yhteisdn osakkuusyritys tai yhteisyritys (taikka toisen yhteison
kanssa samaan konserniin kuuluvan yhteison osakkuusyritys tai

yhteisyritys).
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Esimerkki 6

Raportoivan yhteison A Oyj:n lahipiiria

[ )

Yhtio B Oy

30%

Raportoiva
yhteiso A Oyj

100%

. /
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Lahipiiriin kuulumista tulee arvioida myo6s laajemmin

IAS 24.10-11

m Kutakin mahdollista lahipiirisuhdetta tarkasteltaessa huomio
kohdistetaan suhteen tosiasialliseen sisaltoon eika ainoastaan sen
oikeudelliseen muotoon.

m Seuraavat eivat ole lahipiiriin kuuluvia osapuolia pelkastaan silla
perusteella, etta

— kahdella yhteisdlla on yhteinen hallituksen jasen tai muu johtoon kuuluva
avainhenkilo

— toisen yhteisdn johtoon kuuluvalla avainhenkildlla on huomattava
vaikutusvalta toisessa yhteistssa

— kaksi yhteisyrityksen osapuolta kayttavat yhteista maaraysvaltaa
yhteisyrityksessa

— toinen yhteisoO rahoittaa toista yhteisoa

— yhteisdlla on merkittava méaara likketoimintaa toisen yhteison kanssa.

—> Lahipiiriin kuulumista tulee arvioida tapauskohtaisesti.
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Lahipiiritietojen keraamiseen liittyvat prosessit

yhtidissa

m Finanssivalvonta kartoitti vuoden 2013 tilinpaatdsvalvonnan
yhteydessa lahipiiritietojen tiedonkeruuta ja siihen liittyvia mahdollisia
kontrolleja.

m Harvalla yhtiolla oli valmis prosessikuvaus tahan liittyen.

m Yhtion sisapiiriohje ja -prosessi oli monella lahtékohtana l&hipiirin
maarittelyssa.

m Lahipiiritiedot kerataan usein yhteistyéna monen osaston valilla, mm.
lakiasianosasto, henkildstbosasto ja konsernilaskenta.

m Erdaat yhtiot totesivat oman tiedonkeruuprosessinsa haastavaksi.
m Useampia kysymyskierroksia
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Lahipiiri vs. sisapiiri

m Lahtokohdat poikkeavat toisistaan
- Sisapiiriin kuulutaan tiedon perusteella
- Lahipiiriin kuulutaan vaikutusmahdollisuuden perusteella
—> Lahipiiri on sisapiiria laajempi
m Julkiseen sisapiirirekisteriin kuuluu mm.
— yhtidn hallituksen ja hallintoneuvoston jasenet ja varajasenet
— toimitusjohtaja ja h&dnen varahenkilbnsa
— tilintarkastaja ja varatilintarkastaja
— muu yhtion ylimpaan johtoon kuuluva henkild, joka saa saannollisesti

sisapiirintietoa ja jolla on oikeus tehda yhtion tulevaa kehitysta ja
liiketoiminnan jarjestamista koskevia paatoksia.
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Lahipiiri vs. sisapiiri

m Esimerkiksi suuret omistajat eivat ole asemansa perusteella yhteison
julkisessa sisapiirissa, mutta he ovat yhteison lahipiiria.

m EsimerkkKi

— Henkilolla on yhtiossa maaraysvalta, mutta han ei ole yhtién
palveluksessa eika hallituksessa.

— Yhti0 kaytti sisapiirirekisteria lahipiirimaarittelyn lahtokohtana.

— Henkilo ei ole asemansa perusteella yhtion julkisessa sisapiirirekisterissa.

- Lahipiiria ei tassa esimerkissa voida maaritella ainoastaan sisapiirin
perusteella.
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Lahipiiritapahtumien tilintarkastus

m ISA 550 Lahipiiri

m Aihe ollut esilla eurooppalaisten tilintarkastusvalvojien valisessa
yhteisty6ssa

m Tilintarkastusyhteisdjen laadunvarmistuksessa havaittuja

kehittdamisalueita ovat olleet mm:

—  Lahipiiritapahtumiin liittyvan olennaisen virheellisyyden riskien
tunnistamisen sekéa arvioinnin riittavyys (sisaltaen tilintarkastajan
muodostama kasitys mahdollisista johdon kontrolleista
lahipiiritapahtumien tunnistamiseen ja kirjanpitokasittelyyn liittyen)

— Lahipiiritapahtumia koskevien tilintarkastustoimenpiteiden ja -evidenssin
riittavyys

—  Em. tilintarkastustoimenpiteiden riittdva dokumentointi
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Tilinpaatoksessa esitettavat tiedot

Lopullista maaraysvaltaa kayttava taho(*) — IAS 24.13

Henkildo X

Maaraysvalta

Yhtio B Oy
Maaraysvalta
Yhtio C Oy

Maaraysvalta

Raportoiva
(*) Ultimate controlling party yhteisd A Oyj
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Lopullista maaraysvaltaa kayttava taho — IAS 24.13

Finanssivalvonnan havaintoja ja nakemyksia

m Finanssivalvonta kavi lapi noin 20 sellaisen yhtion tilinpaatosta, joissa
jollakin taholla oli m&araysvalta.
— Kolmasosassa tilinpaatoksista ei kaynyt ilmi lopullista maaraysvaltaa
kayttava taho (ultimate controlling party).

— QOsassa tama tieto kavi ilmi "suurimmat osakkeenomistajat” -taulukossa.
— Nama tiedot tulisi esittaa lahipiirin yhteydessa.

m Toimintakertomuksessa esitettavat tiedot

— Toimintakertomuksessa on esitettava osakkeenomistajat tai muut henkildt,
joiden maaraysvallassa liikkeeseenlaskija on. (VMA 1020/2012)

— Finanssivalvonta suosittaa, ettd saman henkilén maaraysvaltapiiriin
kuuluvat omistus- ja aaniosuudet esitetdan toimintakertomuksessa seka
yhteenlaskettuina ettd osakkeenomistajakohtaisesti eriteltyna.
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Johdon management-yhtiot

m Erilaisia sopimuksia ja erilaisia tilinpaatoskaytantoja

m Yhtion tulisi arvioida, onko management-yhtio tosiasiallisesti listayhtion
maaraysvallassa

- Johdon management-yhtio voi tulla yhdisteltdvaksi konsernitilin-
paatokseen SIC 12 Konsernitilinpaatos — erityista tarkoitusta varten
perustetut yksikot -tulkinnan perusteella.

m Yhtion tulisi myos arvioida, onko jarjestelyn tosiasiallinen tarkoitus se,
ettd management-yhtion omistamat listayhtidosakkeet voidaan myyda
myohemmin voitolla

- IFRS 2:n Osakeperusteiset maksut mukaiset liitetiedot voi tulla
esitettavaksi, koska osakepalkkiojarjestelmista annettavat tiedot ovat
luonteensa takia olennaisena sijoittajainformaationa.
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Elakesitoumuksista esitettavat tiedot — KPA 2:8.4 §

m Listayhtion on ilmoitettava eldkesitoumukset henkilGittain eriteltyina

toimitusjohtajasta ja hanen sijaisestaan,

hallituksen ja hallintoneuvoston jasenista ja varajasenista,

vastaaviin toimielimiin kuuluvista henkildista seka

aikaisemmin ylla mainittuinin kuuluneet henkil6t silloin, kun heista on
tilikaudella aiheutunut elakemenoja, taikka heidan elakesitoumuksiaan on
kattamatta.

m Finanssivalvonta pyysi kirjanpitolautakunnalta lausuntoa
tilinpaatoksessa esitettavista tiedoista sen selventamiseksi,

mita tulee kertoa listayhtion toimitusjohtajan ja hanen sijaisensa
lakisaateisista ja/tai vapaaehtoisista elakesitoumuksista ja
tuleeko naista sitoumuksista esittad euromaaraisia tietoja.
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Kirjanpitolautakunnan lausunto 24.9.2013/1906

Listayhtion johdon eldkesitoumuksia koskevat liitetiedot

m Lakisdateiset elakkeet
—  Suoriteperusteinen elakemeno henkildittain

m Lisaelakkeet

— Jarjestelyn keskeiset ehdot
—  Suoriteperusteinen lisdelakemeno henkiloittain
—  Taseeseen merkitty elakevastuuvelan maara

- Tiedot on esitettava erikseen esimerkiksi taulukkomuodossa.
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Tilinpaatoksessa esitettavat tiedot

— Finanssivalvonnan nakemyksia

m Tilinpaatoksesta tulee selvasti kayda ilmi, ketka yhtié katsoo johtoon
kuuluviksi avainhenkil6iksi.

m Johtoon kuuluvien avainhenkildiden kompensaatiot olisi hyva esittada
tilinpaatoksessa yhtena kokonaisuutena.

m Tilinpaatoksesta tulisi kdyda ilmi, ovatko IAS 24.17:n mukaisessa
taulukossa esitetyt elake-etuudet vapaa-ehtoisia ja/tai lakisaateisia
elakejarjestelyita.

m Tilinpadatoksessa ja hallinnointikoodin mukaisessa palkka- ja
palkkioselvityksessa esitettyjen tietojen tulisi tukea toisiaan.

m Lopullista maaraysvaltaa kayttava taho tulee esittaa lahipiirin
yhteydessa.

m Kirjanpitolautakunnan lausunto tulee huomioida.

m Johdon management-yhtididen tilinpaatoskasittelyyn ja siita esitettaviin
tietoihin tulee kiinnittdd huomiota.
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Liitetietojen laatu ja m&ara — onko kehitystarpeita?

Riitta Pelkonen, tilinpaatdésasiantuntija, IFRS
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Esityksen sisalto

m Aiheen ajankohtaisuus

m Mitd ongelmia liitetietoinformaatiossa on?

m Kuinka liitetietoinformaatiota voidaan kehittaa?

m |ASB:n toimet liitetietoinformaation kehittamiseksi
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Keskustelu liitetietoinformaatiosta

Liitetiedoissa
vakiolauseita
ilman
yhtiokohtaista
Liitkaa sisaltda Liian vahan
liitetietoja (boilerplate selittavia
(disclosure disclosures) liitetietoja

overload)

Ongelmakentta laaja —

mitka ovat perimmaiset

ongelmat ja kuinka ne
ratkaistaan?
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Selvitykset esityksen pohjana

FRC: Cutting Clutter 2011, Keskustelupaperi 10/2012 ja Feedback statement 6/2013

EFRAG yhdesséd ANC:n ja FRC:n kanssa:
Keskustelupaperi 7/2012 ja Feedback statement 4/2013

EDTF: Raportti — pankkien riskiliitetietojen parantaminen 10/2012 ja Progress report
7/2013

ESMA: Kommentti EFRAGIn keskustelupaperiin 1/2013 ja olennaisuuden tarkastelu
tilinpaatosraportoinnissa 2/2013

CFA Chartered Financial Analysts:
Kysely jasenille 2012 ja yhteenveto 7/2013

IASB: Kysely tilinpaatoksen laatijoille ja kayttajille 2012, Disclosure Forum 1/2013 ja
Feedback statement 5/2013, Viitekehys keskustelupaperi 7/2013, Kaytannon toimia IAS
1:n parantamiseksi alkaen syksy 2013

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 12/2013 |l Markkinavalvonta 55



Eri tahot ja liitetietoinformaatio

Standardien
antajat

Tilinpaatosten
laatijat

Liitetieto-
informaatio

Tilintarkastajat

Sijoittajat
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Mita syita voi olla boilerplate-tyyppisiin liitetietoihin?

m Liitetietovaatimukset lisdantyneet, kun haettu lapinakyvyytta
m Olennaisuutta vaikea soveltaa liitetietoihin
m Saantdjen noudattaminen ja turvallisuushakuisuus liikaa fokuksessa

m Tehokkuutta tavoiteltaessa ulkoisten tahojen ohjeistusta sovelletaan
IIman huolellista yhtiokohtaista harkintaa

m Tilinpaatdsten julkaisun aikataulupaineet suhteessa resursseihin

m Tilinpaatosten laatijoilla ei valttamatta kasitysta, mita sijoittajat
tarvitsevat

m Monimutkaisten liiketoimien kuvaus IFRS:n termein haasteellista
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Onko selittavia liitetietoja lilan vahan?

m Liitetiedoissa ei esiteta tarpeeksi merkityksellista ja yhtiokohtaista
iInformaatiota, mutta toisaalta merkityksetdnta informaatiota saatetaan
esittaa likkaa

m Liiketapahtumien taloudellinen sisalto ja raportointivaatimukset ovat
yha monimutkaisempia

m Liiaksi supistettu tieto voi johtaa lisdantyneeseen kompleksisuuteen:
kommunikaation taso voi lisatd kompleksisuutta

m Standardivaatimukset eivat valttamatta kuvasta liikketoimien
taloudellista sisaltba ja taloudellisia vaikutuksia

m Riskeista, johdon harkinnasta ja arvioista ja estimaateista kerrotaan
liian vahan — luettelot riskeista usein yleispatevia
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Liitetietoinformaation kehittaminen

Taloudellisen
raportoinnin
tavoitteet

Kommunikoinnin

: ) Liitetietojen
onnistuminen

tarkoitus

Liitetietoinformaation
kehittaminen

Tulevaisuus ja
menneisyys

Tilinpaatdksen

: kokonaiskuva
Konseptuaalinen

vai soveltamiseen
liittyva ongelma ?
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Saantely kehittdmisen kohteena

m Liitetietoja koskevan viitekehyksen kehittaminen

m Standardien kehittaminen

m Standardeja kehitettaessa liitetietovaatimukset otetaan huomioon jo
alussa, ei vasta loppumetreilla

m Liitetietojen kayttajien tarpeet fokukseen
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Tietojen esittdminen ja kommunikaatio kehittamisen

e LIERE!

m Tilinpaatoksen kokonaiskuvan kehittaminen

— Liitetiedot ja paalaskelmat yhdessd muodostavat kokonaisuuden
— Integraatio tilinpdatoksen ja muun taloudellisen informaation valilla

m YhtiOkohtaisten tietojen esittaminen
— Tietojen ajankohtaisuus

m Tiedon parempi organisointi
— Tarkeiden asioiden korostaminen

— Olennaisen informaation I0ydyttava helposti
— Tiedon kerrostaminen

m Selkeampi esittdminen

— Liitetietojen selitettava liikketapahtumia ja niiden vaikutuksia tulokseen,
taseeseen ja rahavirtoihin
—  Kompleksisuuden vahentaminen
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Konkreettisempia kehittdmisehdotuksia

m Liiketoimien tuloslaskelma-, tase- ja rahavirtavaikutukset paremmin
esille

m Selostetaan riittdvasti estimaatteja, arvioita, johdon harkintaa ja tehtyja
valintoja

m Rahavirtalaskelman esittaminen suorana

m Tiedot taseen ulkopuolisista aineettomista hyddykkeista

m Tiedon pilkkominen pienempiin osiin

m Tasmaytyslaskelmat

m Yksinkertainen kieli, havainnollistavia taulukoita ja pylvaita
m Selkeat ristiviittaukset
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ESMAnN painopistealue 2014 — European Common

Enforcement Priorities

m  Merkittavat tilinpaatoksen laatimisperiaatteet tulisi esittaa
tilinpaatoksessa sellaisessa jarjestyksessa, joka on yhtion kannalta
jarkevaa (1AS 1.117)

—  Ensin yhtidlle merkittavimmat laatimisperiaatteet
—  Kerrottava optiosta, jos sellaisia on kaytetty

m Johdon harkintaan perustuvat ratkaisut, joilla suurin merkitys
tilinpaatoksessa esitettaviin lukuihin, tulee esittaa (1IAS 1.122)

m Arvioihin liittyvista keskeisista epavarmuustekijoista, jotka aiheuttavat
merkittavan riskin varojen ja velkojen kirjanpitoarvojen muuttumisesta
olennaisesti seuraavan tilikauden aikana, tulee kertoa (IAS 1.125)

— Epavarmuustekijoita tulee arvioida jatkuvasti ja tietoja paivittaa, jotta
ne ovat ajantasaiset kaikissa tilinpaatoksissa
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ESMAnN painopistealue 2014

m Tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvat olennaiset epavarmuustekijat,
jotka saattavat antaa merkittavaa aihetta epailla yhtion kykya jatkaa
toimintaansa, on ilmoitettava tilinpaatoksesséa (IAS 1.25)

m Herkkyysanalyysi kirjanpitoarvojen laskennassa kaytettyjen
menetelmien, oletusten ja arvioiden osalta (IAS 1.129 (b))

m Uusista standardeista, jotka julkaistu mutta ei vield voimassa, on
merkityksellista kertoa vain, jos niilla on todennakdisesti merkittavaa
vaikusta yhtion tuleviin tilinpaatoksiin
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IASB:n toimenpiteet liitetietoinformaation

kehittamiseksi (lahde: World Standard-setters Meeting, London 2013)

Conceptual Framework !

 Disclosure project in parallel with Conceptual
Framework project. Projects inform each other — some
overlap

Matenriality

Objective of
notes to FS

Conceptual o Disclosure
Framework prnciples Initiative

Forms of
disclosure
requirements

B FRS
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IASB:n toimenpiteet liitetietoinformaation

kehittamiseksi (jatkuu)

m Liitetietoviitekehyksen kehittaminen yleisten perusteiden yhteydessa

— Liitetietojen tarkoitus

— Olennaisuus

—  Kommunikaatioperiaatteet

— Liitetietovaatimusten muoto

— IT-teknologian hyddyntaminen
— Yhteisty0 eri tahojen valilla
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IASB:n toimenpiteet liitetietoinformaation

kehittamiseksi (jatkuu)

m Lyhyen tahtaimen toimenpiteet
—  Muutos- ja tarkennusehdotuksia IAS 1:een keskustelussa

Olennaisuutta tulisi arvioida seka paalaskelmien etta liitetietojen

kannalta
Ohjeistuksessa korostettaisiin, ettd epaolennaisen tiedon esittaminen

voi hamartaa hyodyllisen tiedon esiintuloa

Taseessa esitettavia riveja (IAS 1.54) voitaisiin yhdistaa tai lisata, jos
tiedosta tulee nain merkityksellisempaa

Onkao liitetietojen esittamisjarjestys pakollinen vai sallittaisiinko
enemman joustavuutta (IAS 1.114)

Esittamisjarjestyksesta paatettaessa olisi otettava huomioon tietojen

ymmarrettavyys ja/tai vertailukelpoisuus
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IASB:n toimenpiteet liitetietoinformaation

kehittamiseksi (jatkuu)

m Muut lyhyen tdhtdimen toimenpiteet
— |ASB:lta ohjeistusta ja koulutusmateriaalia olennaisuudesta ja
kommunikointiperiaatteista
— Uusien standardiluonnosten liitetietovaatimukset kaydaan lapi
— Ehdotuksia kasitellaan jo syksyn 2013 IASB:n kokouksissa
—  Muutoksista luonnosehdotus julkaistaan mahdollisesti Q1/2014

m Pidemman aikavalin toimenpiteet

— Olennaisuudesta kaynnistetaan tutkimusprojekti

—  Selvitysty06 aloitetaan IAS 1:n, IAS 7:n ja IAS 8:n korvaamiseksi.
— Nettovelat-kasite

— Voimassaolevien standardien liitetietovaatimusten lapikaynti
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KAHVITAUKO

m Ohjelma jatkuu klo 10.50

&
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Rahoituslaitosten IFRS-tilinpaatésten vertailukelpoisuus
ESMAnN raportin tuloksia

Leena Sinisalo, tilinpaatésasiantuntija, IFRS
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Selvityksen tavoitteet ja toteuttaminen

m Taloudellisen informaation l&pindkyvyys on tarkea markkinoiden
luottamusta ja tehokkuutta yllapitava tekija

m Selvityksen tavoite oli arvioida rahoituslaitosten tilinpaatdsten laatua ja
lapindkyvyytta seka tarvittaessa esittda parannusehdotuksia
vertailukelpoisuuden lisdamiseksi

m Selvitys toteutettiin kaymalla lapi 39 eurooppalaisen rahoituslaitoksen
vuoden 2012 julkistettuja IFRS-tilinpaatoksia

m ESMA maaritteli selvityksen aihealueet aiempien selvitysten ja
valvontahavaintojen perusteella:

1) Laajan tuloslaskelman rakenne ja sisélto

2) Likviditeettiriski ja rahoitus (funding)

3) Suojaaminen ja johdannaiset

4)  Luottoriski

5) AFS -osakeinstrumenttien arvonalentumiset

m Tilinp&atosten lapikaynnin yhteydessa tunnistettiin myds mahdollisia
normien vastaisia tilanteita, joita kansalliset valvojat vievat eteenpain
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Selvityksen yleiset havainnot

m Rahoituslaitokset ovat kehittaneet tilinpaatoksiaan ja tietoja annetaan
runsaasti. Laadussa ja esittdmistavan selkeydessa on kuitenkin
kehitettavaa. Rahoituslaitosten tilinpaatdsten vertailtavuudessa on
parannettavaa

m Taloudellisten tietojen selkeys ja johdonmukaisuus on haaste, koska
rahoituslaitokset julkistavat eri periaattein laadittua informaatiota kuten
IFRS-, Pilari lll - sekd muuta riskienhallintaan liittyvaa tietoa joko
yhdessa tai eri raporteissa. Tama jo aiheuttanee vertailukelvottomuutta

m Kansallinen saantely heikentaa vertailtavuutta Eurooppa-tasolla
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Selvityksen havainnot — Laajan tuloslaskelman

rakenne ja sisalto

m Korkotuottojen ja -kulujen (nettokorkokatteen) sisalldssa on merkittavia
eroja. Sama toistui kaupankayntisalkun nettotuottojen sisallossa

m ESMA kehottaa esittamaan merkittavien erien osalta tarpeeksi eritellyt
liitetiedot ja kattavat laatimisperiaatteet seka lisaamaan lapinakyvyytta
tuloslaskelmaerien ja tase-erien valilla

m ESMA suosittaa nettotuottojen ja -kulujen esittamista yhdessa
liitetiedossa, joka sisaltaa nettomaaraisten voittojen tai tappioiden
erittelyn IAS 39 -ryhmien ja tuloslaskelmarivien tasolla

m Joissakin tapauksissa voi olla aihetta pohtia, ovatko transaktiot kyllin
merkittavia esitettavaksi omana tuloslaskelmarivinddn sen sijaan, etta
ne esitettaisiin liitetiedossa

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 12/2013 |l Markkinavalvonta 73



Selvityksen havainnot — Likviditeettiriski ja rahoitus

(funding)

m ESMA kannustaa esittamaan kattavat ja yhtiokohtaiset liitetiedot, joissa
linkitetdan maturiteettijakauman, likviditeetin, likviditeettiriskin hallinnan
ja rahoituksen tiedot keskenaan kokonaiskuvaksi

m Liitetietojen laatua voidaan parantaa yhdistamalla laadulliset ja
maaralliset tiedot seka lisdamalla tietoja:

—  kaytettyjen termien maaritelmat

— likviditeettiriskin arvioinnissa kaytettyjen indikaattorien parametrit

— rahoitusvarojen ja -velkojen maturiteettianalyysin sanallinen kuvaaminen

— maturiteettijakauman ja muiden esitettyjen tietojen linkittdminen
likviditeettiriskin hallinnan ja rahoituksen strategiaan ja tavoitteisiin

— rahoitusvarojen maturiteettijakauman esittdminen

— rahoituksen keskittymat

— annetut vakuudet ja niihin liittyvat rajoitukset
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Selvityksen havainnot — Suojaaminen ja johdannaiset

m Numeerista ja laadullista tietoa tulisi antaa eritellysti johdannaisten
kayttotarkoitusten mukaisesti ja osoittaa yhteys taloudelliseen
raportointiin
— kaupankayntitarkoitus

—  suojaustarkoitus
— suojauslaskentamallien kaytt6

m Niilta rahoituslaitoksilta, jotka kayttavat johdannaisia laajasti riskien
hallinnassaan, odotetaan riittavasti tietoa johdannaisten vaikutuksesta
yhteisdn taloudelliseen asemaan ja tulokseen seka
suojaustoimenpiteiden tehokkuudesta

m ESMA odottaa parannusta annettuihin tietoihin johdannaisten kayvasta
arvosta, kayvan arvon maarittamisesta ja maarittamisessa kaytetyista
parametreista
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Selvityksen havainnot — Luottoriski (1/2)

m Rahoituslaitoksia kehotetaan esittamaan selvasti ja strukturoidusti
luottoriskia kuvaavat liitetiedot, jotta sijoittajilla olisi mahdollisuus
ymmartaa luottoriskien merkitys yhtion taloudelliseen asemaan

m Erilaisten luottoriskianalyysien esittaminen auttaa riskikeskittymien
ymmartamista, mutta yksityiskohtaisuutta ja tietoa riskikeskittymien
hallinnasta tarvitaan lisaa

m ESMA rohkaisee antamaan yksityiskohtaisempaa tietoa riskia
vahentavista toimista, vakuuksista ja siitd, mihin varoihin saadut vakuudet
kohdistuvat

m ESMA rohkaisee rahoituslaitoksia kuvaamaan sisaisia luottoriskin
arviointimenetelmiaan (rating) seka antamaan tietoa, joka auttaa sijoittajia
ymmartamaan luottoriskien laajuutta

m Tilinpaatosten vertailtavuutta heikentaa yleisluonteiset laatimisperiaatteet
seka yhtiokohtaisuuden puuttuminen arvonalentumisten kriteerien ja
luottoriskimenetelmien esittamisesta

— tilinpaatoksissa ei selkeasti kerrota ryhmakohtaisten arvonalentumisten
laskennassa Basel Il / tilastollisten menetelmien parametreihin tehtyja
oikaisuja
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Selvityksen havainnot — Luottoriski (2/2)

m Lainanhoitojousto (forbearance) seka NPL (non-performing loan)
— termien maaritelmat tulisi sisaltya tilinpaatokseen
— rahoituslaitosten tulisi erottaa asiakkaidensa taloudellisten vaikeuksien
vuoksi uudelleen neuvotellut lainat ja muista syista uudelleen neuvotellut
lainat toisistaan
— lainanhoitojouston esittdmisessa on tapahtunut edistysta ja sen odotetaan
jatkuvan vuoden 2013 tilinpaatoksissa

m Maariskit

— maariskien esittdmisessa on tapahtunut kehitysta, mutta parantamista on
viela esim. sijoituksissa muihin kuin valtion velkakirjoihin, niiden
suojaamisessa seka kayvan arvon hierarkian esittamisessa

—  riskikeskittymat tulisi esittad maittain seka joka vuosi tarkastella
keskittymien mahdollisia muutoksia
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Selvityksen havainnot — AFS-osakeinstrumenttien

arvonalentumiset

m Merkittava tai pitkaaikainen -kriteerien kaytdssa havaittiin suuria eroja.
Rahoituslaitoksia kehotetaan huolellisesti arvioimaan kriteerien rajat ja
esittamaan riittavan yksityiskohtaista tietoa, jotta sijoittajat voivat
arvioida kaytettyjen kriteerien vaikutusta rahoituslaitoksen
taloudelliseen asemaan

m ESMA suosittaa esittamaan AFS-osakeinstrumenttien kayvan arvon
rahastoon kertyneet positiiviset ja negatiiviset kayvan arvon muutokset
erikseen
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Linkit

m Raportti on saatavilla ESMAnN sivuilta nimella:

"Review of Accounting Practices, Comparability of IFRS Financial
Statements of Financial Institutions in Europe”

http://www.esma.europa.eu/content/Review-Accounting-Practices-
Comparability-IFRS-Financial-Statements-Financial-Institutions-E

m Linkki myds sivuiltamme:
www.finanssivalvonta.fi/fi/Listayhtiolle/IFRS

m Financial Stability Boardin raportit:

"Enhancing the Risk Disclosures of Banks”
http://www.financialstabilityboard.org/publications/r 121029.htm

“Enhanced Disclosure Task Force (EDTF) Progress Report”
http://www.financialstabilityboard.org/publications/r 130821a.htm
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Suuret IFRS-hankkeet ja viitekehys — ESMAnN keskeisia
kommentteja 2013

Virpi Haaramo, johtava tilinpaatosasiantuntija
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Esityksen rakenne

m Vuokrasopimukset — uusi enhdotus standardiksi

m Rahoitusinstrumentteja koskevat uudet ehdotukset

—  Luokittelua koskeva muutosehdotus

— Jaksotettuun hankintamenoon arvostettujen rahoitusvarojen
arvonalentuminen

m Vakuutussopimukset - uusi ehdotus standardiksi
m Keskustelupaperi uudistettavasta viitekehyksesta
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Vuokrasopimukset — uusi ehdotus standardiksi

Vuokrasopimus

Y

Vuokralle Vuokralle

antaja ottaja

N N

Vuokrasopimuksen rajat 4= palvelusopimus
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Vuokrasopimukset — uusi ehdotus standardiksi

Vuokrasopimusten luokittelu vuokrasopimuksen alussa
N

A-tyypin vuokrasopimukset B-tyypin vuokrasopimukset
Ei-kiinteistot Kiinteistot

(koneet, laitteet, ajoneuvot)

| Paitsi, jos I I Paitsi, jos !

I « vuokra-aika on merkitykseton I I« vuokra-aika kattaa padosan |

: suhteessa omaisuuseran taloudelliseen |1 : omaisuuseran taloudellisesta :

| ikaan; tai ; | iastd; tai !

| * Vuokramaksujen nykyarvo on , I « vuokramaksujen nykyarvo I

I merkitykseton suhteessa omaisuuseran | I kattaa olennaisesti kaiken :
|

I kaypaan arvoon : |
L oo o o o oo oo oo o e o e e e e e e mm -l e e e e e e e mm e e o = o= =
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Vuokrasopimukset — uusi ehdotus standardiksi

TASE TULOS- RAHAVIRTA-
LASKELMA LASKELMA
Oikeus kayttaa Poisto Maksut:
omaisuuseraa aaoman
A-TYYPPI P
K(_)_rl_<okulu takaisinmaksu
efektiivisen koron

Velka menetelma Ja korko

Oikeus kayttaa

omaisuuseraa Vuokrakulu
B-TYYPPI tasaisesti Vuokramaksut
vuokrakausille
Velka

VUOKRALLE OTTAJA
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Vuokrasopimukset — uusi ehdotus standardiksi

ESMAN keskeiset kommentit

m Katsoo, ettd ehdotus antaa seka vuokralle ottajan etta antajan
taseesta oikeamman kuvan vuokrasopimusten osalta
—> tunnuslukujen informaatio paranee (esim. velkaantuneisuus)

m Tukee kahden eri tilinpaatoskasittelyn mallia
—  Ottaa huomioon vuokrasopimusten taloudellisten luonteiden erot
— Vuokralle antajan osalta ehdotus on kehittynyt aikaisemmasta

m Kantaa huolta mahdollisuuksista sopimusjarjestelyihin
— Haasteita valvottavuudelle

m  Kiinnittda huomiota ns. kaytanndallisiin helpotuksiin (esim. poistot B-
tyyppien kohdalla ja vuokralle antajan jaannoseran kasittely)

—  Teoreettiset perusteet puuttuvat ja ovat ristiriidassa muiden IFRS-
standardien kanssa
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Vuokrasopimukset — uusi ehdotus standardiksi

ESMAN keskeiset kommentit

m Epailee valintamahdollisuutta soveltaa standardia aineettomiin
hyddykkeisiin (laatimisperiaate IAS 8:n kautta)

m Annettava tarpeeksi ohjeistusta siihen, etta omaisuuseran kayttéoikeuden
arviointi johtaa oikeisiin johtopaatoksiin

m Termien sisaltd: merkitykseton, paaosa, olennaisesti kaikki — voivat
vaikuttaa luokitteluun

m Ehdottaa, etta tulisi esittaa erikseen taseessa niiden erilaisen luonteen
takia

m  On huolissaan vuokralle antajan mallin jaanndseran arvostamisesta:
alkuperainen arvostaminen ja kirjattavat korkotuotot (k&ytannon helpotus)
— Tata kaytannon helpotusta ei saisi kayttad analogisesti muissa tilanteissa

m Ehdottaa, etta toistaiseksi voimassa olevien sopimusten, joissa pelkastaan
|rt|sanom|sa|ka vaatimuksia selkeytettaisiin: kaytdnnossa taloudellinen
kannustin tehdé tallaisin ehdoin pitkdaikaisia sopimuksia = nama tulisi
tulkita soveltamisessa pitk&aaikaisina vuokrasopimuksina

m Esittaa, etta vaihtuvamaaraisten vuokramaksujen - "in-substance fixed
payments” — sisaltéa kuvattaisiin
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Rahoitusinstrumentit: Luokittelua koskeva

muutosehdotus

MUUTOS Luokittelu Tuloslaskelma
Korkotuotot
~ _ - Arvonalentumiset
Liiketoi- ; | J
mintamalli: — '
e e aypa arvo,
1) P't?a__Ja muun laajan
kerata tuloksen eréat
rahavirrat - Kayvan arvon
2)Muut \ muutokset
tavat Korkotuotot
Osinkotuotot
Uusi Muun laajan tuloksen eréat
luokka: ) (OCh
pitaa ja 1)Velkainstrumenttien
myyd 3 kédyvan arvon muutokset

2) Mahdollisuus esittaa
osakkeiden kayvan arvon
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Rahoitusinstrumentit: Luokittelua koskeva

muutosehdotus — ESMAnN keskeiset kommentit

m Eitue uuden luokan kaytt6onottoa

m Katsoo, etta kahteen liiketoimintamalliin perustuva lahestyminen on
tilinpaatossaantelyn nakdkulmasta kestavampi

m Kolmannen liiketoimintamallin salliminen tekisi tilinpaatéssaantelysta
tarpeettoman monimutkaista ja ei antaisi merkittdvampaa informaatiota
sijoittajille
— Heikentaisi tilinpaatosten vertailukelpoisuutta
— Heikentaisi valvottavuutta

m Kolmannen liiketoimintamallin rajat eivat ole tarpeeksi selvat
suhteessa kahteen muuhun liiketoimintamalliin
—  Miten myynti maaritellaan eri liiketoimintamallien valilla?
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Rahoitusinstrumentit: Luokittelua koskeva

muutosehdotus — ESMAnN keskeiset kommentit

m On vaikea arvioida ehdotuksen perustelua vakuutussopimusten
arvostamisesta johtuvan epdjohdonmukaisuuden valossa (accounting
mismatch) (vakuutussopimusstandardiluonnoksen sisalto ei ollut
tiedossa)

—  Ehdotus uudesta luokasta korjaa vain osittain tata ongelmaa

m Korostaa korkealaatuisia tilinpaatosstandardeja, vaikka
lopputuloksena olisi erilainen tilinpaatdssaantely IFRS-standardien ja
US GAAPIn vdlilla

— Ehdotus ei yksistdan poista eroja naiden vaatimusten valilta
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Rahoitusinstrumentit: Arvonalentumisia koskeva

ehdotus — YLEINEN MALLI

LUOTON HEIKKENEMINEN

| Objektivinen naytts

Arvonalentumisen
maarittaminen

Odotettu tapplio Odotettu tappio Odotettu tappio
seur. 12 kk:lta koko juoksuajalta koko juoksuajalta

Korkotuoton
esittaminen

Bruttona Bruttona

Yksilollinen tai

- _ Yksilollinen tai Yksilollinen
ryhmakohtainen ryhméakohtainen
VAIHE | VAIHE | VAIHE 1|
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Rahoitusinstrumentit: Arvonalentumisia koskeva

ehdotus — YKSINKERTAISTETTU LAHESTYMISTAPA

m Myyntisaamiset (lyhytaikaiset; alle 12 kk)
— Arvon alentuminen lasketaan saamisen koko juoksuajalta

m Pitkaaikaiset myynti- ja vuokrasaamiset

— Yleinen arvonalentumismalli, tai;
— Arvon alentuminen lasketaan saamisen koko juoksuajalta

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 12/2013 |l Markkinavalvonta 91



Rahoitusinstrumentit: Arvonalentumisia koskeva

ehdotus — ESMAnN keskeiset kommentit

m Aikaisempi (2009) ehdotus, jossa odotettu arvonalentuminen otettiin
huomioon korossa oli teoreettisesti perustellumpi
— Mallilta puuttuu teoreettisesti pateva perustelu kirjata valittomasti 12
kuukauden odotettu tappio (Yhtyy Steven Cooperin eroavaan
mielipiteeseen)
— Hyvaksyy ehdotuksen, koska se korjaa nykyisen IAS 39
arvonalentumisten kirjaamisen puutteita

m Mahdollistaa liikaa johdon harkintaa
—  Erntyisesti siirtyminen vaiheesta 1 vaiheeseen 2

— arvonalentumisten taysimaaraisina tekeminen?
— Haaste yhdenmukaiselle soveltamiselle - vertailukelpoisuus heikkenee

m Eitue varauksettomasti ns. kaytannollisia helpotuksia
— Ns. sijoitusluokka -poikkeus (investment grade) — mahdollistaa tuloksen
hallinnan, koska siirretaan odotetun tappion laskentaa saamisen koko
juoksuajalta
—  Esimerkiksi tilanne, jossa luokitus laskee AAA:sta BBB:hen
— 30 paivan viivastyminen voi olla merkityksellinen yksinkertaistus toiminnan
kannalta - saattaa johtaa kaytanndssa vain sen kayttamiseen
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Rahoitusinstrumentit: Arvonalentumisia koskeva

ehdotus — ESMAnN keskeiset kommentit

m Tukee ettd samaa mallia sovelletaan myds luottositoumuksiin ja
takaussopimuksiin

m Toistaa, ettei hyvaksy kolmatta liiketoimintamalliluokkaa, mutta jos
tulee - samat arvonalentumissaannot

m Katsoo, ettei ohjeistus ole riittdvaa, kun tulee maarittaa
arvonalentumisen maara koko juoksuajalta — miten arvioidaan
maksukyvyttomyyden todennakdisyyden merkittavad muutosta

m Ehdottaa default ja forbearance-termien maaritelmien sisallyttamista

m Eitue sita, etta diskonttaamisessa kaytettavaan korkoon liittyy
joustavuutta — vaatii efektiivisen koron kayttamista

m Yhtyy lainaehtojen muutosten vaikutusten tilinpaatoskasittelyyn —
mutta odottaa, etta IFRS 9 selkeasti ottaisi kantaa, milloin lainaehtojen
muutokset ovat sellaisia, ettd se johtaa alkuperaisen lainan taseesta
pois kirjaamiseen
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Sopimuksen arvo

Sopimuksen palvelumarginaali
Service margin

Sopimuksesta syntyvien
rahavirtojen suorittamisen
maara

The amount of the

fulfilment cash flows

* el huomioida sita
vakuutuksenantajan riskia,
ettei se suoriudukaan
velvoitteista

|

S ——
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Vakuutussopimukset — uusi ehdotus standardiksi

ESMAN keskeiset kommentit

m Katsoo, ettd muun laajan tuloksen eriin merkittavat
vakuutussopimuksen arvostamisen diskonttauskoron muutokset
lisqavat tilinpaatésinformaation monimutkaisuutta
— Katsoo, etta korkoriski ja sen hallinta on vakuutusliiketoiminnan keskeinen
elementti, joten korossa tapahtuvat muutokset tulee siséallyttaa tilikauden
voittoon tai tappioon

— Uskoo, etta standardin liitetietovaatimukset ovat kriittisessa roolissa, jotta
kayttajat saavat oikean kuvan vakuutustoiminnan tuloksellisuudesta,
mikali vakuutussopimusten diskonttauskoron muutokset esitetadn muun
laajan tuloksen erissa

m On huolissaan ns. peilikuvaldhestymistavan sisallyttamiselle
standardiin, jolloin vakuutussopimuksia arvostetaan kahdella eri tavalla

— Ehdotuksen tavoitteena vahentaa arvostamiseen liittyvaa
epajohdonmukaisuutta arvostamalla vakuutussopimukset, joiden tuoton
odotetaan vaihtelevan suoraan ns. alla olevien omaisuuserien arvon
perusteella
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Keskustelupaperi uudistettavasta viitekehyksesta

Annettu 2010
Kappale 1: The Objective of General Purpose Financial Reporting
Kappale 2: Qualitative Characteristics of Useful Financial Information

Keskustelupaperi: Reporting Entity

Keskustelupaperi uudistettavasta viitekehyksesta:

» Tilinpaatoslaskelmien perustekijat: omaisuuseran ja velan maaritelmat
» Taseeseen merkitseminen ja taseesta poiskirjaaminen

 Oman paaoman maaritelma

* Vieraan ja oman padoman luokittelu

* Arvostaminen

» Esittdminen ja liitetiedot

* Laaja tuloslaskelma: muun laajan tuloksen erat
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Keskustelupaperi uudistettavasta viitekehyksesta

m Kommenttikirjetta ei viela julkaistu
m ESMAnN IFRS Groupissa alustavasti

Mahdolliset merkittavat ristiriidat voimassa olevien standardien ja uuden

viitekehyksen valilla: tunnistettava

Tuetaan uusia omaisuuseran ja velan maaritelmia

— selvennettava maaritelmid suhteessa kirjaamista ja arvostamista
koskeviin teoreettisiin perusteisiin

Ei pystyta arvioimaan, mita kahdesta vaihtoehtoisesta nykyista velkaa

koskevista nakemyksista - selvennettava

Tuetaan oman padoman maaritelmaa ja sita, ettd oman ja vieraan

paaoman luokittelun tulisi perustua velan maarittelylle

Tuetaan arvostamisperusteiden rajoittamista ja tulkitsee, etta ns.

epavarmuuden kasite liittyy kirjaamiseen

Tuetaan muun laajan tuloksen erien kohdalla suppeaa ndkemysta

Suhtaudutaan pidattyvaisesti aikaisemmin voimassa olleen viitekehyksen

termien lisddmiseen osiin 1 ja 3: stewardship, reliability ja prudence

On huolissaan liiketoimintamallin kasitteen sisallyttdmisesta
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Liite: Luokituslaitosten luokat

\ \ Rating grade description
Fitch  S&P  Moody's 94 oSenp
{Moody's)
AR AR Aaa fdinirmal credit risk
A+ A+ Az o
AR AR AaZ & Wery low credit risk
Al Al Aa3 =
At At Al =
A, A, Al £ Lowe credit risk
A- A- A3 i
BBEB+ BBEB+ Baal = :
BB BB Han? = Mnderate credit
BEE- BEE- Baad risk
BB+ BB+ Ba1 . .
BE BE B2 Suhstantlal credit
BE- BE- a3 rigk
B+ B+ B1
B B B2 = High credit risk
B- B- B3 g
CoC+ CoC+ Caal . .
cor cor o %J ‘ferj.r high credit
Coo- Coo- Caad T |risk
CC o Ca o In or near default,
C C ta |with possibility of
reCovery

DD 50 C In default, with little
oo ]
O chance of recavery

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 12/2013 |l Markkinavalvonta 98



Tilinpaatésvalvonta-toimiston yhteystiedot

m Tiina Visakorpi, toimistopaallikkd, puh. 010 831 5383

m Ingalill Aspholm, tilintarkastusasiantuntija, puh. 010 831 5347

m Virpi Haaramo, johtava tilinpaatdsasiantuntija, puh. 010 831 5355
m Laura Heinola, tilinpdatdsasiantuntija, IFRS, puh. 010 831 5354
m Nina Lindeman, tilinpaatésasiantuntija, IFRS, puh. 010 831 5325
m Nina Oker-Blom, tilinpdatdsasiantuntija, IFRS, puh. 010 831 5508
m Kati Pajunen, tilinpdatésasiantuntija, IFRS, puh. 010 831 5424

m Riitta Pelkonen, tilinpaatdsasiantuntija, IFRS, puh. 010 831 5420
m Leena Sinisalo, tilinpaatésasiantuntija, IFRS, puh. 010 831 5370
m Riikka Kantola, valvonta-assistentti, puh. 010 831 5398

http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Listayhtiolle/IFRS
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Ajankohtaista listayhtioiden tiedonantovelvollisuudesta

Anu Lassila-Lonka, markkinavalvoja (10.12.2013)
Minna Toiviainen, markkinavalvoja (3.12.2013)
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Esityksen sisalto

m Fivan uudet maaraykset ja ohjeet Liikkeeseenlaskijan
tiedonantovelvollisuus (7/2013)

m Fivan sijoittajakysely: Mita tietoja sijoittaja pitaa tarkeina?
m Tulossa olevia sdantelymuutoksia
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Liilkkeeseenlaskijan tiedonantovelvollisuus (7/2013)

m Uusilla maarayksilla ja ohjeilla siirrettiin Fivan standardit 5.1 ja 5.2b
osaksi uutta maarays- ja ohjekokoelmaa (MOK)

m Maarayksiin ja ohjeisiin sisaltbmuutoksia uudistetusta
arvopaperimarkkinasaantelysta, myo6s Fivan tulkintoja lainsaadanndon
sisallosta

m Uusia velvoittavia maarayksia
— Perustuvat Fivan maarayksenantovaltuuteen tai taytantoonpano-
direktiiveihin
—  Esim. hyvaksyttava syy tiedon julkistamisen lykkdamisessa, sadanneltyjen
tietojen julkistaminen
m Maarayksissa ja ohjeissa Fivan suosituksia sekd myos kaytannon
soveltamis- ja menettelyohjeita ja esimerkkeja

m Uudet maaraykset ja ohjeet tulivat voimaan 1.7.2013
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Tiedonantopolitiikka tukemaan tiedottamisen

johdonmukaisuutta

m Fiva suosittaa kirjallisen tiedonantopolitiikan laatimista
(Maaraykset ja ohjeet 7/2013, luku 4.2, kohta 6)
— Periaatteet ja tavat kommunikointiin padomamarkkinoiden kanssa
— Laajuus ja sisélto vaihtelevat yhtioittain
m Tiedonantopolitikassa voidaan kasitella esim. seuraavia asioita:
— Olennaisuuden kriteerit
— POrssitiedote vs. lehdisttiedote
— Julkistettavat kaupat, tilaukset, projektit
— Tulevaisuudenndkymien/ tulosvaroituksen antamisen periaatteet
— Kommunikointi padomamarkkinoiden kanssa
— Toimintatavat sijoittaja-, analyytikko ja mediatapaamisissa
— Hiljaisen jakson pituus
— Markkinaennusteiden kommentointi
— Tietovuotoihin ja markkinahuhuihin reagointi
— Kommunikointi kriisitilanteissa

m Yhti0 voi halutessaan julkaista tiedonantopolitiikan internetsivuillaan
soveltuvin osin

— Sijoittajilla mahdollisuus ymmartaa ja ennakoida yhtion toimia eri
tilanteissa
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AML:n lahtokohtana johdonmukainen tiedottaminen

m Arvioon tiedon olennaisuudesta vaikuttaa, mita yhtié on aiemmin
julkistanut

—  Tiedottamislinjan jatkuvuus
—  Fiva suosittaa tiedottamislinjan olennaisten muutosten julkistamista
porssitiedotteella (Maaraykset ja ohjeet 7/2013, luku 5.2, kohta 9)

m Porssitiedote vs. lehdistdtiedote

m Ailemmin julkistetuissa tiedoissa tapahtuneet olennaiset muutokset:
tiedottaminen vastaavalla tavalla

— Yt-neuvottelut ja niiden tulos
— Kustannussaastoohjelmat ja niiden eteneminen

m MyoOnteiset ja kielteiset seikat samalla painoarvolla

m Johdonmukaisuus terminologian kaytdssa
—  Esim. tulevaisuudenndkymia annettaessa
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Tulevaisuudennakymat perusteltuja arvioita tulevasta

kehityksesta

m AML:ssa ei enaa vaatimusta nakymien esittamisesta
osavuosikatsauksissa ja tilinpaatostiedotteessa

m Arvio todennéakdisesta tulevasta kehityksesta annettava
toimintakertomuksessa (KPL 3:1 8)

m Yhtio arvio itse, missa laajuudessa ja milta osin se esittaa
tulevaisuudennakymia

— Yleisluonteinen nakyma
— Tulosennuste: numeerinen ennuste tai verbaalinen kuvaus

m Fiva suosittaa nakymien antamista tulosennusteena

m Otettava huomioon riskit ja epavarmuustekijat (vrt. harhaanjohtavan
tiedon antamisen kielto, AML 1:3 §)

m Fivan selvityksen mukaan toistaiseksi vain muutama yhtio luopunut
nakymien esittamisesta osavuosikatsauksissa/tilinpaatdstiedotteessa
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Olennainen muutos nakymissa julkistettava

tulosvaroituksena

m Nakymien osavuosikatsauksessa esittamista koskevan vaatimuksen
poistuminen AML:sta ei vaikuta velvollisuuteen antaa tarvittaessa
tulosvaroitus

m Tulosvaroitus julkistettava AML 6:4 8:n nojalla ilman aiheetonta
viivytysta
— Todennakdinen muutos, ei tarvitse olla ilmeinen tai varma

m Muutoksen olennaisuutta verrataan siihen, mita yhtio on itse julkisesti
ennakoinut (tulosennuste/yleisluonteiset nakymat) ja/tai mita yhtion
historiatiedoista voidaan perustellusti paatella

— Valjaa tulosennustetta arvioitaessa historiatiedon merkitys korostuu
— Tulosvaroitus annettava, vaikka yhtio ei olisi julkistanut nakymia
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Toimintakertomuksessa ja osavuosikatsauksissa

arvioitava tuloskehitysta ja taloudellista asemaa

m Selostusta olosuhteista ja tapahtumista, jotka vaikuttaneet tulokseen ja
taloudelliseen asemaan, esim.

— Liikevaihdon ja kannattavuuden kehitykseen vaikuttaneet seikat
— Tase-erien, kuten kayttdpadoman muutokset
— Kustannussaasto- ja muiden kehitysohjelmien eteneminen

m Fivan tulkinnan mukaan tunnuslukujen esittaminen vertailutietoineen ei
rittavaa (Maaraykset ja ohjeet 7/2013, luku 7.5, kohta 44 ja luku 9.2.3,

kohta 17)
—  Seikkoja ja tapahtumia analysoitava myo6s sanallisesti
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Yhtiokohtainen kuvaus merkittavista lahiajan riskeista

ja epavarmuustekijoista

m Yhtioon, sen liiketoimintaan ja toimialaan liittyvat merkittavat lahiajan
riskit ja epavarmuustekijat
— Riskikuvaus mahdollisimman yhtiokohtainen

m Fivan tulkinnan mukaan vaatimus merkittavimpien riskien ja
epavarmuustekijéiden arvioinnin osalta ei tayty, jos toimintakerto-
muksessa annetaan tietoja ainoastaan riskienhallinnan menetelmista
(Maaraykset ja ohjeet 7/2013, luku 7.9, kohta 71)

— Mahdollisuuksien mukaan myds kuvaus riskien ja epavarmuustekijoiden
toteutumisen merkityksesta yhtiolle
—  Tarkastelu l&ahinna alkaneen tilikauden osalta

m Jos aiemmat tiedot riskeista ja epavarmuustekijdista eivat ole
muuttuneet, yhtio voi todeta taman osavuosikatsauksessaan

— AML 7:11 8:n 2 momentin kuvausta ei talléin tarvitse esittaa
(Maaraykset ja ohjeet 7/2013, luku 9.2.3, kohta 19)
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Mahdollisuus johdon osavuotisen selvityksen

laatimiseen laajentunut

m Liikkeeseenlaskija voi tietyin
edellytyksin laatia tilikauden
ensimmaiselta ja kolmannelta
neljannekselta osavuosikatsauksen
sijaan johdon osavuotisen
selvityksen, esim. silloin, kun

— Osakkeiden markkina-arvo enintaan
150 milj. euroa (aiemmin 75 milj.

euroa)
— Toimialan luonteen tai liikketoiminnan
tasaisuuden johdosta perusteltua

m Vain muutama yhtio toistaiseksi
kayttanyt hyvakseen mahdollisuutta
"kevyempaan” raportointiin
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Julkistamismenettely "maaramuotoista”

m Julkistaminen tarkoittaa tietojen toimittamista tiedotusvalineille

m Paasaanto: tiedot julkistettava taydellisina ja muokkaamattomina

— Saanndllisen tiedonantovelvollisuuden raporttien osalta riittad kuitenkin,
etta olennaiset asiat julkistetaan pdrssitiedotteella ja raportti
kokonaisuudessaan liitetaan tiedotteeseen

—  Tilintarkastuskertomus julkistetaan taydellisend ja muokkaamattomana
poikkeustilanteissa

m Julkistettavassa tiedotteessa oltava seuraavat perustiedot:

—  Liikkeeseenlaskijan nimi
— Julkistamispaivamaara ja kellonaika
— Tiedotteen aihe
— "Saannelty tieto”
— tilinpaatostiedote / osavuosikatsaus / johdon osavuotinen selvitys /
tilinp&aatos ja toimintakertomus/ porssitiedote

m Kaikki kieliversiot julkistettava samanaikaisesti
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Olennaiset virheet tai puutteet korjattava

porssitiedotteella

m Julkistamisen jalkeen havaittu totuudenvastainen tai harhaanjohtava
tieto, jolla saattaa olla olennaista merkitysta sijoittajalle, on korjattava

m Korjataan julkistamalla uusi tiedote, jossa kerrotaan
— Oilkaistu tieto
—  Milta osin aikaisemmin julkistettu tieto oli totuudenvastainen tai
harhaanjohtava
— Koska virheellinen tieto oli julkistettu

m  Muun kuin olennaisen tiedon voi korjata yhtion internetsivuille
— Tietojen asiasisaltoa ei tule muuttaa internetsivuille jalkikateen
— Tietojen muuttaminen internetsivuille ei ole julkistamista
— Tiedotevarastossa olevia tietoja voi muuttaa ainoastaan julkistamalla
uuden tiedotteen
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Finanssivalvonnan sijoittajakysely:
Mita tietoja sijoittaja pitaa tarkeina?
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Liiketoiminnan kehitys ja taloudellinen asema

ylivoimaisesti kiinnostavin tieto

m Yli 50 % vastaajista piti
liiketoiminnan kehitysta ja
taloudellista asemaa
kiinnostavimpana tietona

m Noin 20 % vastaajista piti
markkinanakymia
kiinnostavimpana tietona

m Osinkopolitiikka ja
tulosohjeistus saman
arvoisia (vajaa 10 % piti
kiinnostavimpana tietona)

m Vajaalla 40 % vastaajista
riskit ja epavarmuustekijat
viiden kiinnostavimman
tiedon joukossa
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Taloudellisia raportteja luetaan saannadllisesti

m Osavuosikatsauksia ja tilinpaatostiedotteita luetaan sadannollisesti

Alle 10 % vastaajista lukee harvoin tai ei koskaan

Paasaantoisesti luetaan tietoja tuloskehityksesta ja taloudellista asemasta
seka tulevaisuudennakymista

Pidetdan erinomaisina informaation lahteina

Olennainen osa sijoituskohteiden kiinnostavuuden arviointia

m Vuosikertomuksia luetaan lahes yhta aktiivisesti kuin
osavuosikatsauksia ja tilinpaatostiedotteita

Erityisesti toimintakertomus
MyGs IFRS-tilinpaatds (noin 50 % vastaajista lukee)

m Osavuosikatsauksissa ja tilinpaatostiedotteissa esitettyja tietoja
pidetdaan keskimaarin riittavina
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Tulossa olevia saantelymuutoksia
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Tulossa olevia saantelymuutoksia

m Avoimuusdirektiivi (muutokset julkaistiin 23.10.2013)

Kansallinen implementointi 2015 loppuvuoteen mennessa

Jatkossa julkistettava vain tilinp&aatos ja puolivuotiskatsaus

— Kansallisesti voidaan vaatia myds neljannesvuosiraportointia (tietyin
edellytyksin)

Liputusvelvollisuus laajenee koskemaan kaikkia johdannaissopimuksia

riippumatta siita, johtaako sopimus osakkeen hankkimiseen vai pelkan

hinnaneron maksamiseen

Siirtyminen XBRL-raportointiin 1.1.2020 alkaen?

m Markkinoiden vaarinkayttdasetus

Voimaantulo arviolta H1/2014

Asetusta sovelletaan 2 vuoden kuluttua sen voimaantulosta

Tulee kattamaan mm. jatkuvan tiedonantovelvollisuuden, sisapiirirekisterit
seka johdon arvopaperikauppojen julkistamisen

Jatkuva tiedonantovelvollisuus paapiirteissdan samanlainen kuin nykyisin
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Yhteystiedot

m Markkinavalvoja Anu Lassila-Lonka, puhelin 010 831 5566
m Markkinavalvoja Ismo Raussi, puhelin 010 831 5231
m Markkinavalvoja Minna Toiviainen, puhelin 010 831 5219
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Kiitos mielenkiinnostal!
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