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Erkki Litkanen — IFRS Foundationin puheenjohtaja

IFRS®
ABOUT US | AROUND THE WORLD  ISSUED STANDARDS @ SUPPORTING IMPLEMENTATION = PROJECTS = NEWS AND EVENTS | SERVICES

Home < AboutUs < Our structure < Erkki Likkanen

Erkki Liikanen
Chair

Group: Biography:

The Trustees of the IFRS Foundation Erkki Liilkanen began an initial three-year term as chair of the IFRS Foundation Trustees in October 2018.
Title: He took up the position after having served two seven-year terms as governor of the Bank of Finland.
Chair Before joining the Finnish central bank, he served two terms as a commissioner at the European

Commission, first for Budget and then for Enterprise and the Information Society.

Term expires:

01 Oct 2021 Mr Liikanen has worked internationally for many years. From 2004 to 2018, he was a governor of the
International Monetary Fund and a member of the Governing Council of the European Central Bank. In
2012, Mr Liikanen chaired a group of experts set up by the European Commission to consider EU banking
sector reforms in the wake of the financial crisis. The group’s recommendations are known as the
‘Liilkanen report’.

His career began in 1972 when, at the age of 21, he was elected as the youngest-ever representative to
the parliament of Finland. During his 18 years there, Mr Liikanen served as Finland’s minister of finance
(from 1987 to 2009) and as the head of the Finnish mission to the European Union at the ministry for
foreign affairs (from 1990 to 1994).

Mr Liikanen has a master’s degree in political science (economics) from the University of Helsinki. He also
holds an honorary doctoral degree from the Turku School of Economics in Finland.
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Erkki Litkasen nimitys puheenjohtajaksi 18.7.2018

m Monitoring Board, puheenjohtaja Jean-Paul Servais:

“...I am convinced that Erkki’s wealth of international
experience at the most senior levels, his breadth of
knowledge of the financial sector, as well as his
international network and diplomatic skills, will be
instrumental in leading the IFRS Foundation in this
period ...”

m |IFRS-Foundationin nimityskomitean puheenjohtaja Sheila Fraser:

“Erkki Liikanen has an impressive background,
combining senior leadership experience at a national

and international level with great understanding of
finance, economics and policy ..."

m Puheenjohtajuus alkoi virallisesti IFRS Foundationin kokouksessa lokakuussa
Johannesburgissa, Etela-Afrikassa.
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IFRS Foundationin rakenne

g board

k between trustees and public au ies, members - Committees of 10SCO, EU, JFSA, SEC

appoint/approve, advise to trustees, meet trustees trustees report to Monitoring Board annually
annually

Trustees of the IFRS Foundation

22 trustees (Asia/Oceania, Europe, North America (6 each), Africa, South America (1 each), any area (2))

appoint/approve members of IASB, IFRS IC, advisory members inform trustees about results of work
council, monitor effectiveness, approve budgets, secure
funding

International Accounting Standards Board (IASB)
(Prepare and issue IFRSs/IFRS for SMEs, DDs, Eds, approval and issue of IFRICs, 14 members)

advise to approve interpret and

trustees and int tati provide guidance
ASB interpretations for IFRS

advise to IASB

IFRS Advisory council .
Accounting Standards (Provides a forum for participation IFRS Interpretations

Advisory Forum by organizations and individuals, Committee

) . informs IASB about the views of
(The ASAF comprises 12 non:votmg participants on major standard-
members, plus the Chair)

setting projects, 50 members)

Consultative groups

(Formed by IASB to give advice on
(Develop IFRICs, 14 members + major agenda projects)

non-voting observers)

IFRS Foundation support operations

Education initiative, IFRS Taxonomy - XBRL, Content Services, provision of high quality and freely downloadable training material for
IFRS for SMEs, organization of conferences and workshops about IFRS’s, support of global convergence
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Aamiaistilaisuus Erkki Litkasen kanssa 30.10.2018

Taloudellisen IFRS-raportoinnin nykytila ja tulevaisuus

9.00 Tilaisuuden avaus
Markkina- ja menettelytapavalvontaosaston osastopééllikké Jarmo Parkkonen,
Finanssivalvonta

Kenelle ja mihin tarkoitukseen IFRS-tilinpaatokset laaditaan?
Professori Juha-Pekka Kallunki, Oulun yliopisto, Aalto yliopiston kauppakorkea-
koulu, Tukholman Kauppakorkeakoulu

IFRS ja Suomen kansallinen tilinpaatéssaantely
Johtava asiantuntija Timo Kaisanlahti, Ty6- ja elinkeinoministerio

Keskustelua
Kokemuksia IFRS-raportoinnista pankkien nakokulmasta
Johtaja Tore Ahlberg, Finanssiala ry:n Kirjanpitotoimikunnan puheenjohtaja,

Nordea

Kokemuksia jatkuvasti kehittyvasta IFRS-raportoinnista
Talousjohtaja Eva Kaukinen, Kesko Qyj

Globaali IFRS-normisto ja suomalainen tilintarkastusyhteiso
Partneri Netta Mikkild, IFRS-raportointi ja pd&domatransaktiot, PwC

Keskustelua

Tilaisuuden juontaa johtava tilinpaatésasiantuntija Virpi Haaramo

10.30 Kommentti
IFRS Foundationin hallituksen puheenjohtaja Erkki Liikanen
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Aamiaistilaisuus Erkki Litkasen kanssa 30.10.2018
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IFRS-tilinpaatdosvalvonta 2018

Tiina Visakorpi, toimistopaallikko
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IFRS-valvonta vuonna 2018 — yhtididen lukumaarat

2018e 2017

Valvonta

Teemaselvityksia 2018e 2017
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Valvontahavaintojen kohdentuminen standardeittain
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Rahoitusinstrumentit ja rahoitusriskit —

valvontahavaintoja

m Rahoituslaitosten IFRS 9:n soveltamisesta havaintoja

—  Merkittavan luottoriskin kasvun (SICR) maarittaminen
—  Tekijat, jotka aiheuttavat rahoitusvaran siirtymisen arvonalentumismallin
vaiheesta 1 vaiheeseen 2
— Tulee sisaltda kvantitatiivisia ja kvalitatiivisia indikaattoreita
—  Luottoriskin kasvu on maaritetty suhteessa instrumentin alkuhetken
luottoriskiin
— Lainanhoitojouston (forbearance) maarittaminen yhdeksi ehdottomaksi
SICR-indikaattoriksi (ns. backstop)
— Arvonalennusten arviointiin kaytettavat mallit ja malleissa kaytettavien
parametrien maarittaminen
—  Tulevaisuuteen suuntautuvan informaation huomioiminen SICR:n ja
arvonalennusten maarittamisessa
— Rahoitusinstrumenttien luokittelu

m Listayhtididen rahoitusinstrumenttien ja -riskien esittamisessa puutteita
(IFRS 7)

— Rahoitusvelkojen maturiteettijakauma
— Valuuttariskien esittaminen
— Laatimisperiaatteet
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Valvontahavaintoja

m |IFRS 13 Kayvan arvon maarittaminen: arvostamiseen ja esittamiseen

liittyvia havaintoja

— Havainnot kohdistuivat paaosin rahoitusinstrumentteihin

— Arvostusmenetelmissa kaytetyt syottotiedot

— Instrumenttien luokittelu kayvan arvon hierarkian tasoille ja niiden
esittaminen

— Kayvan arvon hierarkian tasolle 3 luokiteltujen instrumenttien
liitetietovaatimukset

m |IAS 36 Omaisuuserien arvon alentuminen

— Havaintoja terminaalikauden arvojen maarittamisesta seka
herkkyysanalyysin esittamisesta

m IFRIC 21 Julkiset maksut koskee mm. kiinteistéveron
suorittamisvelvollisuutta koskevaa velkaa: kiinteistbn omistus 1.1.20XX
ratkaisee velan kirjaamisajankohdan. Tulkinta ei ota kantaa
tuloslaskelmakirjaukseen.

— Fiva katsoi valvonnassaan, etta vuotuinen kiinteistévero tulee
|ahtokohtaisesti kirjata kerralla kuluksi ensimmaisen vuosineljanneksella
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Yhtiolta edellytettyjen toimenpiteiden jakautuminen

yksittaisten valvontahavaintojen perusteella 2017 (2016)

Virheesta tiedottaminen
4 % (0%)
e

Ei huomautettavaa
20 % (27%)

Oikaisu
tulevassa
tilinpadatoksessa
54 % (50%)

Suositus
22 % (22%)
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IFRS-valvonnan havainnot Euroopassa vuodelta 2017

Valvonnan tulokset julkaistaan vuosittain tilinpaatosvalvontaa koskevassa
ESMAnN toimintakertomuksessa
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-
424 report_on_enforcement activities 2017.pdf

— Noin 1 005 listayhtion tilinpaatdsta tai osavuosikatsausta valvottu

—  Toimenpiteisiin johti 328 valvontatapausta, mika on 32 % lapikaydyista yhtioista.

m Paaosin puutteita samoista aiheista kuin edellisvuosina, ts.

—  Tilinpaatoksen esittdmisessa
— Rahoitusvaroihin kuulumattomien omaisuuserien arvonalentumisissa
— Rahoitusinstrumenttien kirjaamisissa

m ESMAnN painoalueiden valvonta johti 76 toimenpiteeseen (204 |api
kaytya tilinpaatosta), jotka liittyivat erityisesti
—  Tilinp&aatoksen esittamiseen

— Rahoitusvelan ja oman pddoman maarittamiseen ja
— IFRS 9:n kayttoonoton vaikutuksiin tilinpaatoksissa ja niista annettuihin liitetietoihin
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-424_report_on_enforcement_activities_2017.pdf

IFRS-valvonnan painoalueet vuonna 2019
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ESMAnN painoalueet —

European Common Enforcement Priorities (ECEP)

m Uusien standardien soveltamiseen liittyvia kysymyksia:

— IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista
— IFRS 9 Rahoitusinstrumentit soveltamiseen liittyvia kysymyksia

m Liitetiedot IFRS 16:n kayttbonoton vaikutuksista tilinpaatoksiin

m Muuta huomioitavaa
—  Muun kuin taloudellisen tiedon raportointi
—  Tietyt aiheet ESMAnN vaihtoehtoisia tunnuslukuja koskevien ohjeiden
noudattamisessa
—  Brexitin mahdollinen vaikutus tilinpaatoksiin

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-
503 esma european common enforcement priorities 2018.pdf
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ESMAnN painoalueet — muuta huomioitavaa

Muu kuin taloudellinen tieto

ESMA muistuttaa tilinpaatdsdirektiivin 19. artiklan vaatimuksista tietojen
lAapinakyvyydesta ainakin liittyen ymparist6-, yhteiskunta- ja henkildsto
asioihin, ihmisoikeuksiin ja anti-korruptioon

Muun kuin taloudellisen tiedon tulisi esittda relevanttia, olennaista ja
yhtiOkohtaista tietoa

Euroopan komission Muiden kuin taloudellisten tietojen raportointia
koskevat suuntaviivat voivat auttaa liikkeeseenlaskijoita vaatimusten
tayttavien tietojen esittamisessa.

ESMA kéasittelee muun kuin taloudellisen tiedon osalta seuraavia aiheita:
— Ymparistbasiat

—  Selostus mikali ei jostakin seikasta ole toimintapolitikkaa

— Mittareiden (KPIs) selostukset
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ESMAnN painoalueet — muuta huomioitavaa

m Brexitin mahdollinen vaikutus tilinpaatoksiin

— ESMA muistuttaa liikkeeseenlaskijoita seuraamaan Brexitin vaikutuksia
sen toimintaan

— ESMA toteaa, etté tilanne voi selkeytya ennen vuoden 2018 tilinpaatoksen
julkaisua ja taten mm. Brexitin vaikutus toimintaan ja siihen liittyvat riskit ja
arvioihin liittyva epavarmuus tulisi esittaa riittavan lapinakyvasti
liitetiedoissa
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IFRS-valvonnan muita toimia vuonna 2019

Fiva aloittaa IFRS 17 Vakuutussopimukset kayttdonoton seurannan ja
arvioinnin. Rynhmien/konsernien, joissa mydnnetaan
vakuutussopimuksia, tulee soveltaa standardia 1.1.2022 lahtien

Fivan pankkivalvonnan tuki IFRS 9:n soveltamiskysymyksissa
IFRS 3 -valvonta merkittavien hankintojen yhteydessa
Full review -valvonta IPOjen yhteydessa

Kommunikointi tarkastusvaliokuntien kanssa:
—  Tarkastusvaliokuntakysely ja -tilaisuus yhteistydossd PRH:n kanssa

PRH:n suorittama tilintarkastajien valvonta: tietojen vaihtoa ja
yhteistyota
— Vaikutuksia myos tilintarkastuksen kohdeyhtioihin

Vuoropuhelu luottolaitosten ja vakuutusyhtididen tilintarkastajien
kanssa
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ESEF — XBRL -raportointi
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ESEF (European Single Electronic Format) — yhteinen

sahkdinen raportointimuoto

m Tiedon jakaminen: 26.11.2018 ESEF-seminaari yhteisty6ssa Fivan, Aalto-
yliopiston Real Time Economyn ja XBRL Suomen konsortion kanssa
http://conference.rte.fi/program/

m XBRL-merkit vuoden 2020 konsernitilinpaatosten paalaskelmiin,
konserniliitetiedot block-merkintdina vuoden 2022 tilinpaatdksiin

m IXBRL/XHTML-raportista tulee mahdollisesti TD:n mukainen paaasiallinen
tilinpaatdsasiakirja (ei enaa pdf), joka tilinpaatdsvalvojien valvonnassa
- yhtion vastuulla, ml. XBRL-merkit
- ESEF:n soveltaminen jatkossa kenties valvonnan painoalue?
- minka tasoinen varmennus XBRL-merkeille? EU:n komissiolta tulossa
tarkempaa tietoa Q2/2019.

m Taloudellisen informaation hyddyntamistavat muuttuvat ESEF:n myota

m XBRL-merkityn tiedon laatu oltava hyvaa, jotta analytiikka toimii sen
pohjalta

m Helsingin Porssi (Nasdaq) valmistelee jarjesteimamuutoksia XBRL:Il&
merkityn tiedon vastaanottamiseksi ja saatavilla pitamiseksi
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ESEF-linkkeja

m  ESEF - XBRL-raportointi listayhtidille alkaen vuoden 2020 tilinpaatoksista
https://www.finanssivalvonta.fi/paaomamarkkinat/likkeeseenlaskijat-ja-sijoittajat/esef xbrl/

Linkkeja mm. ESMAN ja IASB:n sivuille seka Suomen ESEF-seminaariin 26.11.2018:

[ VIDEO TUTORIAL ON THE EUROPEAN SINGLE ELECTRONIC FORMAT:

- HTTPS://WWW.YOUTUBE.COM/WATCH?V=IOG9ETFPAHG
- https://www.esma.europa.eu/search/site/esef

n ESEF-seminaari 26.11.2018 Otaniemessa:
http://conference.rte.fi/

Videotallenne tilaisuudesta:
https://aalto.cloud.panopto.eu/Panopto/Pages/Viewer.aspx?id=dcc1f98e-2cc8-4172-8b87-a9a400a86f45

] Esitysmateriaalia eurooppalaisista ESEF-outreach-tilaisuuksista 2018: https://www.esma.europa.eu/sections/european-single-
electronic-format

[ ESMA julkaisi joulukuussa 2017 teknisen standardin luonnoksen (RTS), ESEF:iin liittyvan raportointimanuaalin ja muuta
aiheeseen liittyvaa materiaalia _ _ _
https://www.esma.europa.eu/policy-activities/corporate-disclosure/european-single-electronic-format

[ ESMA toteutti kesalla 2017 kenttatestin, jossa listayhtididen tilinpaatoksia muunnettiin XBRL-muotoon. Kenttatestin tulokset ja
XBRL:II& merkityt testitilinpaatokset I0ytyvat taalta: https://www.esma.europa.eu/field-test-esef

n IFRS-taksonomia:
https://www.ifrs.org/issued-standards/ifrs-taxonomy/ _ _ _
https://www.ifrs.org/-/media/feature/resources-for/preparers/xbrl-using-the-ifrs-taxonomy-a-preparers-quide-december-2017.pdf

ESMAIta tulossa lisaa tutorial-videoita ja muuta ohjeistusta
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https://www.ifrs.org/issued-standards/ifrs-taxonomy/
https://www.ifrs.org/-/media/feature/resources-for/preparers/xbrl-using-the-ifrs-taxonomy-a-preparers-guide-december-2017.pdf

Tarkastusvaliokuntakysely

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 29.11.2018 [l Markkina- ja menettelytapavalvonta




Fiva toimivaltainen viranomainen

tarkastusvaliokuntien arvioinnissa ja seurannassa

Toiminta yleisen edun kannalta merkittavan yhteison tilintarkastusta
koskevana toimivaltaisena viranomaisena

m Fiva toimii toimivaltaisena viranomaisena tarkastusvaliokuntien toiminnan
arvioinnissa ja seurannassa Euroopan unionin tilintarkastusasetuksen 20
artiklan 2 kohdan mukaisesti asetuksen 27 artiklan 1 kohdan ¢
alakohdassa tarkoiteussa tarkastusvaliokuntien toiminnan arvioinnissa ja
seurannassa (Laki Finanssivalvonnasta 50 i §)

m Fiva arvioi yleisen edun kannalta merkittavien yhteisdjen
tarkastusvaliokuntien toimintaa osana markkinoiden laadun ja kilpailun
seurantaa (EU:n tilintarkastusasetus 27 artikla 1. c) )

m Jasenvaltioiden on varmistettava, etta jokaisella yleisen edun kannalta
merkittavalla yhteisolla on tarkastusvaliokunta (EU:n tilintarkastusdirektiivi
39 artikla 1.)

m  Mikali tarkastusvaliokuntaa ei ole, koko hallitus hoitaa valiokunnan
tehtavat tai ne osoitetaan jonkin muun toimielimen hoidettavaksi
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Tarkastusvaliokunta edistaa tilinpaatoksen ja

tilintarkastuksen laatua

m Tarkastusvaliokunnalla syvéllistd asiantuntemusta laskentatoimessa/
tilintarkastuksessa/ lilkketoiminnassa

m Tarkastusvaliokunnan kriittinen ja riijppumaton nakokanta

— Tarkastusvaliokunnan jasen ei saa osallistua ynhtion tai sen
konsernitilinpaatdokseen yhdisteltdvan yhteison tai saation paivittaiseen
johtamiseen (OYL 6 luvun 16 c §)

— Johdon harkinta ja arviot

Tarkastusvaliokunta edistaa luotettavaa hallintoa

Tarkastusvaliokunnalla merkittava rooli taloudellisen raportoinnin laadun

parantamisessa ja ratkaiseva asema korkealaatuisen tilintarkastuksen

varmistamisessa

— Valvoo taloudellisen raportoinnin prosessia

—  Seuraa yhtion sisaista valvontaa/tarkastusta

—  Seuraa tilinpaatosraportoinnin prosessia

— Valmistelee tilintarkastajan valintaa

—  Seuraa tilintarkastuksen suorittamista

— Valvoo tilintarkastajan/tilintarkastusyhteison riippumattomuutta, erityisesti
naiden yhteisoélle tarjoamien muiden palvelujen kuin
tilintarkastuspalvelujen osalta
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CEAOB:n tarkastusvaliokuntakysely

m Kyselya koordinoi Committee of European Auditing Oversight Bodies
(CEAOB)

m Kyselyn toteuttavat CEAOB:n jasenina olevat kansalliset
valvontaviranomaiset

m Kyselyn kohderyhma on yleisen edun kannalta merkittavat yhteisot

— Suomessa vastaajat muodostavat laajan otoksen suomalaisista PIE-
yhteisdista

m Kyselyn tarkoitus on kartoittaa tarkastusvaliokuntien nykyista toimintaa
Euroopassa ja pohjustaa EU:n tilintarkastussaantelyn toimeenpanoa

m Kysely auttaa Fivaa tayttdmaan lakisaateisen valvontavelvoitteensa

m Kysely my0Os auttaa tarkastusvaliokuntia arvioimaan ja kehittamaan
omaa toimintaansa

m Kyselylomakkeessa on 35 CEAOB:n kehittamaa vakiokysymysta

— Kansalliset toimivaltaiset viranomaiset voivat lisata kyselyyn oman tyonsa
kannalta tarkeita lisdkysymyksia
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Kyselyn kaytanndn toteutus

m Fiva ja Patentti- ja rekisterihallituksen tilintarkastusvalvonta toteuttavat
kyselyn yhteistyona joulukuussa 2018

m Kysely toteutetaan Suomessa sahkoisena kyselyna

m Suurimpaan osaan kysymyksista voidaan vastata valitsemalla sopivin
vastausvaihtoehto (lisaselvitysten antaminen mahdollista)

m Kyselyyn tulee vastata viimeistadn maaliskuun 2019 aikana
m Saadut tiedot ovat luottamuksellisia

m CEAOB:lle lahetetddn vain saatujen vastausten perusteella tehty
yhteenveto, jossa ei ole yksittaisten vastaajien tietoja

m CEAOB kokoaa ja julkaisee vuonna 2019 yhteenvedon eri maiden
valvojien lahettamista tiedoista

m Fiva ja Patentti- ja rekisterihallituksen tilintarkastusvalvonta jarjestavat
vuonna 2019 tilaisuuden tarkastusvaliokunnille
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www.youtube.com: Mita IFRS-valvonta tarkoittaa

listayhtioille?

IFRS-valvontaprosessi

ESMAnN ohjeet tilinpaatostietojen valvonnasta ?
Tilinpaatosten riskiperusteinen otanta eet Esitteet
Full review .Teemavalvonm ; 2
Valvontaki

tarkoittaa Ilstayhtiéille?

FINANSSIVALVONTA

M o 047/359

]
Lopetuskirje paattaa

Valvonnan Tarkastus-
valiokunta
Valvojan valtuudet on kirjattu lakiin Fiva Yhtié
Tilin- ;

tarkastajat

> b o 259/359

| 2 » = 0:38/3:59
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Parempi sijoittajaviestinta

Virpi Haaramo, johtava tilinpaatosasiantuntija
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Esityksen sisalto

Parempaan tilinpaatosraportointiin —
IASB:n sadntelyhankkeen keskeiset
keinot

Informaatiota paalaskelmien
valisummien ja muiden tunnuslukujen
perusteella

Vaihtoehtoiset tunnusluvut - APM
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Parempaan tilinpaatdésraportointiin — IASB:n

saantelyhankkeen keskeiset keinot

m Tavoitteena ymmarrettavampi informaatio ja sen viestintd informaation
kayttajalle
m |ASB:n tydn painopisteend, joka vaatii useita saantelyprojekteja

Parempaa taloudellista viestintad — Better communication
Tilinpaatoksen

ulkopuolella
Toimintakertomus (el

Tilinpaatos

Sisalto Paa- Liitetiedot (EREOl
laskelmat varsinaisesti osa

projektia)

-}-;.el((l?S IFRS-taksonomia
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Parempaan tilinpaatdésraportointiin — IASB:n

saantelyhankkeen keskeiset keinot

m Paalaskelmat

— Laskelmien sisalta ja rakennetta parannetaan

— Kohteena laajassa tuloslaskelmassa esitettava yhteisén toiminnan
tuloksellisuutta kuvaavan informaation parantaminen
—  EBIT-valisumman esittdminen
—  Sijoitustoiminnasta saatavien tuottojen ja kulujen esittaminen

erikseen

— Ohjeistusta ns. johdon tunnuslukujen esittamiseen
— Muun laajan tuloksen erien parempaan viestintaan

— Annettavan tiedon aukaiseminen (disaggregointi)

— Rahavirtalaskelman informaation parantaminen
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Parempaan tilinpaatdésraportointiin — IASB:n

saantelyhankkeen keskeiset keinot

m Litetiedot

—  Tilinpaatostietoja koskevien yleisten periaatteiden uusiminen tai nykyisten
selkeyttaminen
—  Mitka laatimisperiaatteet tulee antaa
— Joustavuuden lisddminen niiden esittamispaikalle

— Standardikohtaisten liitetietojen arviointi
— Parantaa paalaskelmia avaavien liitetietojen hyodyllisyytta

—  Olennaisuuden méaaritelméan tarkentaminen
— Annettu lopullisena IAS 1:n ja IAS 8:n muutokset, voimaan 1.1.2020.
— 1AS 1.7 ja IAS 8.5 viittaus IAS 1.7:4an.

Information is material if omitting, misstating or obscuring it could

reasonably be expected to influence decisions that the primary users of

general purpose financial statements make on the basis of those
financial statements, which provide financial information about a

specific reporting entity.
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Informaatiota paalaskelmien valisummien ja muiden
tunnuslukujen avulla 1(2)

Toiminnan tuloksellisuus ja rahoitusasema

IFRS-
tunnusluvut:
Liikevaihto,

Voitto tai - :
tappio Paalaskelmien

EPS erityisesti laajan
tuloslaskelman

valisummat

(IAS 1.85A)

Vaihtoehtoiset

tunnusluvut - APM

Erityisvaatimukset
APM-ohje
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Informaatiota paalaskelmien valisummien ja muiden

tunnuslukujen avulla 2(2)

m Finanssivalvonnan kannanotto tunnuslukujen esittdmisesta tilinpaatdksissa — Markkinat —
tiedote 3/2018
—  EsittAmisvaatimusten huolelliseen soveltamiseen kiinnitettdva enemman huomiota
— IAS 1 - tunnusluku esitetaan tilinpaatoksen sisalla
—  ESMAnN ohje vaihtoehtoisista tunnusluvuista - tunnusluku esitetdan
tilinpaatdksen ulkopuolella
—  Oikaistut tunnusluvut paalaskelmilla
—  Haasteena saantelyn vaatimusten tayttyminen erityisesti vaatimuksen "selvyys ja
ymmarrettavyys” osalta (esim. IAS 1.85A(b) -kohta).
—  Paélaskelmat ja paalaskelmasivut
—  Ei saa esittad IFRS-tunnuslukuja suuremmalla painoarvolla (IAS 1.85A(d) -
kohta)
—  Ei IFRS-informaatio IFRS-tilinpdatboksessa — mm. vakavaraisuustiedot
—  Lahtokohtaisesti vain IFRS-informaatiota, lisatietojen antaminen ei ole kiellettya

m Paalaskelmien valisummat ja lisarivit valvonnan kohteena osana full review —valvontaa

—  Perustelut oikaistujen tunnuslukujen esittdmiselle (IAS 1.85)
—  Tayttyvatko IAS 1.85A ja 85B:n vaatimukset
—  Follow up -selvitys, miten yhtiét ovat huomioineet Fivan kannanoton tunnusluvuista

m Fiva seuraa

— IASB:n tunnuslukusaantelyn kehittymista
—  ESMAssa kaytavia keskusteluja
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Vaihtoehtoiset tunnusluvut ESMAnN painoalueena 2019

(ECEP)

m ESMA kiinnittaa vaihtoehtoisten tunnuslukujen osalta huomiota

Selostamiseen

—  Miksi vaihtoehtoinen tunnusluku antaa hyddyllista tietoa
tuloksellisuudesta, taloudellisesta asemasta ja rahavirroista

—  Tarkoituksesta, jota varten tunnuslukua kaytetaan

Esitettyjen vaihtoehtoisten tunnuslukujen maarittelyyn ja komponentteihin

(ESMAnN ohjeen kohta 20)

Mahdollisiin laskentaperusteiden muuttumisiin johtuen uusien standardien

kayttbonotosta

Tunnuslukujen muutosten perusteiden ymmarrettavaan selostamiseen

Vaihtoehtoisen tunnusluvun esittamiseen — ei saa korostaa verrattuna

tilinpaatoksessa esitettyihin tunnuslukuihin

Tunnuslukujen nimeamiseen virheellisesti kertaluontoisiksi, harvinaisiksi

tai epatavallisiksi
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soveltamisen valvonta Suomessa

m Laaja selvitys tunnuslukukaytanteista vuonna 2017 — tulokset
Markkinat -tiedote 4/2017

m Suppea seurantaselvitys vuonna 2018 — havainnoista alkuvuoden
2019 Markkinat —tiedotteessa

m Vuonna 2019 tunnuslukujen esittdmisen seuranta osana jatkuvaa
tiedonantovelvollisuuden valvontaa seka esitevalvontaa
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Rahoitusinstrumentit
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Esityksen sisalto

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit —
ensimmainen tilinpaatés 2018

Rahoitusinstrumentit: paaomien
luokittelu taseessa (IAS 32) —
keskustelupaperi

IFRS 17 Vakuutussopimukset

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 29.11.2018 [l Markkina- ja menettelytapavalvonta 39



IFRS 9 — ensimmainen tilinpaatés 2018

m ESMAnN painoalueet (ECEP) vuoden 2018 tilinpaatoksissa

m ESMA odottaa, etta listayhtiot antavat merkityksellisid, olennaisia ja
yhtiokohtaisia tietoja, jotta informaation kayttajille syntyy kasitys
rahoitusinstrumenttien merkityksesta lilketoiminnassa (IFRS 7.1)

m Fiva on seurannut luottolaitosten osavuosikatsauksissa (Q1, H1)
antamia tietoja
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IFRS 9 — ensimmainen tilinpaatés 2018: ECEP-nostot

1(6)

2018

IFRS -standardit

1.1.2018 voimassa olevat vaatimukset

Tiedot siirtymasta
IFRS 7.421 — 7.42S

Laatimisperiaatteet
IAS 1.117 (IFRS 9.5.4.3, 9.5.5.4)

Date: 26 October 2018
ESMA32-63-503

* *
European Securities anc

o ES| [ Ia Markets Authority

* *

*

PUBLIC STATEMENT

European common enforcement priorities for 2018 annual financial reports

Merkityksellista, olennaista ja yhtiokohtaista
tietoa

Erittely rahoitusinstrumenttiluokittain (IFRS
7.6)

Selostus muutoksen aiheuttaneista
keskeisista tekijoista ml. vaikutus tulokseen

Huomioitava mahdolliset muutokset, kuten
lainaehtojen muutosten vaikutukset ja
lopulliset luottotappiot
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IFRS 9 — ensimmainen tilinpaatés 2018: ECEP-nostot

2018

IFRS -standardit

1.1.2018 voimassa olevat vaatimukset

Korkotuotot ja arvonalentumistappiot
IAS 1.82 (a)
IAS 1.82 (ba)

IAS 39:n mukainen suojauslaskenta jatkuu
IFRS 7.21A — 7.24F

Date: 26 October 2018
ESMA32-63-503

* *
European Securities anc

x esl I Ia Markets Authority

* *

PUBLIC STATEMENT

European common enforcement priorities for 2018 annual financial reports

Esitettava erikseen korkotuotot ja
arvonalentumistappiot voittoa tai tappioita
koskevassa laskelmassa.
Korkotuotot: Maaliskuu 2018 IFRS IC
agendapéaatos:
- Jaksotettu hankintameno (IFRS
9.4.1.2)
- K&ypaan arvoon muiden laajan
tuloksen erien kautta (IFRS
9.4.1.2A)

Uudet suojauslaskentaa koskevat liitetiedot
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IFRS 9 — luottolaitoksen ensimmainen tilinpaatés 2018:

ECEP odotettavissa olevien |luottotappiot (ECL) — malli

2018

IFRS -standardit

1.1.2018 voimassa olevat vaatimukset

Luottoriskin hallinnan menettelytavat
IFRS 7.35D, IFRS 7.35F — 7.35G

IAS 1.122, IAS 1.125

Laiminlyonnin maaritelmé IFRS 7.35F (b)

* *

m European Securities anc Date: 26 October 2018
X es a Markets Authority ESMA32-63-503
* *

*

PUBLIC STATEMENT

European common enforcement priorities for 2018 annual financial reports

Yhtiokohtaiset oletukset,
arviointimenetelmat ja syottotiedot

Tiedot harkinnasta ja mallin estimaattien
epavarmuuden lahteista

Sovellettava laiminlyénnin maaritelma
(definition of default) ja sen perustelut ja
miss& maarin vastaavat vakavaraisuudessa
kaytettdvad maaritelmaa
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IFRS 9 — luottolaitoksen ensimmainen tilinpaatos 2018:

ECEP-nostot

4(6)

2018

IFRS -standardit

1.1.2018 voimassa olevat vaatimukset

Tulevaisuuteen suuntautuva informaatio
(FLI) 7.35G (b)

Merkittava luottoriskin lisdantyminen (SICR)
IFRS 7.35F(a), IFRS 7.35G(a)(ii)

Date: 26 October 2018
ESMA32-63-503

* *

m European Securities anc
& es a Markets Authority
* *

*

PUBLIC STATEMENT

European common enforcement priorities for 2018 annual financial reports

Tulevaisuuteen suuntautuva informaatio
otettava huomioon, kun maaritellaan
odotettavissa olevien luottotappioiden
maara, mukaan lukien makroekonomiset
tekijat ja annettava niista tiedot

Liitetietojen tulisi olla riittavan informatiivisia
koskien seka kvantitatiivisia etta
kvalitatiivisia kriteereja.

Tieto luottoriskin alenemisen johdosta
tehtaviin peruutuksiin sovellettavista
koeajoista.
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IFRS 9 — luottolaitoksen ensimmainen tilinpaatos 2018:

ECEP-nostot

5(6)

2018

IFRS -standardit

1.1.2018 voimassa olevat vaatimukset

Tappiota koskevan vahennyseran
tasmaytyslaskelmat, IFRS 7.35H

* *

m European Securities anc Date: 26 October 2018
o es a Markets Authority ESMA32-63-503
* *

*

PUBLIC STATEMENT
European commeon enforcement priorities for 2018 annual financial reports

Merkittavat muutokset tulisi esittaa
erikseen, esimerkiksi eri
arvonalentumismallin vaiheiden (1,2,3)
valiset muutokset.
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IFRS 9 — luottolaitoksen ensimmainen tilinpaatos 2018:

ECEP-nostot 6(6)

m Muut
— Arvoltaan alentuneet rahoitusvarat — merkittdvat muutokset siirtymassa
—  SPPI-testin tekeminen instrumenttikohtaisesti
— Vaiheessa 3 olevien rahoitusvarojen myynti
— IFRS 9 TRG 2015/12 kappaleet 19-24

m Vaikutukset vakavaraisuuteen

— Tiedot tilinpaatdksessa, jos sovellettavissa
— IFRS 9:4an siirtyminen Pilari lll-raportoinnissa (EBAN ohjeistus)

m Vakuutustoiminta ja IFRS 9

—  Pankkipainotteiset konglomeraatit
— IFRS 9 otettu kayttoon 1.1.2018 sellaisenaan
— IFRS 9 otettu kayttoon soveltamalla IFRS 4:4an siséltyvaa

valiaikaista helpotusta
— Jatkettu IAS 39:n soveltamista vakuutustoiminnassa (EU:n komission

myodntama valiaikainen helpotus)
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Paaomien luokittelu taseessa — keskustelupaperi

m Havaittu, etta IAS 32:n
luokitteluvaatimukset ovat joissakin
tilanteissa haasteellisia

m Syyna on, ettei IAS 32:n
luokittelulle ole selkeaa perustetta

m Keskustelupaperi sisaltaa
— Luokittelun perusteet
— Esittamisen ja liitetietojen
parantamista koskevat periaatteet
m Tavoitteena on vastata ensisijaisesti
nykyisiin haasteisiin, ei korjata sita,
mika toimii
- Vaikutukset nykyisiin
luokitteluvaatimuksiin vahaisia
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Paaomien luokittelu taseessa — keskustelupaperi 2(2)

m Luokittelumallin peruselementit

Amount feature Obligation for an No obligation for an
amount independent amount independent of
of the issuer’s available the issuer’s available
economic resources eCconomic resources

Timing feature

Obligation to transfer
of economic resources
required only at
liquidation

Equity

Lahde: IASB
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IFRS 17 Vakuutussopimukset — hyvaksymisprosessista

IASB lykkasi
voimaantuloa IASB kasittelee
vuodella 2018 joulukuu
IASB julkaisi 2018 marraskuu IFRS 17
2017 toukokuu IFRS 17 voimaan mahdolliset
1.1.2022 muutokset

EFRAGINn
hyvaksymisprosessi, ml.
vaikutusanalyysi

Vakuutusala
heindkuu 2018:
Vaikutusanalyysin
perusteella huolia ja
aikataulu kired, kirje
IASB:lle ja
EFRAG:lle
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EFRAG
joulukuu 2018:
mahdollinen
keskustelu
jatketaanko/
keskeytetaanko
hyvaksymis-
prosessi
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IFRS 17:n kayttdonoton seuranta Fivassa

m Fiva seuraa IFRS 17:n kayttoonottoa niissa vakuutustoimintaa
harjoittavissa valvottavissa, jotka tulevat soveltamaan standardia
1.1.2022
— Esikuvana kaytetaan IFRS 9:n hanketta

m TyO alkaa kevaalla 2019, jolloin lahetetddn mahdolliset ensimmaiset
kyselyt kayttoonottoon liittyen
— Keskustelut yhtioiden ja tilintarkastajien kanssa
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IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista

Laura Heinola, IFRS-tilinpaatésasiantuntija
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Esityksen sisalto

IFRS 15 -valvonta vuonna 2018
— Full review

— YhtiGiden esittamat tiedot
(esimerkkeja liitteissa)

IFRS 15 -valvonta vuonna 2019
— ESMAnN painoalueet
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IFRS 15 -valvonta vuonna 2018
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Fiva pyytanyt yhtididen IFRS 15 -analyyseja

FINANSSIVALVONTA 7 i Luonnos
FINANSINSPEKTIONEN 3 2.1.2018

Salassa pidettava JulkL 24.1 § 15k

Markkina- ja menettelytapavalvonta

IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista

1. Yhtio kertoo tilinpaatdksen s. X uuden standardin IFRS 15:n Myynti-
tuotot asiakassopimuksista soveltamisesta.

Yhtiéta pyydetaédn toimittamaan Finanssivalvonnalle yhtién sisédinen
analyysi IFRS 15:n vaikutuksista yhtiéén. Siséiselld analyysilla tarkoi-
tetaan laajempaa analyysia kuin yhtié esittaa tilinpaatéksessaan.

Ellej sisdisesta analyysista jo kdy ilmi, niin yhtiéta pyydetéaan selosta-
maan erikseen jokaista IFRS 15:n viittad vaihetta yhtién ndkékulmasta,
el

asiakassopimuksen yksiléiminen,

suoritevelvoitteiden yksiléiminen,

transaktiohinnan méarittdminen,

transaktiohinnan kohdistaminen suoritevelvoitteille seka
myyntituoton kirjaaminen (erityisesti perusteet milla perustein valit-
tu ajan kuluessa tai yhtena ajankohtana tuloutus).

SR

Selostuksesta tulisi kdyda ilmi, mita jokaisessa vaiheessa on tehty se-
k& mihin johtopaéatéksiin on paésty. VVastaukseen voi liittdéd vastausta
tukevaa dokumentaatiota.
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Esimerkkeja vuoden 2018 IFRS 15 -valvonnasta

Valvontamuoto | Standardin IFRS 15 -valvonnan sisalto

Yhtion koko kayttoonotto

Full review 1.1.2018 *  Pyydetty yhtion IFRS 15 -analyysi

Large Cap * Analyysin perusteella pyydetty yhtiéta kertomaan enemman mm.

*  suoritevelvoitteiden maarittelysta
*  suoritevelvoitteiden tayttamisasteen maarittelysta
+ Haasteellisia soveltamiskysymyksia ei ratkaista tana vuonna

IPO full review 1.1.2017 »  Pyydetty yhtion IFRS 15 -analyysi
Small Cap Early adopter +  Analyysin perusteella pyydetty yhtiota mm.
« kertomaan enemman asiakkaalle maksettavasta vastikkeesta
« arvioimaan rahoituskomponentin olemassaoloa
* Pyydetty yhtiota laajentamaan tilinpaatoksen liitetietoja ja esitetietoja

IPO full review 1.1.2017 *  Pyydetty yhtion IFRS 15 -analyysi
Small Cap Early adopter +  Arvioitu analyysin sisaltéd, mm.
* projekteja
+ palveluita
+ lisenssituottoja
* paamies vs. agentti -arviota
+ Tilinpaatodksen liitetiedot olivat linjassa yhtion analyysin kanssa
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IFRS 15 -valvontahavaintoja 2018

Valvontahavainnot

Suoritelvelvoitteiden yksildiminen ja tayttaminen . 3520
Tilinpaatoksessa esitettavat tiedot [ RGN 000
Sopimukseen perustuva omaisuuseréd/velka [N 10%
Paamies vs. agentti arvio I 5%
Sopimukseen sisaltyva merkittava rahoituskomponentti [ I 5%
Muu I 2590

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

35%: Suoritevelvoitteiden yksildiminen ja tayttaminen

—  2/3 havainnoista koski suoritevelvoitteiden maaraa — yksi tai useampi
suoritevelvoite

— 1/3 havainnoista koski suoritevelvoitteiden tayttamista
20%: Tarkennuksia tai lisdyksia tilinpaatoksessa esitettaviin tietoihin

10%: Sopimukseen perustuvan omaisuuseran/velan esittdminen

Lisdksi mm. pdamies vs. agentti -arvio, sopimukseen sisaltyva merkittava
rahoituskomponentti, alennuksen kohdistaminen, sopimuksen
tayttdmisesta aiheutuvat menot
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Fiva kartoitti yhtididen julkaisemia tietoja — taustaa

m Kohdistunut 30 listayhtioon Kartoituksen yhtidjakauma
m Desktop review

10

m Mista tietoja katsottiin?
—  Tilinpaatos 2017
—  Erillinen IFRS 15 -tiedote
— Osavuosikatsaus Q1/2018 7
— Puolivuosikatsaus H1/2018 «Large Cap = Mid Cap = Small Cap

m  Mita katsottiin?
—  Siirtymamenettely -ias s.2s o) ja ()
— Euromaarainen vaikutus -iass.zs
— Laatimisperiaatteen muutos - ias 34.16a (a)
—  Myyntituottojen jaottelu -ias3s.16a ()
— Muita IFRS 15 -tietoja - s s4.15

IAS 34 ei nimenomaisesti
vaadi esim. IAS 8:n
mukaisia tietoja

Uuden standardin kayttbonotosta
kertomisen laajuus
osavuosikatsauksessa vaatii johdolta
harkintaa
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Fivan havaintoja Q1/2018

m Lahes kaikki julkistivat maarallista Markkinat 2/2018
tietoa viimeistaan Q1/2018 Kesaou 2018

—  Euromaaraiset vaikutukset
useimmiten vahaisia m‘%@f‘;‘;&mﬂﬁ% Slror i sy s it .
i
. Ku.vau kse.t UUden Standardln m  Mita yhtidt kertoivat uudaen IFRS-tulouttamisstandardin kéyttdonoton vaikutuksista? 1
vaikutuksista B s L :
- Paaasiassa yhtibkohtaisia, mutta O i e 5
|yhy|ta . . e nw . Mité yhtidt kertoivat uuden IFRS-
—  Kokonaisvaikutus jai joissakin estamessnird ot
epaselvaksi TSI e e, TRy B e e st
m Yli puolet yhtidista kaytti taysin
takautuvaa siirtymamenettelya,
jolloin vertailutiedot tulee oikaista

m  Mikali siirtymavaikutus kirjataan
1.1.2018 omaan paaomaan ja
vertailutietoja ei oikaista, tulee
esittaa lisatietoja (C3(b))

— Fiva el havainnut, etta lisatietoja
olisi esitetty Q1/2018 tai lisatty
H1/2018

ESMAN mukaan
lisétiedot tulisi
esittaa IAS 34:n
mukaisissa
0savuosi-
katsauksissa*

FINANSSIVALVONTA
FINANSINSPEKTIONEN
FNANCLAL SIPEMHRIRY ATRMORTY

*) Report: Enforcement and regulatory Activities and Accounting Enforcers in 2017

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 29.11.2018 I Markkina- ja menettelytapavalvonta 58



Fivan havaintoja H1/2018 — tieto laatimisperiaatteen

muutoksesta

Noin puolet yhtidista kertoi muutoksen luonteesta ja vaikutuksesta
m Hyvassa puolivuosikatsauksessa

—  Tieto muutoksesta kavi ilmi jo katsauksen alkusivuilla, Esimerkkeja
josta viittaus tarkempaan kuvaukseen liitteessa 1
—  Muutoksen vaikutus paalaskelmiin esitettiin erillisissa

sarakkeissa liitetiedossa
—  Siirtymamenettely ja helpotusten kaytto kerrottiin
—  Esitettiin yhtibkohtainen kuvaus vaikutuksista, uutta ja vanhaa verraten
— Johtopdaéatds vaikutuksesta, tai ettei silla ollut vaikutusta, kerrottiin selvasti

m Heikossa puolivuosikatsauksessa

— IFRS 15:tta tai tietoa tuloutuksen laatimisperiaatteen
muutoksesta ei mainittu

—  Toistettiin standardin sanamuotoja (boilerplate)

—  Muutoksen syy ei kaynyt ilmi
("osa tuloutuu myohemmin ja osa aikaisemmin”)

m Nelja yhtiota (30:std) esitti IFRS 15:n mukaisen
laatimisperiaatteen kokonaisuudessaan
— Naisté ei kuitenkaan aina kaynyt muutokset selvasti ilmi

IAS 34:n vaatimus:
kuvaus muutosten
luonteesta ja
vaikutuksesta

& Tilinpaatoksessa 2018 esitettava IAS 8.28:n mukaiset tiedot
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Fivan havaintoja H1/2018 — suoritevelvoitteiden

yksiloiminen ja tayttaminen

Suoritevelvoitteiden yksiloiminen

m Kolmasosa yhtidista mainitsi suoritevelvoitteen Esimerkkeja
liitteessa 2

m Harva yhtio kertoi laajasti suoritevelvoitteiden
maarittelysta

m Toistettiin usein standardin sanamuotoja:

— "Katsotaan erilliseksi suoritevelvoitteeksi, mikali on

erotettavissa muista sopimukseen sisaltyvista
lupauksista”

IAS 34 ei
nimenomaisesti
vaadi kertomaan

suoritevelvoitteista

Suoritevelvoitteiden tayttaminen

m Todettiin pddaasiassa, onko kyseessa ajan kuluessa
tai yhtend ajankohtana taytettava suoritevelvoite

A IFRS 15:n tulouttamisen perusta. Tulee perustua yhtibn sopimuksiin.
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Fivan havaintoja H1/2018 — paamies vs. agentti -arvio

m Viidesosa yhtidistd mainitsi paamies-agentti -asian,

esim. seuraavasti Esimerkkeja

— "Yhtido on paavastuussa toimintovelvoitteidensa liitteessa 3
tayttamisesta myos kayttaessaan alihankkijoita ja toimii
siten aina paamiehena asiakassopimuksissaan.”

— Yhti0 jarjestaa kuljetuspalvelua paamiehena.”

— "IFRS 15 -tuloutusperiaatteen muutoksella on X euron
vaikutus konsernin vuoden 2017 liikevaihtoon. Muutokset
johtuvat paaosin siita, etta 3. osapuolen tuotteiden osalta
on maaritelty sopimuksittain tuloutustapa. Mikali
tosiasiallinen vastuu on 3. osapuolella, tulouttaa yhtio
vain katteen ja provision liikevaihtoon.”

A Uusi sdantely voi muuttaa aikaisempaa kasittelya
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Fivan havaintoja H1/2018 — sopimukseen perustuvan

omaisuuseran/velan esittaminen

m 10% yhtiGista esitti sopimukseen perustuvan

omaisuuseran/velan yhtion taseessa erillisena Esimerkkeja
omalla rivillaan liitteessa 5

— "Sopimusvarat” ja "Sopimusvelat”

— "Sopimukseen perustuvat omaisuuserat” ja
"Sopimukseen perustuvat velat”

— "Saamiset asiakkailta myyntisopimuksista” ja "Velat
asiakkaille myyntisopimuksista”

m Lisaksi kaksi yhtiéta mainitsi asian liitetiedoissaan

IAS 34:n mukaan
VOI esittaa
lyhennetyn

taseen

A Tilinpaatoksissa tietoa osavuosikatsauksia enemman
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Fivan havaintoja H1/2018 — myyntituottojen jaottelu

m Kolmasosa yhtidista oli laajentanut jaottelua verrattuna H1/2017 esitettyyn

— Yhtiot esittivat liikkevaihdon jaoteltuna "ajan kuluessa” vs. "yhtena
ajankohtana” kirjattuinin myyntituottoihin (IFRS 15.B89(f))

B89 Esimerkkejd ryhmittelyisti, jotka voivat olla asianmukaisia, ovat seuraavat niihin Myyntltu OttOj en jaotte| u
kuitenkaan rajoittumatta: H1/2018

(a) tavara- tai palvelutyyppi (esim. keskeiset tuotelinjat);

0,
(b} maantieteellinen alue (esim. maa tai alue); oo 70%
(c) markkina tai asiakastyyppi (esim. julkisen vallan yksikét ja muut asiak- 0% 0% ESimerkkejé.
kaat); 60% li T
(d)  sopimustyyppi (esim. kiintedhintaiset ja aika- ja materiaaliveloituspoh- 0% litteessa
jaiset sopimukset);
. . . - e . . 40%
(e) sopimuksen kestoaika (esim. lyhytaikaiset ja pitkdaikaiset sopimukset);
(f) tavaroiden luovuttamisen tai palvelun tuottamisen ajoitus (esim. myyn- 30
tituotot yhtend ajankohtana asiakkaalle luovutettavista tavaroista tai pal- 20%
veluista ja myyntituotot ajan kuluessa asiakkaalle luovutettavista tuot-
teista tai palveluista); ja 10% 3%
. . . o 0% 0% 0%
(g  myyntikanavat (esim. suoraan asiakkaalle myydyt tavarat ja vilikdsien  gop L
kautta myydyt tavarat). @) (b) (©) (d) (e) () (9

A IFRS 15:1l4 ja IFRS 8:lla on myyntituottojen esittamiseen eri tavoitteet
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Fivan havaintoja H1/2018 — liitetietojen tavoite ja

harkintaan perustuvat ratkaisut

IFRS 15:n harkintaan perustuvat ratkaisut
m Harva yhtio kertoi johdon tekemasté harkinnasta Esimerkkeja

m Kaksi yhtiota esitti tuloutuksen yhteydessa
erillisen osion "johdon harkinta ja arviot”

liitteessa 7

Laadullista ja
maarallista tietoa
asiakas-
sopimuksista

IFRS 15:n mukainen
vaatimus harkintaan

Laadullista ja

maéaréllista tietoa perustuvien
johdon harkintaan _Q?FKQISUJ?_D
ictq i erustuvista esittAmisesta on
Laadullista ja P ehdoton

maarallista tietoa ratkaisuista

omaisuuserista

ﬁ Liitetietojen tavoitteen toteutuminen ml. harkinta, voi olla laajempaa kuin
standardissa mainitut esimerkit
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Yhteenveto Fivan huomioista

Tieto laatimisperiaatteen muutoksesta
— Tilinpaatoksessa esitettava IAS 8.28:n mukaiset tiedot
— Viittaaminen aikaisempaan taloudelliseen raporttiin ei riita
m Suoritevelvoitteiden yksiléiminen ja tayttaminen
— IFRS 15:n tulouttamisen perusta
—  Tulee perustua yhtion sopimuksiin
m Paamies vs. agentti -arvio
— Uusi saantely voi muuttaa aikaisempaa kasittelya

m Sopimukseen perustuvan omaisuuseran/velan esittaminen
—  Tilinpaatoksissa tietoa osavuosikatsauksia enemman

m  Myyntituottojen jaottelu
— IFRS 15:l4 ja IFRS 8:lla on myyntituottojen esittdmiseen eri tavoitteet

m Tavoitteet tilinpaatoksessa esitettaville tiedoille ja merkittavien
harkintaan perustuvien ratkaisujen esittdminen

— Liitetietojen tavoitteen toteutuminen ml. harkinta, voi olla laajempaa kuin
standardissa mainitut esimerkit
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IFRS 15 -valvonta vuonna 2019

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 29.11.2018 [l Markkina- ja menettelytapavalvonta




Valvonnassa keskitytdan ESMAN painoalueisiin

1. Tieto laatimisperiaatteen muutoksesta | s
2. Suorltevelvorttelden ykSIlOImInen Ja SECTION 1: PRIORITIES RELATED TO IFRS FINANCIAL STATEMENTS

1. Application of IFRS 15

" = -
tayttal I I I n e n The year 2018 is the first year in which IFRS 15 was mandatorily applied by all entities. In light of the importance

of revenue for financial reporting, IFRS 15 changes the main notions and principles of revenue recognition,
even if the quantitative impact is not material at the date of transition. Consequently, irrespective of the signif-
icance of the impact, entity-specific accounting pelicies should be clear as to how the IFRS 15 principles apply

3. Paamies vs. agentti -arvio

ESMA also reminds issuers of the importance of disclosing the entity-specific transition impact accompanied

by explanations for each significant effect having material impact on financial position and performance. ESMA

. . - . also reiterates that issuers need to provide transparency on the transition method applied. In this respect,

4 Tran S aktl O h I n n an ko h d I Stam I n e n when the modified retrospective method is used in accordance with paragraph C3(b) of IFRS 15, paragraph
u C8 of IFRS 15 requires additional disclosures for reporting periods that include the date of initial application
These include the amount by which each financial statement line item is affected in the current reporting period

M M by the application of IFRS 15 as compared to the previously applied requirements and an explanation of the
usealle suoriteveivoltieelle

Identification and satisfaction of performance obligation

. ESMA reminds issuers that the application of the new requirements set out in paragraphs 22-30 of IFRS 15
for identifying performance cbligations may require unbundling of contracts (e.g. in the telecommunication and
5 - S O p I | I l u kS e e n pe ru Stuvan media industries) and thus might lead to different revenue recognition patterns, in timing and/or amount, that
need to be clearly explained. Furthermore, application of the new requirements on satisfaction of performance
- s - - n - obligation and transfer of contral of the goods or services to the customer, set out in paragraphs 31-38 of IFRS
O m al S u u S e ran J a Ve | an e S Ittam I n e n 15 might lead to a change in the pattern of revenue recognition from point in time to over time and vice versa
(e.g. in the real estate and construction industries). Should that be the case, ESMA highlights the need for

additional fransparency in this respect and appropriate explanation of the drivers of such change.

=u = s
SI I rtyl I I aSS a ESMA reminds issuers of the criteria to assess whether a performance obligation is satisfied over time in

accordance with paragraph 35 of IFRS 15. In particular, one of those criterial states that revenue can only be

recegnised over time if the entity's performance does not create an asset with an alternative use to the entity

. . . and the entity has an enforceable right to payment for performance completed to date ? In this respect, the

6 M ntltu Otto e n aotte I u decisions of the IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) in March 20183 provide additional insight on appli-
" yy cation of these criteria to different specific fact patterns. ESMA encourages issuers to assess whether these
agenda decisions have any impact on their assessment of application of IFRS 15 as these agenda decisions

articulate the underlying thinking of paragraph 35 of IFRS 15 and, hence, can inform how to apply IFRS 15 to

7. Tavoitteet tilinpaatoksessa esitettaville | =

Principal versus agent assessment
ESMA recalls that the fundamental principle behind revenue recognition is the transfer of control. Paragraph

ti e d O i I I e j a m e rk i ttévi e n h ar ki n taan B35 of IFRS 15 highlights that an entity acts as a principal if it controls the goods or services before it transfers

" paragraph 35(c) of IFRS 15
2 paragraphs 36 and 37 of IFRS 15

perustuvien ratkaisujen esittaminen e :
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ECEP: Tieto laatimisperiaatteen muutoksesta

2018

ESMA32-63-503

k¥ &
L *
European Securities anc Date: 26 October 2018
o esma Markets Authority
* *
™

*

IFRS -standardit

European common enforcement priorities for 2018 annual financial reports
1.1.2018 voimassa olevat vaatimukset

« |AS 8.28: IFRS-standardin ensi
kertaa tapahtuva soveltaminen
* |FRS 15 Liite C: Siirtymasaannot
1. Taysin takautuva

Lisatiedot: IFRS 15:n mukaiset
tilinpaatdserat esitettava myos
IAS 11:n/IAS 18:n mukaisesti
sekéa selostus merkittavien
muutosten syista

siirtymamenettely (C3(a)),  Siirtymamenettely
vertailutiedot oikaistaan  Lisatiedot (C3(b))
2. Siirtymavaikutus kirjataan « Yhtiokohtaiset tiedot

1.1.2018 omaan paaomaan ja
vertailutietoja ei oikaista, mutta
esitetaan lisatietoja (C3(b))

(Listaus ei ole tyhjentava) (Listaus ei ole tyhjentava)
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ECEP: Suoritevelvoitteiden yksiléiminen ja

suoritevelvoitteiden tayttaminen

2018

L

IFRS -standardit

1.1.2018 voimassa olevat vaatimukset

« Suoritevelvoitteiden yksildiminen
* IFRS 15.22-30
 lllustrative examples 10-12

« Suoritevelvoitteiden tayttaminen
 IFRS 15.31-45
« B2-B19
 |lllustrative examples 13-19

« Tilinpaatoksessa esitettavat tiedot
 IFRS 15.119
* IFRS 15.124-125

(Listaus ei ole tyhjentava)

Date: 26 October 2018
ESMA32-63-503

* *

m European Securities anc
& es a Markets Authority
* *

PUBLIC STATEMENT

European common enforcement priorities for 2018 annual financial reports

Sopimusten eriyttaminen
Muutos tulouttamisajankohdassa
tulisi kuvata erityisen hyvin

« ajan kuluessa

* yhtena ajankohtana
Yhtididen tulee arvioida IFRS IC -
tulkintakomitean paatoksia
maaliskuulta 2018

https://www.ifrs.org/news-and-events/calendar/2018/march/ifrs-
interpretations-committee/

(Listaus ei ole tyhjentava)

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 29.11.2018 I Markkina- ja menettelytapavalvonta 69



https://www.ifrs.org/news-and-events/calendar/2018/march/ifrs-interpretations-committee/

ECEP: Paamies vs. agentti -arvio

2018

IFRS -standardit

1.1.2018 voimassa olevat vaatimukset

 IFRS 15.B34-B38
 lllustrative Examples:
« Agentti 45 ja 48
« P&amies 46, 46A, 47, 48
« Paamies ja agentti 48A
« Tilinpaatdksessa esitettavat tiedot
« IFRS 15.119(c)

(Listaus ei ole tyhjentava)

Date: 26 October 2018
ESMA32-63-503

* *
European Securities anc

ol ES| | Ia Markets Authaority

* *

*

PUBLIC STATEMENT

European common enforcement priorities for 2018 annual financial reports

Maaraysvalta

Maarittely voi olla monimutkaista ja
sisaltaa paljon harkintaa

Liitetieto merkittavista harkintaan
perustuvista ratkaisuista

(IFRS 15.123)

(Listaus ei ole tyhjentava)
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ECEP: Transaktiohinnan kohdistaminen usealle

suoritevelvoitteelle

2018 .

IFRS -standardit

1.1.2018 voimassa olevat vaatimukset

* Transaktiohinnan kohdistaminen
suoritevelvoitteille IFRS 15.73-86
« Kohdistaminen
erillismyyntihintojen perusteella
« |FRS 15.76-80
« B42-43
 lllustrative Example 33
« Tilinpaatbksessa esitettavat tiedot
« |[FRS 15.126

(Listaus ei ole tyhjentava)

Date: 26 October 2018
ESMA32-63-503

* *

m European Securities anc
& es a Markets Authority
* *

PUBLIC STATEMENT

European common enforcement priorities for 2018 annual financial reports

Transaktiohinta on kohdistettava
kullekin suoritevelvoitteelle
suhteellisten erillismyyntihintojen
perusteella

Kaytettava mahdollisimman paljon
havainnoitavissa olevia syottitietoja
ja sovellettava arviointimenetelmia
johdonmukaisesti

(Listaus ei ole tyhjentava)
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ECEP: Sopimukseen perustuvan omaisuuseran/velan

esittaminen

2018

IFRS -standardit

1.1.2018 voimassa olevat vaatimukset

 IFRS 15.105-109

 |llustrative examples 38-40

« Tilinpaatdksessa esitettavat tiedot
 IFRS 15.116-118

(Listaus ei ole tyhjentava)

Date: 26 October 2018
ESMA32-63-503

* *

m European Securities anc
& es a Markets Authority
* *

*

PUBLIC STATEMENT

European common enforcement priorities for 2018 annual financial reports

Selostus sopimukseen perustuvien
omaisuuserien/velkojen saldoissa
tapahtuneista merkittavista
muutoksista

Kaudella kirjattujen myyntituottojen
ja sopimukseen perustuvan
omaisuuseran/velan yhteys
toisiinsa

Saaminen kasitellaan IFRS 9:n
mukaisesti

(Listaus ei ole tyhjentava)
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ECEP: Myyntituottojen jaottelu

2018

* *

m European Securities anc Date: 26 October 2018
X es a Markets Authority ESMA32-63-503
* *

*

® L ]
[FRS -standardit
-
European common enforcement priorities for 2018 annual financial reports

1.1.2018 voimassa olevat vaatimukset

 Kuvaavat sita, kuinka taloudelliset

 |IFRS 15.114 - 115 tekijat vaikuttavat myyntituottojen
« B87 - B89 luonteeseen, maaraan,
 lllustrative Example 41 ajoittumiseen ja epavarmuuteen

« Mita myyntituotoista esitetaan
muualla muita tarkoituksia varten

« Mahdollisesti enemman tietoja kuin
mitd IFRS 8:n mukaan esitetaan

(Listaus ei ole tyhjentava) (Listaus ei ole tyhjentava)
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ECEP: Liitetietojen tavoite ja merkittavat harkintaan

perustuvat ratkaisut

2018

ESMA32-63-503

—
* la *
* *
European Securities anc Date: 26 October 2018
o esma Markets Authority
* *
*

*

IFRS -standardit

European common enforcement priorities for 2018 annual financial reports
1.1.2018 voimassa olevat vaatimukset

« Tavoite tilinpaatdoksessa esitettaville
tiedoille:
* Luonne, maara, ajoittuminen ja

» Asiakassopimuksista syntyvien
myyntituottojen ja rahavirtojen luonne,
maara, ajoittuminen ja epavarmuus

epavarmuus . A_|lk.a|s.(_ampa_a enemman tlet_OJa_
« Merkittavat harkintaan perustuvat kohdistettu transaktiohinta
ratkaisut « Esitettava harkinta ei rajoitu
- Téata standardia sovellettaessa esimerkkeihin. Lisaksi esim.
IFRS 15.123-126 » Tunnistetut suoritevelvoitteet
« Menot sopimuksen » Ennakkomaksut
saamisesta/tayttamisesta « Harkinta maaritettdessa menoja
IFRS 15.127(a) sopimuksen saamisesta/tayttamisesta
(Listaus ei ole tyhjentava) (Listaus ei ole tyhjentava)
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IFRS 15 -valvonta vuonna 2019 — yhteenveto

m Fiva pyytaa yhtididen IFRS 15 -analyyseja
m Valvonnassa keskitytaan IFRS 15:n ECEP-painoalueisiin

Euroopan maiden tilinpdatosvalvojat ovat keranneet
kokemuksia ja havaintoja IFRS 15:n soveltamisesta
ensimmaisen soveltamisvuoden aikana.

Valvojat hakevat vasta alustavia linjauksia IFRS 15:n
tekniseen soveltamiseen ja valvonnan yhteisia
menettelytapoja.
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IFRS 15:n laadukas soveltaminen jatkossa

m Yhtion sopimuskannan seuranta

—  Sopimusmallit voivat muuttua ja mahdollisten muutosten vaikutuksia
yhtion myyntituottojen kirjaamiseen tulee arvioida

m Yhtion tilinpaatoksen tuloutusperiaatteiden ja liitetietojen edelleen
kehittdminen ja saanndollinen arviointi
—  Hyvat kaytanteet ovat vasta muodostumassa

m IFRS IC -tulkintakomitean paatosten seuranta

— Yhtion tulee arvioida tulkintakomitean paatésten vaikutuksia yhtion
myyntituottojen kirjaamiseen

m Tietoa ja analyyseja myyntituottojen kirjaamisesta ja esittamisesta on
enemman kuin koskaan ennen

—  Tilintarkastusyhteistjen julkaisut
—  Toimialojen julkaisut

— Muiden yhtididen tilinpaatokset

— Valvojien raportit ja kirjeet yhticille
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Liltteet

Esimerkkeja
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Liitteiden sisallysluettelo 1/2

m Liite 1: Tieto laatimisperiaatteen muutoksesta Liitteet

Esimerkki yhtion siirtymatiedotteesta = A
Esimerkki yhtion puolivuosikatsauksesta Io_y BREL
Esimerkki yhtion puolivuosikatsauksesta er||_<seen
Esimerkki yhtion puolivuosikatsauksesta Fivan
Esimerkkeja SEC:n kysymyksista kotisivuilta

lite 2: Suoritevelvoitteiden yksiléiminen ja tayttaminen

Esimerkki yhtion siirtymatiedotteesta
Esimerkki yhtion puolivuosikatsauksesta
Esimerkkeja Fivan kysymyksista
Esimerkkeja SEC:n kysymyksista

lite 3: PaAamies vs. agentti -arvio

Esimerkki yhtion puolivuosikatsauksesta
Esimerkki Fivan ja SEC:n kysymyksesta

lite 4: Transaktiohinnan kohdistaminen usealle suoritevelvoitteelle
Esimerkki ulkomaisen yhtion puolivuosikatsauksesta
Esimerkki SEC:n kysymyksesta

lite 5: Sopimukseen perustuvan omaisuuseran/velan esittaminen

Esimerkki yhtion puolivuosikatsauksesta

A
B
C
D
E
L
A
B
C
D
L
A
B
L
A
B
L
A
B. Esimerkkeja Fivan kysymyksista
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Liitteiden sisallysluettelo 2/2

m Liite 6: Myyntituottojen jaottelu Liltteet
A. Esimerkki yhtion puolivuosikatsauksesta |Oytyvat
B. Esimerkki yhtion puolivuosikatsauksesta ik
C. Esimerkki yhtion puolivuosikatsauksesta erikseen
D. Esimerkki SEC:n kysymyksesta Fivan

m Liite 7: Tavoitteet tilinp&datoksessa esitettaville tiedoille ja kotisivuilta

merkittavien harkintaan perustuvien ratkaisujen esittadminen

A. Esimerkki yhtion puolivuosikatsauksesta

B. FRC:n laatima esimerkki esittavista asioista
C. Esimerkki Fivan kysymyksesta

D. Esimerkkeja SEC:n kysymyksista

Liite 8: FRC:n IFRS 15 Thematic review (November 2018)
Liite 9: Kirjeenvaihtoa SEC:n kanssa

A. Ford Motor Company

B. General Dynamics Corporation
C. Microsoft Corporation

D. Alphabet Inc.

E. Aonplc
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Liitteen 2 esimerkkeja

Liite 2A: Suoritevelvoitteiden yksiloiminen ja tayttaminen - ' : Liite 2C1: Suoritevelvoitteiden yksiléiminen ja tayttaminen -

esimerkki yhtion siirtymatiedotteesta ) esimerkkeja Finanssivalvonnan kysymyksista

m Yhtio esittaa m Yhtiota pyydetédan esittdmaan perustelut ja analyysi kunkin IFRS 15.35
asiasta otsikon kohdan (a)-(c) osalta kuinka se on paatynyt ajan kuluessa tapahtuvaan

= Yhtié selostaa Ruakin hrkieeiss fi o asmgi surkovthce foveletimne s Ardde. Toisetioden tuloutukseen IFRS 15.35(c) —kohdan mukaisesti. Yhtiota pyydetaan
SUOTIHEVEIVOItLEIEN s its siskkan pryis oo et st o Shee o sersomese myds esittdmaan tarkemmat perustelut 15.35(c)-kohdan osalta viitaten
yksilsimista imintaan littyiss3 ybytaikssissa sopimksissa,fihin sisslty sek laiteiden eft3 pabveliden IFRS 15.B6-B8 — kohtiin omaisuuseran vaihtoehtoisesta kaytésta seka

toimituksia, tunnistetaan yksi tal useampl suoritevelvoite riippuen sopimuksen lasjuudesta ja

IFRS 15.B9-B13 kohtiin oikeudesta saada maksu tarkasteluhetkeen

= Yhti6 esittaa mennessé tuotetusta suoritteesta.

johtopaattksen

tyypillisesti oma merkittavists laitetoimituksista ja Valmetin tiloissa luovuteftavista patveluista_erllinen

suoritevelvoite. Toisaalta, kun sopimuksen lasjuuteen kuuluu pelkistiin Valmetin tiloissa (kuten

:q"ep:.o.u.)m.mymmm::alx.e:m..T.a.::‘,.pawuxmnyw.n.;molp toisistaan. Naiss3 = Yhtio kertoo X myynnin tuloutuksen kohdalla s. X, etté X projektit
Pl iihcoopbditcs, o bt ko e sk s o tuloutetaan tiettyna ajanhetkena projektiluovutuksen yhteydessa.
e T oA g vy v Yhtiota pyydetaan esittémaan Fivalle perustelut viitaten soveltamiinsa
it suoritevebvoltteiseen. IFRS 15 kohtiin, kuinka se on paatynyt tulouttamaan X tiettyna
= ol s tton i e ajanhetkena.
Valmet >
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Liite 2B: Suoritevelvoitteiden yksildiminen ja tayttaminen - ' 35 Liite 2D1: Suoritevelvoitteiden yksiléiminen ja tayttaminen -

esimerkki yhtion puolivuosikatsauksesta L esimerkkeja SEC:n kysymyksista

m Yhtio esittda asian L} Analyy§! Ja Revenue Recognition, page 8
Segmenteittéin JOhto.paaIOKS-et . 2 Please help us better understand how and when you are recogmzing revenue fice.
su_grltttatvelalvctq[ttelden 365, In this regard, please provide us with a specific and comprehensiv€aualysis of how™
g2 ergmnk maadarittelysta you concluded that the desktop applications and the cloud services
- Yhtlo eSIttaa y you conchx hat the p applications and the cloud services ar 2,

Please clanify if customers take possession of the software license. In addn

tekstissa = Milla tavalla clarify your consideration of upgrades and technical support. Finally, e nate
va||ots|ko|ta Suonteveh/one \lil;ilmu:lc 2:;:(‘ lt‘\\C::!\"l;‘l:\;:ﬁllll;'c‘-l‘;\\cl “[“[‘[‘:'_b xl’l\'.t}c |:I[l u\‘lhw !Mm mnmb
téytetaan ja miksi o consideraions of consuner s conicecal Firogs,aa poliable, REieacs
m Yhtio selostaa kyselnen tapa ASC 606-10-25-19 through 25-21, 606-10-50-12 and 606-10-50-18
: kuvastaa
suorite- ; 3. Wenote your statement with \‘mulmlucllx.n certain cloud
= luovuttamista services are accounted for together Wi ense. Please tell us the cloud
velvoitteiden todenmukaisella services, other than Office 365, to which this statement refers. In addition, please provide
s s s s us with a specific and comprehensive analysis of how you determined these items are not
tayttamista :_ava"a SEG distinct. Reference ASC 606-10-25-10 through 25-21 and 606-10-50-12. e
m Lisétietoja n
N kysymyksista ja
. tion vastauksista
yir Pi/itteessé 9C:
Kirjeenvaihtoa SEC
— Microsoft
Corporation
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IFRS 16 Vuokrasopimukset - sovellettava 1.1.2019 tai sen
jalkeen alkavilla tilikausilla

Nina Oker-Blom, IFRS-tilinpaatésasiantuntija
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Esityksen sisalto

Valvojan tunnistamia haasteita, esim.
vuokra-ajan maarittaminen

Selvitys IFRS 16:n kayttdonottoon
siirtymisesta annetuista tiedoista

Valvonta vuonna 2019
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Valvojan tunnistamia haasteita: vuokra-ajan maarittaminen

m Vuokralle ottajien tilinpaatoskasittely — I

m IFRS 16.B34 (IFRS 16.18):

« Maarittdessaan vuokra-aikaa ja
arvioidessaan ajanjaksoa, jona IFRS 16 Leases
vuokrasopimus ei ole purettavissa,
yhteisOn on sovellettava sopimuksen
maaritelmaa ja maaritettava ajanjakso,
jona sopimus on taytantdbon pantavissa.

* Vuokrasopimus ei ole taytantoon
pantavissa, kun vuokralle ottajalla ja
vuokralle antajalla on kummallakin
oikeus paattaa vuokrasopimus ilman
toisen osapuolen suostumusta siten,
etta tasta koituu enintaan
merkitykseltdan vahainen sanktio.
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Valvojan tunnistamia haasteita: vuokra-ajan maarittaminen

Vuokra-ajan maarittdminen, kun sopimus on laadittu toistaiseksi voimassa

olevaksi ja sopimusosapuolilla on alle 12 kuukauden irtisanomisaika

 Fiva katsoo, etta naissa sopimuksissa olisi arvioitava:
« sopimuksen syntyyn vaikuttavat taloudelliset olosuhteet
« sopimuksen liiketaloudellinen tausta
* IFRS 16.B34:n mukaisen sanktion huomioiminen seka maarittely ja

« tosiasialliset syyt ja seikat, ettei irtisanomisoptiota ole kaytetty, jos
vuokrasopimuksen alkamisajankohdasta on yli vuosi
« Analyysin on oltava kattava ja riittdvan yksityiskohtainen ja siita tulee
kayda ilmi vahintaankin edella mainitut seikat
« Kirjaamista koskeva helpotus IFRS 16.5: Vuokralle ottaja saa olla

soveltamatta kappaleiden 22—-49 vaatimuksia lyhytaikaisiin
vuokrasopimuksiin (painotettu dokumentaatiovaatimus)
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Valvojan tunnistamia muita haasteita

Vertailutietojen esittdminen siirtyméassa

« Mainittu ESMAN tilinpaatdksia 2018 koskevassa painoalueessa

 Vertailutietojen esittaminen IFRS 16.C5(a):n mukaisessa takautuvassa
siirtymamenetelmassa

* Muussa tapauksessa sovelletaan ESMAnN ohjetta vaihtoehtoisista
tunnusluvuista

Yhtididen kohtaamat kaytannon tilanteet

* Resurssien vahyys

« "Standardiahky”

» Sopimusten keradminen

« Jarjestelmatoimittajien vahyys ja hidas reagoiminen
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Fivan selvitys 2018

m Tavoitteena selvittaa, millainen kasitys tilinpaatoksessa kerrottujen
tietojen perusteella IFRS 16 kayttbonoton vaikutuksista syntyy
— ECEP vuodelta 2017: uusien standardien kayttoonoton vaikutuksista

kertominen
— Vaikutusta pyrittiin arvioimaan vertaamalla tilinpaatoksessa 2017
raportoituja vuokrasopimuksiin liittyvia tietoja taseeseen ja taloudellisen

tulokseen

m Fiva kavi lapi 13 suomalaisen yhtion kuvaukset IFRS 16:n
kayttdonotosta
— IFRS 16:n kayttoonotolla tulisi kansainvalisten toimiala-analyysien
perusteella olla tuntuva vaikutus
— Markkina-arvoltaan eri kokoisia yhtioita
— Tilinpadatoksessa 2017 seka Q2/2018 ja Q3/2018 annetut tiedot
— Vertailussa kayty lapi myods saman alan eurooppalaisia yrityksia
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Selvityksen havaintoja 1/2

* Kerrottu vaiheittain  Boilerplate - kuvauksia
pl’OjEktlﬂ etenemisesta  Kuvataan standardia
» Kerrottu méaarallisia tietoja yleisesti, mutta ei kerrota

« Kerrottu tilinpaatoksen yhtiokohtaisista

2017 vuokravastuiden valinnoista

yhteys IFRS 16:n « Kolmannes ei kuvannut

mukaisesti kirjattaviin projektia tai

velkoihin kayttoonottoprosessin
etenemista

« Vahan tietoja

komponenteista, mita
yhtio analysoi
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Selvityksen havaintoja 2/2

Kerrottu helpotuksista ja siirtymamenetelmista

Helpotusten kéytts Siirtymamenetelma

Takautuva
8 %
kertoo
helpotusten
kaytosta
: 62 %
Ei kerro 0
helpotusten : .
kaytosta Yksml;elrtoa;ustettu
38 % ()
Ei kerrottu Kerrottu
46 % suunnittella
oleva
lahestymistapa
15 %
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Yhtioiden IFRS 16:n kaytt6onotosta esittama yleiskuva

IFRS 16:n vaikutuksista syntyva kuva suhteessa vuokrasopimusten merkitykseen
yhtidissa

e

=

c .

[0} Selkea kuva

S

2 Osittain kattavia tietoja

e

= = Niukat tiedot
merkittava todella merkittava

Arvioitu vuokrasopimusten merkitys
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Vuonna 2019
ESMAnN painoalueet ja Fivan IFRS 16 -valvonta
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ESMAnN painoalueet tilinpaatoksessa 2018

2018 . ot
* @SMA L B350
IFRS -S tand ard ].t ::Jri:LZnS:o:j:ﬂnE::orcemem priorities for 2018 annual financial reports
1.1.2018 voimassa olevat vaatimukset
« |FRS-standardin ensi kertaa « Siirtymamenetelma (IFRS 16.C5)
tapahtuva soveltaminen: IAS 8.30 « Helpotusten kaytto (IFRS 16.5)
» Tiedossa tai kohtuudella e Sopimustyyppien luonne ja
arvioitavissa oleva informaatio, jolla ominaispiirteet
on merkitysta arvioitaessa IFRS « Kaytetty johdon harkinta
16:n kayttbonoton vaikutusta « Tarkeimmat oletukset vuokravelan
« |FRS-standardin ensi kertaa maarittelyssa
tapahtuva soveltaminen: |IAS 8.31
(b)
» Tulossa olevan laatimisperiaatteen
muutoksen luonne
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Fivan IFRS 16 -valvonta vuonna 2019

2018

L

IFRS -standardit

1.1.2018 voimassa olevat vaatimukset

* Vuokralle ottajien muista
vuokrasopimuksista
tilinpaatoksessa esitettavat tiedot:
IAS 17.35 (a)

Tilinpaatdksen 2018 liitetiedoissa
tulee esittaa tasmalliset tiedot ns.
kayttleasingsopimusten
vahimmaisvuokrien
kokonaismaarasta
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Fivan IFRS 16 -valvonta vuonna 2019

m Full review:n yhteydessa

—  Siirtymatietojen arviointi

—  Dokumenttipyynnot esimerkiksi
— Vuokrasopimusten yksildiminen ja komponenttien erottaminen
— Vuokra-ajan maarittdminen
— Vuokrasopimusvelan maarittdminen
—  Prosessi mybhemmasta arvostamisesta
— Johdon harkinnan kaytto

m Tarkastusvaliokuntien kanssa kommunikointi tilanteen mukaan

m ESMAN kannanottoa IFRS 15:n vaikutustiedoista tilinpaatoksisséa, jotka
julkaistaan siind vaiheessa, kun uusi standardi on jo kaytdsséa, voidaan
soveltaa myods IFRS 16:een

- Tilinpaatoksessa 2018 esitettava IFRS 16 -siirtymasta euromaarainen
vaikutus yhtion taseeseen
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Fivan IFRS 16 -valvonta vuonna 2019

m Q1/2019 esitettavat tiedot:

Laadintaperiaatteen muutos (IAS 34.16A(a))

Johdon harkinta

Merkittavimpien laskennallisten oletusten perusteet ja maaritelmat
ESMAnN 3.4.2018 julkaistussa tilinpaatosvalvontaa koskevassa
toimintakertomuksessa todetaan IFRS 15:n osalta, etta helpotettua
siirtymada kayttaessa tulee siirtymasaannosten mukaiset liitetiedot esittaa
osavuosikatsauksissa

m |IFRS 16 vaikutusten merkittavyydesta riippuen dokumentaation ja
analyysien oltava valmiina viimeistaan Q1/2019

m Liikkeeseenlaskijan tulee mydés arvioida, ovatko muutokset MAR 7
artiklassa tarkoitettua sisapiiritietoa, joka tulee julkistaa MAR 17
artiklan mukaisesti
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IASB:n viesti uusien standardien kayttoonotosta

Messages on the new Standards

Financial Instruments Revenue Leases

Users disappointed in disclosure prior to effective date

Mixed news on visibility in first interims

Impairment
+ Significant challenge, but
some benefits for risk Greater awareness of
management & accounting consequences of ~ Not many new questions but
governance contract terms heightened scrutiny

* Generally manageable
effect on regulatory capital
Many may have limited

Classification & Measurement ey
quantitative impact

- more practice questions than
expected Disclosure should be a big
gain

B2 FRS

Lahde: IFRS Conference Frankfurt 2018
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Taloustiedon
digitalisaatio

ESKO PENTTINEN & ELINA KOSKENTALO,
XBRL FINLAND




Tavoltteet

=Automatisoida liiketoimintaprosesseja seka
harmonisoida ja sahkoistaa viranomaisraportointia

=| aadukas tieto
=Reaaliaikainen tieto
=Business intelligence

=*Turhien manuaalisten toimien poistaminen
lilketoimintaprosesseissa

"Joustava jarjestelmaarkkitehtuuri
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Manuaalityd poistuu — \ETVEE 16 poistuu tyot
laskutustaso nousee ja automatisoituu ja klrjanpltajan
mielekdampaa tyota tehtava haviaa

taI s allinnon am attilaisille A . .
letojarjestelmat ja -> Tietojarjestelmit ja

automaatlo komplementti automaatio substituutti
“ihmistyolle ihmistyolle . .
Imine ken Ilhmisten rajoitettu ratlonaallsuys
igelmanratka (Out of the (Bounded rationality) aset

pbox thinking g rajoitteita paatoksentek

hucmioon reaallm%’a“lﬁlan
muutokset <
lHE Nicholas Carr

GLASS

Iym hdollistaa
eopplva aloushalli

THE sr:t:'nnn
MACHINE AGE

ERIK BRYNJOLESSON
ANDREW McAFEE
Y

CAGE

HOW OUR COMPUTERS
ARE CHANGING US







XBRL explained

https://www.youtube.com/watch?v=YljWVAh42Vk




Financial value chain and RTE

Companies / public organizations / consumers Regulators Stakeholders

payroll INCOME REGISTER ion nsttutions
BUSINESS Tegister
( o I_\ Accounting firms Financial supervisory Other external data
authorities i users
E-lNVOlCE XBRL GL Statistics Investors

DEVELOPME |_ - - ’
NT : W SBR / XBRL  cditors
k DATA [Auditors | |

/ FILE \

\ XBRL Global Ledger (GL)

— RL Financial Reporting (FR) J

Aalto University Source: Esko Penttinen Aalto university

School of Business




TALTIO - yhteentoimivien
jarjestelmien mahdollistaja

Standardized data archives

L]

External reporting tools

Yo

Customer user interface

Information
Storage |
EEEEEEEE
EEEEE
EEEEE
EEEEEEEE

Data sou rcgs &
elnvoice
eReceipt

Bank statements
Other structural business
documents

Sy
Sales applications D D

__— ___—
Payment Inventory system
applications

2017-03-03




Standard Business Reporting (SBR)

General Ledger

FINANCIAL STATEMENTS

m PATENTTI- JA REKISTERIHALLITUS

TAX REPORTING

b
I CODE

STATISTICS REPORTING




Sahkdinen
tilinpaatosraportointi

=2019:

=Vapaaehtoinen iXBRL-pohjainen
tilinpaatosraportointi osakeyhtioille

=2020:
= Pakollinen iXBRL-pohjainen tilinpaatosraportointi
listayhtioille (ESEF mandaatti)

= Asteittain pakollinen XBRL-pohjainen
talousraportointi osakeyhtidille (ja maakunnille)



Nordic Smart Government 3.0
(2018-2020)

sTavoitteena luoda integroitu ja yhteentoimiva
Pohjoismaiden alue

=Aihealueet

o Lilketoimintadokumenttien standardointi ja
rakenteellistaminen

> Viranomaisraportoinnin automatisointi ja hallinnollisen
taakan keventaminen

o Jarjestelmien valisen yhteentoimivuuden edistaminen

=Rahoittaja: Nordic Innovation / Nordic Council of
Ministers



The Nordic Smart Government
3.0 - vision

https://nordicsmartgovernment.org/



https://nordicsmartgovernment.org/

Muita taloustiedon
digitalisointihankkeita

= Tulorekisteri (Verohallinto)

= RTECO (Real-time economy ecosystems) ja
eKuitti (Teknologiateollisuus)

= Yhteinen tiedon hallinta, YTI

(Valtiovarainministerio)
= Reporting 3.0. (Viro)



https://www.vero.fi/tulorekisteri/
https://www.teknologiateollisuus.fi/fi/rteco
https://vm.fi/yhteinen-tiedon-hallinta
http://www.emta.ee/et/uudised/palga-ja-toojou-andmete-esitamine-muutub-2018-aasta-algusest-automaatseks

Kiitos!

Lisatietoa:

www.rte.fi

www.xbrl fi

In Real-Time
Economy
all parties win!

https://youtu.be/eMDJAwWHg5qgM
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http://www.rte.fi/
http://www.xbrl.fi/
https://youtu.be/eMDJAwHg5qM

Katsaus tulevaan saantelyyn

Ville Kajala, johtava asiantuntija
Pia Ovaska, lakimies
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Esityksen sisalto

Esiteasetus
Osakkeenomistajien oikeudet
-direktiivin kansallinen taytantéonpano
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Esiteasetus
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Esiteasetus (EU) 2017/1129

m Kansallinen taytantdéénpano * Aselus veimaan, sovelletaan

N

.. .. porrastetusti
kaynnissa - Eréita listauspoikkeuksia
_  HE 111/2018 20.7.2017  govelletaan

—  Eduskunta hyvaksynyt lait 13.11.
— Lakimuutokset voimaan
porrastetusti 1.1.2019 ja 21.7.2019

m Yksityiskohtaiset esitevaatimukset

2-tason saantelyssa \ :
— Ensimmainen komission asetus |

julkaistaneen lahiaikoina

« Esitevelvollisuuden rajan
muutos (100 k€ > 1 M€)

.4

21.7.2018

* AML:n uusien esiterajojen

voimaantulo
1.1.2019

\/ » Asetusta ja AML-muutoksia

sovelletaan kokonaisuudessaan

» Esitedirektiivi ja sen nojalla
21.7.2019 annetut saadokset kumoutuvat

\/
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Esitteen laatimisvelvollisuus

m Paasaanto ennallaan: esite vaaditaan,
kun arvopapereita

—  Tarjotaan yleisolle tai _
—  Otetaan kaupankaynnin kohteeksi
saannellylle markkinalle

m Korotuksia esiterajoihin
— 5 M€ raja 2> 8 M€ (jasenvaltio-optio)
- 100 000 € raja > 1 000 000 €

m Kansallinen esite poistuu, tilalle
perustietoasiakipa ~_WESEEENENENEN NSRS o VS

—  Toimitetaan Fivalle, ei hyvaksyntaa
—  FN-yhtiGesitteeseen siséllytettava

AML-tarjous Joukkorahoitus

jatkossa perustietoasiakirjan tiedot Perustieto- JOl_Jkko-
m Poikkeukset esitevelvollisuudesta pagosin asiakirja rahoituksen
ennallaan perustiedot
—  Private placementien listaukset: raja 1 M€

noussut 20 %:iin ja poikkeus laajentunut = = = = = = = = m = = = =
kaikkiin arvopapereihin

—  Vvk-konversiot: listattaville osakkeille 20 AML:n Joukko-
%:n enimmaisraja o yleiset rahoituksen
—  Ostotarjoukset, sulautumiset ja periaatteet perustiedot

jakautumiset: asiakirjan
sisaltdvaatimukset 2-tason sadantelyssa

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 29.11.2018 I Markkina- ja menettelytapavalvonta 113



Keskelset vaikutukset

m Esitesdaantelyssa otetaan aiempaa
paremmin huomioon saanndllista ja
jatkuvaa tiedonantovelvollisuutta
koskeva saantely

m Taysimittainen esite tulee
laadittavaksi yha harvemmin

— Laajemmat esitepoikkeukset

— Secondary placement -esitteen
kevyemmat sisaltdvaatimukset

— Kevennetyt esitevaatimukset
kasvuyrityksille
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Esitteen sisaltdovaatimukset

m Esitteen sisaltovaatimukset monilta
osin ennallaan

— Yksittaisia vaatimuksia kuitenkin
selkeytetty, paivitetty tai helpotettu;
esim. tilintarkastajan lausunto
tulosennusteesta poistumassa

m Tiivistelma: enintdaan 7 A4-sivua,
sisalto yksityiskohtaisemmin
saannelty, valiotsikot kysymyksia

m Riskikuvaukset

— Rajallinen méaara riskiluokkia, riskien
olennaisuusjarjestys luokkien sisalla

—  Olennaisuusarvio riskin
toteutumistodennakdoisyyden ja
potentiaalisen vaikutuksen
perusteella (esim. suuri, keskisuuri,
vahainen)
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Yleinen rekisterdintiasiakirja

m Liikkeeseenlaskijoille, joiden
arvopaperi kaupankaynnin
kohteena saannellylla markkinalla
tal monenkeskisessa
kaupankayntijarjestelmassa (MTF)

m Voi korvata tilinpaatdksen ja
toimintakertomuksen tai
puolivuosikatsauksen

m Viranomaishyvaksynta kahtena
ensimmaisena vuonna, sen jalkeen
ei ennakkohyvaksyntaa

m Esitteen tarkastusaika 5 tyOpaivaa

— Ennakko-ilmoitus vahintaan 5
tyOpaivaa aiemmin
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Osakkeenomistajan oikeudet -direktiivin kansallinen
taytantoonpano
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Osakkeenomistajan oikeudet -direktiivin

muutosdirektiivi (EU) 2017/828

m Tavoitteena edistaa pitkaaikaista

osakkeenomistajavaikuttamista seka

lisatd avoimuutta porssiyhtididen ja

sijoittajien valilla

Kansallinen taytantobnpano

kaynnissa

—  VM:n tydryhmamietintd julkaistu
huhtikuussa 2018

—  HE joulukuussa 2018 (arvio)

—  Lakimuutokset voimaan 10.6.2019

—  Ehdotetut siirtymasaannokset:

—  Palkitsemispolitiikka viimeistaan
1.1.2020 jalkeen pidettavaan
varsinaiseen yhtiokokoukseen

—  Palkitsemisraportti laadittava
1.1.2020 ja sen jalkeen alkavilta
tilikausilta

Hallinnointikoodin muutosten
valmistelu alkanut

/ « Direktiivi voimaan

10.6.2017

\/

« Hallituksen esitys eduskunnalle

Joulukuu (arvio)
\2018
/ « Direktiivin kansallisen
taytantdonpanon maaraaika
10.6.2019 ° Lakimuutokset voimaan
/ - Palkitsemispolitiikkaa ja
palkitsemisraporttia koskeva
1.1.2020 siirtyméasaannos

\ /
/
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Direktiivin keskeinen sisalto

m Osakkeenomistajien tunnistaminen
ja osakkeenomistajan oikeuksien
kayton helpottaminen
—  Tietojen valitys sailytysketjussa

m Institutionaalisten sijoittajien
avoimuusvaatimukset
—  Vaikuttamispolitiikka

m Valtakirjaneuvonantajien
avoimuusvaatimukset

m Palkitseminen
— Palkitsemispolitiikka ja siita
paattaminen
— Palkitsemisraportti
m Lahipiiriliiketoimet
—  Hyvaksynta
— Raportointi

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 29.11.2018 I Markkina- ja menettelytapavalvonta 119



Johdon palkitseminen

m Johto: hallitus, toimitusjohtaja ja _
toimitusjohtajan sijainen seka mahdollinen
hallintoneuvosto

m Palkitsemisen perustuttava
yhtiokokouksessa kasiteltyyn
palkltsemlspolltukkaan
Valiaikainen poikkeaminen mahdollista
porssiyhtion pitkan aikavalin etujen
varmistamiseksi

—  Palkitsemispolitikassa maariteltava, mista
sen osista voidaan poiketa seka
poikkeamistilanteessa noudatettavat
menettelytavat

m YhtiOkokouspaatoksen luonne (neuvoa-
antava vs. sitova) ratkaistaneen
poliittisella tasolla

m Palkitsemispolitiikka julkistettava ja
pidettava saatavilla verkkosivuilla

—  VMA palkitsemispolitiikan siséallésta
—  Suosituksia palkitsemispolitiikasta tulossa
my0ds hallinnointikoodiin
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Palkitsemisraportti

m Raportti johdon palkitsemisesta
edeltavan tilikauden aikana

— Julkistettava ja pidettava saatavilla
verkkosivuilla vahintaan 10 vuoden
ajan

—  VMA palkitsemisraportin sisallosta

—  Suosituksia palkitsemisraportista
tulossa myos hallinnointikoodiin

m Kasiteltava yhtiokokouksessa

— Yhtiokokouksen paatds neuvoa-
antava

— Jos raportista on aanestetty, myos
tieto danestyksen paivamaarasta ja
tuloksesta pidettava saatavilla
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Lahipiiritoimet

m HE-luonnos muuttunut jatkovalmistelun
aikana merkittavasti tyorynman esityksesta
— Pdorssiyhtididen ja muiden kuin
porssiyhtididen [&hipiiritoimien saantely
Jatkossa erilaista

m POorssiyhtion lahipiiri IAS 24 mukainen

m Osakeyhtion toimielinten toimivaltasuhteita
ei ehdoteta muutettavaksi

m Lahipiirisunde paatettavaan toimeen luo
esteellisyyden pdorssiyhtion hallituksessa, jos
oikeustoimi ei ole yhtibn tavanomaista
liiketoimintaa tai sita ei toteuteta
tavanomaisin kaupallisin ehdoin
- Poikkeuksena porssiyhtion ja sen tytaryhtion

valiset toimet (tietyin edellytyksin)

m Riippumattomien osakkeenomistajien
aanestys yhtibkokouksessa jaanee
harvinaiseksi

m Osakkeenomistajan kannalta olennaisten
lahipiiritoimien julkistaminen viimeistaan
silloin, kun toimi sitoo liikkeeseenlaskijaa

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 29.11.2018 I Markkina- ja menettelytapavalvonta 122



Ajankohtaista tiedonantovelvollisuudesta

Anu Lassila-Lonka, markkinavalvoja
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Esityksen sisalto

1 Sisapiiritiedon julkistaminen ja
julkistamisen lykk&aminen

Tulosvaroitus vai ennakkotiedot
Séaanneltyjen tietojen julkistaminen
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Sisapiiritiedon julkistaminen ja julkistamisen lykk&daminen
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Sisapiiritiedon julkistaminen ja julkistamisen

lykk&aminen

m Liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava yleisélle mahdollisimman pian
sisapiiritiedosta, joka koskee suoraan kyseista liikkeeseenlaskijaa
(markkinoiden vaarinkayttéasetus, MAR 17(1) artikla)

— Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen (ESMA) ei ole ohjeistanut,
mita "mahdollisimman pian” tarkoittaa

— Fivan nakemyksen mukaan "mahdollisimman pian” voi kaytannossa
tarkoittaa vain suhteellisen lyhytta aikaa, joka tarvitaan faktojen
tarkistamiseen ja asian tiedottamiskuntoon saattamiseen

m MAR 17 (4) artiklan mukaan liikkeeseenlaskija voi omalla vastuullaan
lykata sisapiiritiedon julkistamista yleisolle, jos kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvat:

— Valitdn julkistaminen todennéakoisesti vaarantaisi liikkeeseenlaskijan
oikeutetut edut

— Julkistamisen lykkdaminen ei todennakoisesti johtaisi yleisba harhaan

— Liikkeeseenlaskija pystyy takaamaan kyseisen tiedon sailymisen
luottamuksellisena
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Fivan havaintoja

m MAR:n voimaantulon jalkeen sisapiiriluetteloiden perustamisajankohta
on joissakin tapauksissa siirtynyt myéhaisemmaksi
—  Perustettu esimerkiksi vasta siind vaiheessa, kun liikkeeseenlaskijalla on
ollut taysi varmuus hankkeen toteutumisesta
— Fivan ndkemyksen mukaan tama on lahtokohtaisesti liian myohainen
ajankohta, koska tiedon tasmallisyysvaatimus tayttyy jo silloin, kun
olosuhteiden tai tapahtuman ilmenemiseen tai toteutumiseen on
todellinen tai tosiasiallinen mahdollisuus

m MAR:n voimaantulon jalkeen sisapiiritietoa sisaltavien
porssitiedotteiden méaara on vahentynyt tai yhtiolla ei ole ollut lainkaan
sisapiiritietoa sisaltavia porssitiedotteita
— Fiva korostaa, etta tiedon olennaisuutta ja tasmallisyytta tulee edelleen

arvioida samoin perustein kuin aiemman saantelyn voimassa ollessa
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Fivan selvitys sisapiiritiedon julkistamisen

lykk&damisesta

m Selvitys kattoi Fivan
vastaanottamat
lykkdaamisilmoitukset MAR-
saantelyn voimaantulosta 3.6.2016
selvityksen tekemiseen
heinakuussa 2018

m Selvityksessa verrattiin
liikkeeseenlaskijoiden tekemia
lykkaamisilmoituksia kyseisia
sisapiiritietoja koskeviin pdrssi- tai
yhtidtiedotteisiin

m Otos piti siséllaan 127
liikkeeseenlaskijaa, yhteensa noin
370 lykkaamisilmoitusta
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Fivan selvitys sisapiiritiedon julkistamisen

lykkaamisesta — havaintoja (1/2)

m Lykatty sisapiiritieto koski useimmiten yritysjarjestelya

m Lykkadamisilmoitukset oli toimitettu Fivalle viipymatta
— Paasaantoisesti samana paivana, kun tiedote oli julkistettu
—  Yksittaisissa tapauksissa oli yli kahden péaivan viivastyksia
— Lykkdamisilmoitusta ei ole tarpeen tehda siind vaiheessa, kun hanke
perustetaan

— Rauenneista hankkeista ei tarvitse tehda lykkaamisilmoitusta
m Lykk&amisilmoituksen sisaltovaatimuksia oli noudatettu hyvin

— Yksittaisissa tapauksissa puutteita oli porssitiedotteen yksildintitiedoissa
— llmoituksen tulee sisaltaa tiedotteen otsikko ja paivamaara, jolla
sisapiiritieto on julkistettu
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Fivan selvitys sisapiiritiedon julkistamisen

lykkaamisesta — havaintoja (2/2)

m Lykkaamisedellytysten dokumentointiin on kiinnitettava huomiota
— Huomattava maara sisapiiritiedon lykkaamisilmoituksista sisalsi
lykk&amisilmoituksen lisaksi myds laajemman selvityksen MAR 17 (4)

artiklan lykkaamisedellytysten tayttymisesta
—  Ei velvollisuutta toimittamiseen, Fiva pyytaa selvityksen tarvittaessa
— Fivalle oma-aloitteisesti toimitettujen lykkdamisedellytysten dokumentointi

ei ollut riittdvan kattavaa
— Riittavan kattava selvitys ei lahtokohtaisesti ole sellainen, jossa

ainoastaan todetaan MAR 17(4) edellytysten tayttyneen ilman, etta
edellytysten tayttymista peilataan kyseessa olevaan hankkeeseen
m Joissain tapauksissa sisapiiritieto oli julkistettu tiedoteluokassa "Muut
porssin saantdjen nojalla julkistettavat tiedot”
—  Sisapiiritieto tulee julkistaa Sisapiiritieto-tiedoteluokassa

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 29.11.2018 I Markkina- ja menettelytapavalvonta



Tulosvaroitus vai ennakkotiedot
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Tulosvaroitus

m Tulosvaroitus on annettava, jos on todenndkdista, etta tuleva kehitys

— Poikkeaa olennaisesti julkistetusta tulosennusteesta
— Poikkeaa olennaisesti siita, mita yhtion muusta julkistamasta
informaatiosta voidaan perustellusti paatella

m Tulosvaroitus on sisapiiritietoa

— Julkistettava niin pian kuin mahdollista
— Julkistamisesta ei voi tehda lykk&damispaatosta
— Julkistetaan Sisapiiritieto-tiedoteluokassa

m POrssitiedotteen otsikosta tulisi selkeasti kayda ilmi, etta kyse on
tulosvaroituksesta
— Tulosvaroituksen sisaltavaa tiedotetta ei tulisi nimeta ennakkotiedoiksi
—  Otsikosta tulisi kayda ilmi, onko kysymyksessa julkistettujen nakymien
heikentyminen vai parantuminen
— Tiedotteessa olisi suositeltavaa toistaa aiemmin markkinoille annettu
nakyma
m Tulosvaroitus voidaan julkistaa sdannollisessa taloudellisessa
raportissa vain, jos MAR 17 (1) artiklan edellytykset tayttyvat
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Ennakkotiedot

m Alkuvuonna 2018 useat yhti6t
julkistivat tietoja tilikauden 2017
tuloskehityksesta ennen
tilinpaatostiedotteen julkistamista

m Fivan ndkemyksen mukaan
suurimmassa osassa nhaista
tiedotteista kysymys ol
tulosvaroituksesta — joko _
positiivisesta tai negatiivisesta. e g
Paasaantoisesti nama tiedotteet oli
otsikoitu "ennakkotiedoiksi”

— Ei saantelysta tulevaa velvollisuutta
ennakkotietojen antamiseen

—  Tuloskehityksestéa voidaan kuitenkin
antaa ennakkotietoja, esimerkiksi
vahvistaa markkinoiden kasitysta
tuloskehityksesta
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Saanneltyjen tietojen julkistaminen
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Porssitiedote val lehdistotiedote?

m Saannellyt tiedot julkistetaan
porssitiedotteella, mm.
—  Sisapiiritieto
— Saannolliset taloudelliset raportit
— Porssin saantgjen nojalla
julkistettavat tiedot

m Muut tiedot julkaistaan
lehdistdtiedotteella,
sijoittajauutisena, sosiaalisessa
mediassa tms.

m Ajallisesti ensin poérssitiedote, sen
jalkeen muu tiedottaminen
— Taydennetdan tai taustoitetaan
porssitiedotteella julkistettua tietoa
— Eivoi olla uutta, olennaista tietoa
(sisapiiritietoa)
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Saanneltyjen tietojen julkistamisen ja jakelun tekninen

toteuttaminen

m Liikkeeseenlaskijan tulisi kayttaa
saanneltyjen tietojen julkistamiseen
ja jakeluun siihen erikoistuneita
palveluntarjoajia

—  Tiedotteiden nakyminen median
uutissyotteissa

— Automaattinen toimittaminen
porssille ja kansalliseen
tiedotevarastoon (OAM)

m Fivan ndkemyksen mukaan
sahkopostitse uutistoimistoille
tapahtuva jakelu ei vastaa
avoimuusdirektiivin mukaista
tiedonlevityksen tavoitetta eika tayta
markkinoiden vaarinkayttoasetuksen
taytantoonpanostandardin vaatimusta
sisapiiritiedon julkistamiskanavien
luotettavuudesta
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Sisapiiritiedon julkistaminen

m  MAR:iin liittyva komission
taytantoonpanoasetus edellyttaa, etta
sisapiiritietoa julkistettaessa on
IImoitettava selvasti tietojen olevan
luonteeltaan sisapiiritietoa

m Nykyinen tulkinta

—  Fiva katsoo, ettd vaatimus tayttyy,
kun MAR 17 artiklan perusteella
julkistettavien tiedotteiden
perustiedoissa kaytetaan nimiketta
"porssitiedote”

—  First North -markkinapaikan yhti6t
voivat kayttaa tiedotteissaan
nimiketta "yhtidtiedote”

m Tarve tulkinnan muuttamiseen siten,
etta porssitiedotteesta kavisi
selkeammin ilmi, etta silla julkistetaan
sisapiiritietoa

m Tarkempaa ohjeistusta vuoden 2019
alkupuolella
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