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Finanssivalvonnan tehtavia koskien taloudellista

raportointia

m Valvoo IFRS-standardien ja kirjanpitolain noudattamista (FivaL 1 luvun 3 §
2 mom 4 kohta, KPL 8 luvun 1 § 3 mom.) )
—  Edistda IFRS:n yhtenéaista soveltamista Euroopassa osallistumalla Euroopan

arvopaperimarkkinavalvojan toimintaan
m Valvoo tilintarkastajia reagoivasti (FivaL 1 luvun 3 § 7 b) kohta) ja on
yhteisty6ssa PRH:n tilintarkastusvalvonnan kanssa (tilintarkastuslain 9
luvun 2 8)

m Arvioi PIE-yhteisdjen tarkastusvaliokuntien toimintaa osana markkinoiden
laadun ja kilpailun seurantaa (tilintarkastusasetuksen artikla 27)

—  Finanssivalvonta toimii toimivaltaisena viranomaisena (FivaL 6 luvun 50 i 8)

—  Finanssivalvonta voi maaraajaksi, enintddn kolmeksi vuodeksi, kieltaa hallituksen
jasenta tai toimitusjohtajaa toimimasta tehtavissaan, mikali tiettyja tilintarkastuslain
tai EU-tilintarkastusasetuksen saannoksia on vakavasti rikottu tai laiminlyoty (Fival
3 luvun 28 a §)

m Muutamia tehtavia tilintarkastusasetuksen perusteella kuten
tilintarkastajan ilmoitusten vastaanottaminen erityistilanteissa kuten
saannosten vastaisuudet seka asiakkaan going concern -ongelmat
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Tarkastusvaliokuntien toiminnan arviointi ja seuranta

kaytannodssa — tilintarkastus

m Tehtavan laajuudesta ja toteuttamistavasta kaydaan parhaillaan
keskustelua valvojien keskuudessa Euroopassa

— EU:n tilintarkastusasetus ei tarkemmin maarittele, miten arviointia ja
seurantaa tulee suorittaa

— Lahtdkohtaisesti tehtava tulee nahda osana tilintarkastusasetuksen
mukaista tilintarkastusmarkkinoiden kehityksen seurantatehtavaa

—  Tehtavan paapaino on hankkia ymmarrysta siita, miten
tarkastusvaliokunnat hoitavat tilintarkastajan valinnan valmistelua,
millaisia kriteereita kaytetaan tilintarkastajan valinnassa ja miten
tilintarkastajan rotaatio vaikuttaa tilintarkastuksen laatuun

m FEENn mukaan joissakin EU:n jasenmaissa on jo aikaisemmin ollut
kansallisia kaytantgja tarkastusvaliokuntien seurantaa koskien ja
joissakin maissa nama kaytannot saattavat olla
tilintarkastusasetuksessa mainittua tehtavaa laajemmat

m Alankomaiden valvoja (AFM) on vuonna 2015 tehnyt selvityksen, miten
tarkastusvaliokunnat Alankomaissa kaytanngssa toteuttavat mm.
tilintarkastusta koskevia tehtaviaan
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IFRS-valvonnan toimenpiteitda uuteen myyntituottoja

koskevaan standardiin (IFRS 15) liittyen

Tilinpaatos 2015

Kysely
tarkastusvaliokunnalle

Esitys

listayhtiGtilaisuudessa

Kirje
tarkastusvaliokunnalle

Tilinpaatos 2016

eKatsottu mita tietoja esitetaan tilinpaatoksessa 2015 (kevat 2016)
e Tavoite: Arvioida listayhtididen valmistautumista

*Kysely 30:lle tarkastusvaliokunnalle/hallitukselle (kesékuu 2016)
eTavoite: Arvioida listayhtididen valmistautumista
«Johtopaatds: Moni yhtié on kayttbonotossa mybéhassa

ePaaesitys listayhtidtilaisuudessa 2016 (joulukuu 2016)
eTavoite: Viestittda kyselyn tuloksista
«Johtop&atos: tieto ei saavuttanut kaikkia yhtidité/tarkastusvaliokuntia/hallituksia

«Kirje tarkastusvaliokunnalle/hallitukselle (joulukuu 2016)

*Tavoite: Kaikille tarkastusvaliokunnille/hallituksille tieto kyselyn tuloksista edistamé&an
uuden standardin kayttéonottoa

*Kayty lapi tilinpaatoksen 2016 liitetietoja (kevat 2017)
*Tavoite: Valvoa ESMAnN IFRS 15 kannanoton noudattamisesta —-> Tuloksista
tiedottaminen kesakuun 2017 Markkinat-tiedotteessa
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Laadukas tilinpaatésinformaatio

— poimintoja taloudellisen raportoinnin prosessista

m Yhtion analyysit ja
dokumentaatio
— Evidenssi siita, etta tilinpaatos
on IFRS-standardien mukainen
m Tilintarkastajan ammatillinen
skeptisyys ja ammatillinen 5
harkinta

m Tarkastusvaliokunnan kriittinen
ja rippumaton nakdkanta
— Johdon harkinta ja arviot

m |IFRS-valvonnan ja
tilintarkastusvalvonnan toiminta
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Euroopan tilinpaatésvalvonta — yhtenainen soveltaminen

Valvonta on luottamuksen rakentamisen edellytys
Globaalit vaatimukset — Euroopan laajuinen valvonnan koordinointi

Finanssikriisin seurauksena kansallisten arvopaperimarkkinavalvojien
yhteisorganisaation asemaa vahvistettiin (nykyisin ESMA)

ESMAnN tehtavana sijoittajien suoja ja hyvin toimivat rahoitusmarkkinat
—harmonisoinnin edistaminen

Yhteinen IFRS-standardien valvontamekanismi —-EECS (European
Enforcers’ Coordination Sessions)

— Yhteiset valvontaa koskevat ohjeet —jasenmaat: Comply or explain
— Kunkin jadsenmaan viranomainen tekee lopullisen valvontapaatoksen
— Kullakin jAsenmaalla omat valtuudet sanktioiden antamiseen

Merkityksellisten valvontapaatosten ja kannanottojen julkistaminen eri
osapuolille
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Tarkastusvaliokunnan roolista tilinpaatésraportointiin

liittyen

m Auttaa hallitusta sen tehtavissa kuten
—  Kirjanpitolain 3 luvun 7 8: Tilinp&&atds ja toimintakertomus on paivattava ja
kirjanpitovelvollisen on ne allekirjoitettava. Jos kirjanpitovelvollinen on yhteis6
tai saatio, tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen allekirjoittavat hallitus tai
vastuunalaiset yhtiomiehet ja toimitusjohtaja tai muu vastaavassa asemassa
oleva henkild.

m Edistaa luotettavaa hallintoa

—  Seuraa tilinpaatosraportoinnin prosessia

—  Valvoo taloudellista raportointiprosessia

—  Seuraa yhtion sisaista valvontaa/tarkastusta
—  Tilintarkastukseen liittyvat merkittavat tehtavat

m Tarkea rooli taloudellisen raportoinnin laadun parantamisessa
— Asiantuntemus laskentatoimessaltilintarkastuksessa/liiketoiminnassa

m Tarkeda muodostaa asioihin riippumaton nakokanta

—  Tarkastusvaliokunnan jasen ei saa osallistua yhtion tai sen
konsernitilinpdatokseen yhdisteltavan yhteisdn tai sdation paivittaiseen
johtamiseen (OYL 6 luvun 16 c 8)
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Miten AC voi haastaa johtoa ja varmistua

laatimisperiaatteiden asianmukaisuudesta
— esimerkkeja Yhdysvalloista

N Speech by Bricker/SEC, 24.3.2017

The ACs should also consider training and education programs to ensure
that its membership has the proper background and stays current to
relevant developments in accounting and financial reporting.

— We have encouraged companies, their ACs, and their auditors to assess
the quality and status of implementation to ensure that the new standards
meet their objectives to better inform investors.

— As part of the assessment we encourage ACs to anticipate, and require,
dialogue with the auditor about auditors’s views of implementation
progress.

m The Center for Audit Quality issued (Dec 2016) an eight-page paper to
give audit committees some pointers (Preparing for the New Revenue
Recognition Standard: A Tool for Audit Committees)

|.  Understanding the New Revenue Recognition Standard
II. Evaluating the Company’s Impact Assessment

lll. Evaluationg the Implementation Project Plan

V. Other Implementation Considerations
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Laadukas tilinpaatdésinformaatio

— pdaomamarkkinoiden peruspilari

m |IFRS-standardit
—  Markkinoille merkityksellista, luotettavaa, vertailukelpoista ja
ymmarrettavaa tilinpaatosinformaatiota
— Edellytys padomien tehokkaalle allokoinnille
— Niiden kayttajat:

Analyytikot,

Tilintarkastus suursijoittajat

Omistajarakenne : Viranomais-
Listayhtiot Piensijoittajat valvonta
— sijoittajansuoja

Luotettava
hallinto

MARKKINAT
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Tutkimustuloksia IFRS-standardien kayttoonotosta (1)

A. Tiedon vertailukelpoisuuden ja lapinakyvyyden osalta osittain
ristiriitaisia tuloksia

Pakollinen IFRS-standardien kayttodnotto on lisdnnyt vertailukelpoisuutta,
taustalla ovat seka tilinpaatdsten yhtenaistaminen etta parantunut
Informaation laatu (17 Euroopan maata) (Yip & Young 2012)

Vertailukelpoisuutta alentavat edelleen maiden aikaisempien
tilinpaatdstraditioiden jatkuminen ja muut kulttuurierot (von Keitz2006)

Matalan sijoittajasuojan maissa tilinpaatosten laatu parantunut (Houge &
al. 2014)

Informaation epasymmetrisyys vaheni ja tilinpaatdksen laatu parani
erityisesti pankkien kohdalla (18 Euroopan maata) (Armstrong & al. 2010)

Sijoittajien portfolioissa alipainotukset korjaantuivat, kun sijoituskohteen
tilinpaatos IFRS-standardien mukainen (Yu & Wahid2014)

Institutionaalinen sijoittaminen lisaantyy, kun yhtié alkaa noudattaa
pakollisesti IFRS-vaatimuksia (Floro & Pope 2012
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Tutkimustuloksia IFRS-standardien kayttoonotosta (2)

B. Markkinoiden toimivuuden nakdkulmasta positiivisia tuloksia

m Analyytikoiden konsensusennusteiden virhe pienentyminen ja
pienentyminen johtui yhtibkohtaisista eroista (Horton & al. 2013)

m Markkinoiden likvidisyys lisdantynyt, paaomakustannukset alentuneet,
erityisesti maissa, joissa vahva valvontakulttuuri (26 maata, pakollinen
IFRS-siirtyminen) (Daske & al. 2008)
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Uuden myyntituottoja koskevan standardin (IFRS 15)

vaikutuksista tilinpaatoksissa 2016

Parannusta * Yhtiot esittavat selvasti enemman tietoa kuin 2015 tilinpaatoksissa
=10 = IS0 0] 1=l = a V= izttt atz ] » Tilinpaatoksissa 2015 ei kaytannossa esitetty mitaan

TiIinpaatt')ksissé 2016 * Yhtiokohtaista tietoa siitd miten uutta standardia sovelletaan

. . * Noin kolmasosa yhtidista esittivat yksityiskohtaisen kuvauksen ja selostuksen siita
yhtiokohtaista tietoa kuinka uutta standardia sovelletaan eri myyntituottovirtoihin

« Kaikki ottavat nailla nakymin standardin kaytt66n 1.1.2018
» Taysin takautuva siirtyminen suositumpi kuin kirfjaus oman padoman kautta
 Osalle yhtidista kirjaus oman padaoman kautta voi jaada ainoaksi vaihtoehdoksi

Standardi otetaan

kayttoon 1.1.2018

Harva yhtio esitti N s s o - o
euromaaraisia » Harva yhti0 esitti euromaaraista tietoa (vaatii ettd kayttdonottoprojektissa ollaan pitkalla)

ikutuksi » Harva yhtio indikoi merkittavaa euromaaraista vaikutusta (usealla projekti viela kesken)
- Val utu SI__a * Yli puolet yhtioista ovat tunnistaneet muita vaikutuksia kuin laajemmat liitetiedot
tilinpaatoksessa 2016

Kesakuun 2017
Markkinat-tiedotteessa
kerromme enemman

* Aiheesta tulossa artikkeli kesakuun 2017 Markkinat-tiedotteeseen
 Finanssivalvonnan lapikaynnissd mukana noin puolet kaikista listayhtidista

Finanssivalvonta | Finansinspektionen | Financial Supervisory Authority [l 15.5.2017 W 12



Lisalukemista

m Finanssivalvonnan listayhtidtilaisuuden 2016 esitykset
http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Listayhtiolle/IFRS/Julkaisut/Esitykset/D
ocuments/Fivan listayhtiotilaisuus 2016.pdf

m Finanssivalvonnan blogikirjoitus "Liikevaihto-tunnusluvun saantelyssa
"Big Bang" — ovatko listayhti6t ja sijoittajat valmiina?”
http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Tiedotteet/bloqgit/Pages/liikevaihto tunn
usluku IFRS.aspx

m Center for Audit Quality:n opas tarkastusvaliokunnille uuden
tuloutusstandardin kayttoonottoon valmistautumisesta (Joulukuu 2016)
http://thecag.org/preparing-new-revenue-recognition-standard-tool-
audit-committees

m Hollannin arvopaperiamarkkinavalvojan (AFM:n) raportti "Report on
audit committees — Review of the critical ability of audit committees
with respect to financial reporting and audits (March 2015)
https://www.afm.nl/en/professionals/nieuws/2015/mrt/rapport-
auditcommissies
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http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Listayhtiolle/IFRS/Julkaisut/Esitykset/Documents/Fivan_listayhtiotilaisuus_2016.pdf
http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Tiedotteet/blogit/Pages/liikevaihto_tunnusluku_IFRS.aspx
http://thecaq.org/preparing-new-revenue-recognition-standard-tool-audit-committees
https://www.afm.nl/en/professionals/nieuws/2015/mrt/rapport-auditcommissies
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