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Yhteenveto

Finanssivalvonta tekee vuosittain selvityksen lakiséateisen
tapaturmavakuutuksen kannattavuudesta. Selvityksessa
julkaistaan koko vakuutuslajin tietojen liséksi myds yhtiokoh-
taisia laskelmia. Selvityksessa esitetdan tietoja lakisaateisen
tapaturmavakuutuksen vakuutusmaksujen kehityksest,
markkinaosuuksista ja tuloksesta. Lisaksi esitetaan tietoja
yhdistetyn kulusuhteen kehityksesté. Selvitysta taydentavat
lakisdateisen tapaturmavakuutuksen tilastot seka erillinen
Excel-taulukko, jossa on yhteenveto suomalaisilta yhtioilta
keratyista tiedoista.

Tapaturmavakuutuslain mukaan Finanssivalvonnan tulee
julkaista vuosittain kunkin vakuutusyhtion lakisaateisen
tapaturmavakuutuksen toteutunut tulos vahintaan viiden
edeltdvan kalenterivuoden jaksolta. Selvityksessa tulosta
arvioidaan kolmesta eri ndkdkulmasta: hinnoittelun, likkeen
kannattavuuden ja sitoutuneelle padomalle saadun tuoton
kannalta. Liikkeen kannattavuutta mittaavan tuloksen voi-
daan katsoa parhaiten vastaavan lain tarkoittamaa lakis&a-
teisen tapaturmavakuutuksen toteutunutta tulosta.

Vuonna 2014 lakisaateista tapaturmavakuutusta harjoitti 11
suomalaista vakuutusyhtitta. Lakisdateisen tapaturmava-
kuutuksen maksutulot ennen jélleenvakuuttajan osuuden
vahent&mista olivat 589 miljoonaa euroa. Vuonna 2014
neljan suurimman vakuutusyhtién osuus markkinoista oli 89
prosenttia.

Vakuutusliikkeen hinnoittelundkdkulmasta laskettu tulos
heikkeni edellisvuoteen verrattuna. Tulosta huononsivat
seké maksutuoton lasku etté nettovastuuvelalle kohdis-
tetun riskittéman tuoton matalasta korkotasosta johtunut
ennatyksellisen alhainen taso. Tulos suhteessa maksutuloon
oli vuonna 2014 11 prosenttia, joka oli hieman alhaisempi
kuin koko tarkastelujakson 2005-2014 keskiarvo. Tulos on
ollut positiivinen koko tarkastelujakson ajan. Maksutasoa
voidaankin pitaa turvaavana.

Kannattavuusmielessa vuosi 2014 oli lakisaateisen tapatur-
mavakuuttamisen osalta edellisvuotta selkeasti huonompi.
Vuoden 2014 aikana tehdyt laskuperustemuutokset olivat
merkittavin syy tuloksen heikkenemiseen. Vakuutusliikkeen
tulos suhteessa vakuutusmaksuihin oli 9 prosenttia, kun
vastaava kymmenen vuoden keskiarvo oli noin 14 prosent-
tia.
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Lakisaateiseen tapaturmavakuutustoimintaan sitoutuneelle
padomalle saatiin laskelmien mukaan vuonna 2014 13 pro-
sentin tuotto. Koko tarkastelujakson 2005-2014 keskimaa-
rainen tuotto oli 17 prosenttia.

Lisatietoja antaa johtava matemaatikko Pirkko Welin-Siika-
luoma, puhelin 010 831 5533.

Sammandrag

Finansinspektionen genomfor arligen en understkning

av lénsamheten inom lagstadgad olycksfallsférsakring.

| undersdkningen rapporteras inte bara statistik

over forsakringsgrenen som helhet utan ocksa
bolagsberakningar. Undersokningen innehaller

information om utvecklingen av férsakringspremierna,
marknadsandelarna och resultaten inom den lagstadgade
olycksfallsférsakringen. Dessutom beskrivs utvecklingen av
totalkostnadsprocenten. Understkningen kompletteras av
statistik Over den lagstadgade olycksfallsforsékringen och
av en separat Excelfil med ett sammandrag av de uppgifter
som samlats in fran finlandska bolag.

Enligt lagen om olycksfallsforsékring ska Finansinspektionen
arligen lagga fram en rapport om resultatutfallet inom
lagstadgad olycksfallsférsakring enligt forsékringsbolag
under en period som minst omfattar de fem foregéende
kalenderaren. | understkningen beddms resultatet ur

tre olika synvinklar: prissattningen, forsakringsrorelsens
I6nsamhet och avkastningen pé sysselsatt kapital. Det
resultat som utgor ett matt pa forsakringsrorelsens
Ibnsamhet kan anses bast motsvara det resultatutfall inom
lagstadgad olycksfallsférsakring som avses i lagen.

Under 2014 bedrev 11 finlAndska foérsakringsbolag
lagstadgad olycksfallsférsakring i Finland. Premieinkomsten
for lagstadgade olycksfallsférsakringar fére avdrag for
aterforsakrares andel uppgick till 589 miljoner euro. Under
2014 utgjorde de fyra storsta forsakringsbolagens andel av
marknaden 89 %.

Ur prisséattningssynvinkel forsvagades forsakringsrorelsens
resultatet jamfort med foregaende ar. Till det forsvagade
resultatet bidrog bade en nedgang i premieintakterna

och den rekordlaga nivan pa den riskfria avkastningen




pa nettoansvarsskulden pa grund av de laga rantorna.
Resultatet i forhallande till premieinkomsten var 11 %

for 2014, vilket var ndgot under genomsnittet for hela
Oversiktsperioden 2005-2014. Resultatet har varit positivt
under hela Oversiktsperioden. Premienivan kan saledes
anses vara betryggande.

Med tanke pa lénsamheten var 2014 klart sémre &n aret
innan for lagstadgad olycksfallsférsakring. Forandringarna i
berékningsgrunderna under 2014 var den stdrsta orsaken
till det férsvagade resultatet. Férsakringsrorelsens resultat

i forhallande till forsékringspremierna var 9 %, medan det
tioariga genomsnittet var cirka 14 %.

Avkastningen pé sysselsatt kapital bundet i den lagstadgade
olycksfallsforsékringsverksamheten beréknades uppga till
18 % fér 2014. For hela 6versiktsperioden 2005-2014 var
avkastningen i genomsnitt 17 %.

Narmare upplysningar Iamnas av ledande matematiker
Pirkko Welin-Siikaluoma, telefon 010 831 55 33.

Yleista

Selvitysta varten vakuutusyhtidilté on kerétty aineistoa
tilivuosilta 2005-2014. Aineistot perustuvat seka tilinpaa-
tdksen mukaisiin etté vakuutusyhtididen sisaisen laskennan
tuottamiin tietoihin, jotka ovat osittain tilintarkastamattomia.
Selvitys kasittda ainoastaan tapaturmavakuutuslain mukaisia
tietoja. Lakis&ateinen urheilijoiden tapaturmavakuutus jaa
téten tarkastelun ulkopuolelle.

Jollei toisin méaritelld, bruttoluvuilla tarkoitetaan lukuja en-
nen jélleenvakuuttajien osuuden vahentamista. Vastaavasti
nettoluvuilla tarkoitetaan lukuja jalleenvakuuttajien osuuden
vahentamisen jalkeen, eli yhtion omalla vastuulla olevaa
osuutta. Tasoitusmaara on jatetty tulostarkastelun ulkopuo-
lelle eika se siis tassa sisally vakuutustekniseen vastuuvel-
kaan. Selvityksen tulosluvut on laskettu ennen veroja.
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Maksutulon kehitys

Vuoden 2014 lopulla lakis&ateista tapaturmavakuutusta har-
joitti 11 suomalaista vakuutusyhtiétéa. Vuoden 2014 tuloslas-
kelman mukainen vakuutusmaksutulo® oli 588,9 miljoonaa
euroa, kun se vuonna 2013 oli 617,7 miljoonaa euroa.
Maksutulo aleni siten 4,7 prosenttia. Bruttomaksutulo ennen
luottotappioiden vahentédmista oli 596,4 miljoonaa euroa,
joka oli 4,7 prosenttia vahemman kuin vuotta aiemmin.

Kun maksutulon muutosta verrataan palkkasummaan,
josta lakisdateisen tapaturmavakuutuksen vakuutusmaksun
taso on riippuvainen, havaitaan etta lakisdateisen tapatur-
mavakuutuksen vakuutusmaksutulon muutos alitti palk-
kasumman yleisen kehityksen. Palkkasummaindeksi koko
talouden osalta (sisaltda julkisen sektorin) kasvoi edellisesta
vuodesta noin 0,6 prosenttia.

Kuviossa 1 esitetddn vakuutusmaksutulon kehitys viidelta
edeltavaltd vuodelta. Kuviosta nahdaan, ettd maksutulo on
alentunut kahtena viimeisena vuotena.

Kuvio 1. Vakuutusmaksutulon kehitys
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1 Tuloslaskelman mukaiseen maksutuloon eivét sisally luottotappiot, tyésuo-
jelumaksu eivatké vuodesta 2007 lahtien mydskéan jakojarjestelméamak-
sut.




Markkinaosuudet

Taulukossa 1 esitetddn Suomessa toimivien yhtididen ja
sivuliikkeen markkinaosuudet seka koko tapaturmava-
kuutuslaissa tarkoitettua vakuutustoimintaa koskien etta
erikseen erityyppisten vakuutusten osalta. Vakuutukset on
taulukossa luokiteltu pakollisiin tydajan taulustomaksuperus-
teisiin ja erikoismaksuperusteisiin vakuutuksiin seka vapaa-
ehtoisiin tydajan ja vapaa-ajan vakuutuksiin. Taulukon luvut
ilmoittavat vakuutuslaitosten markkinaosuudet prosentteina.
Yhteensa-rivilla kerrotaan kunkin vakuutustyypin maksutulo
miljoonina euroina.

Tapaturmavakuutuslain mukaan pakolliset tapaturmava-
kuutukset jaetaan erikoismaksuperusteisiin ja taulusto-
maksuperusteisiin vakuutuksiin. Jos vakuutuksenottajan
teettdman tydn maara on tapaturmariskin arvioinnin tilas-
tollisen luotettavuuden kannalta riittavan suuri, tulee vakuu-
tuksenottajan vakuutuksista aiheutuneet korvaukset ottaa
huomioon vakuutusmaksua maarattéessa. Téllaisia vakuu-
tuksia kutsutaan erikoismaksuperusteisiksi vakuutuksiksi, ja
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ne ovat maaritelmansa mukaisesti [ahinna suurten yritysten
vakuutuksia. Muita, pienempia vakuutuksia, kutsutaan
taulustomaksuperusteisiksi vakuutuksiksi. Niissa vakuutuk-
senottajan oma vahinkotilasto ei vaikuta vakuutusmaksuun,
vaan vakuutusmaksu perustuu vakuutusyhtién soveltamaan
riskiluokitukseen.

Pakollisten vakuutusten lisaksi tapaturmavakuutuslaissa
sdadetadn myods mahdollisuudesta ottaa vapaaehtoinen
vakuutus tietyissa tilanteissa. Korvausetuudet ja korvattavat
vahinkotapahtumat ovat talldin padsaantodisesti samat kuin
lakisdateisessa tapaturmavakuutuksessa. Tapaturmavakuu-
tuslain 57 §:n 1 momentin mukainen vapaaehtoinen tydajan
vakuutus on tarkoitettu niita tilanteita varten, jolloin tyota
tekeva henkild ei kuulu pakollisen lakisaateisen tapaturma-
vakuutuksen piiriin. Tallaisia henkildita voivat olla esimer-
kiksi tydnantaja itse, tydnantajan taloudessa vakinaisesti
elava perheenjasen tai johtavassa asemassa oleva yhtion
enemmistbosakas. Tapaturmavakuutuslain 57 §:n 2 ja 3

Taulukko 1. Suomalaisten vakuutusyhtididen ja ETA-sivuliikkeiden vakuutusmaksutulon mukaiset

markkinaosuudet prosentteina (pykalaviittaukset tapaturmavakuutuslakiin)

Pakollinen ty6ajan
vakuutus,

Pakollinen ty6ajan
vakuutus,

Vapaaehtoinen

tybajan vakuutus Vapaa-ajan vakuutus

taulustomaksut erikoismaksut (57§ 1 mom.) (57§ 2,3 mom.) Yhteensa

2012 2013 2014 2012 2013 2014 2012 2013 2014 2012 2013 2014 2012 2013 2014
A-Vakuutus 5,8 6,4 6,3 2,8 3,1 3,4 8,4 7,5 7,2 51 5,9 5,6 4,4 4,8 4,9
Fennia 13,5 15,4 12,2 14,6 15,1 17,0 13,0 11,3 12,3 15,1 16,8 16,8 14,1 15,0 15,0
Folksam 3,2 3,3 3,5 1,2 1,0 1,2 2,8 2,3 21 2,4 2,5 2,3 2,2 2,0 21
If 18,5 19,9 23,7 29,1 27,4 27,9 10,2 22,2 23,2 19,6 12,2 13,8 23,2 23,1 24,7
Lahivakuutus 8,1 - - 0,8 - - 11,3 - - 54 - - 4,5 = =
LahiTapiola - 28,8 27,8 - 18,8 16,9 - 32,7 30,4 - 28,4 28,6 - 24,2 22,9
Pohjantéhti 29 2,9 2,9 0,9 1.1 1,2 2,6 2,3 2,4 1,9 2,1 2,0 1,8 1,9 2,0
Pohjola 19,2 22,1 22,5 29,5 31,5 29,7 22,5 20,9 21,4 26,3 29,5 28,2 25,1 27,2 26,4
Redarnas 0,1 0,1 0,2 0,5 0,5 0,5 0,0 0,0 0,0 1,6 1,6 1,6 0,4 0,4 0,5
Tapiola 25,3 - - 18,8 - - 25,9 - - 20,5 - - 21,8 = =
Turva 0,6 0,6 0,7 0,6 0,8 1,0 1,0 0,8 0,8 0,4 0,5 0,6 0,6 0,7 0,8
Valio 0,0 0,0 0,0 0,4 0,3 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,1 0,2
Alands 0,7 0,4 0,3 0,4 0,5 0,7 0,2 0,2 0,2 0,6 0,6 0,6 0,5 0,5 0,5
Tryg (* 2,0 - - 0,2 - - 21 - - 1,1 - - 1,0 = =
Yhteensa (milj. eur) 219,3 211,3 194,9 308,4 304,8 287,7 44,1 54,8 56,4 55,4 54,9 57,4 627,3 6259 596,4

*) Tryg oli tanskalaisen Tryg Forsikring A/S:n Suomen sivuliike
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momenttien mukaan vapaaehtoisella vakuutuksella voidaan
tydntekijan tapaturmavakuutusturva laajentaa koskemaan
myds vapaa-aikaa.

Vakuutusmaksuista suurin osa aiheutuu pakollisista vakuu-
tuksista. Pakollisten vakuutusten osuus maksutulosta olikin
vuonna 2014 81 prosenttia. Pakollisten vakuutusten osalta
60 prosenttia maksutulosta saatiin erikoismaksuperusteisis-
ta vakuutuksista. Vapaaehtoisissa vakuutuksissa puolestaan
vapaa-ajan vakuutusten osuus muodosti 50 prosenttia mak-
sutulosta.

Koko liiketta tarkasteltaessa vuonna 2014 suurin markkina-
osuus, 26,4 prosenttia, oli Pohjolalla. Edellisen& vuonna vas-
taava luku oli 27,2 prosenttia, joten yhtion markkinaosuus
aleni 0,8 prosenttiyksikdn verran. Toiseksi suurin markki-
naosuus oli vuonna 2014 [filla, yhteenséa 24,7 prosenttia.
Kolmanneksi suurimman markkinaosuuden omaavalla L&-
hiTapiolalla markkinaosuus aleni 1,4 prosenttiyksikkda 22,9
prosenttiin. Fennian markkinaosuus pysyi edellisvuoteen
nahden samalla tasolla ollen 15,0 prosenttia. Neljd suurinta
yhtidéta vastasi siten 89 (90) prosenttia koko markkinoista.

Seuraavassa kuviossa esitetdan markkinaosuudet vuodelta
2014 suuruusjarjestyksessa.

Tarkasteltaessa markkinaosuuksia vakuutustyypeittain ha-
vaitaan, ettd markkinat jakautuvat eri tavoin eri luokissa.

Taulustomaksuperusteisissa vakuutuksissa neljd suurinta
yhtiéta hallitsi 86,1 prosenttia markkinoista. Suurin osuus oli
LahiTapiolalla (27,8 prosenttia) ja sen jalkeen tulivat If (23,7),
Pohjola (22,5) ja Fennia (12,2). Verrattuna edelliseen vuo-

Kuvio 2. Markkinaosuudet, %
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teen isoimmat muutokset markkinaosuuksissa kohdistuivat
Ifin ja Fenniaan siten, etté If kasvatti markkinaosuuttaan
3,8 prosenttiyksikolla ja Fennia menetti markkinaosuuttaan
3,3 prosenttiyksikkda. Tapiolan markkinaosuus kapeni 1,0
prosenttiyksikolla.

Erikoismaksuperusteisissa vakuutuksissa Pohjola ja If olivat
selkeasti markkinajohtajia 29,7 ja 27,9 prosentin osuuksil-
laan, ja Fennia ja LahiTapiola olivat toiseksi suurimmat 17,0
ja 16,9 prosentin osuuksilla. Yhteensd nama nelja suurinta
vastasivat 91,6 prosenttia markkinoista. Edelliseen vuoteen
verrattuna Fennia kasvatti markkinaosuuttaan 2,0 prosent-
tiyksikolla, kun taas LahiTapiolan markkinaosuus aleni 1,9
prosenttiyksikkda ja Pohjolan 1,8 prosenttiyksikkda.

Vapaaehtoisten tydajan vakuutusten osalta suurin markkina-
osuus oli LahiTapiolalla (30,4 prosenttia). Toiseksi suurimmat
markkinaosuudet olivat [filla (23,2 prosenttia) ja Pohjolalla
(21,4 prosenttia). Fennian osuus oli 12,3 prosenttia.

LahiTapiola oli markkinajohtaja my&s vapaa-ajan vakuutuk-
sissa 28,6 prosentin osuudellaan. Seuraavaksi suurimmat
vakuuttajat olivat Pohjola (28,2 prosenttia), Fennia (16,8
prosenttia ja If (13,8 prosenttia).

Seuraavassa kuviossa esitetdan vakuutusyhtididen osuudet
vakuutustyypeittéin.

Kuvio 3. Markkinaosuudet vakuutustyypeittain
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Lakisaateisen tapaturmavakuutuksen
tulokset

Lakisaateisen tapaturmavakuutuksen tulosta arvioidaan
seuraavassa kolmea eri menetelmaa kayttaen. Esitetyt
kolme tuloksen arviointitapaa edustavat eri nakodkulmia
tuloksen muodostumiseen. Kaikissa menetelmissa otetaan
huomioon myds lakis&ateiselle tapaturmavakuutukselle
kohdistuvia sijoitustuottoja.

Ensimmaisessad menetelméassa lasketaan niin sanottu tasoi-
tettu vakuutusliikkeen tulos, jossa tuloksesta on eliminoitu
kertaluonteisia ja poikkeuksellisia erid. Vakuutusliikkeen
tasoitettu tulos pyrkii mittaamaan sita, missa suhteessa
vakuutusmaksut ovat vakuutuksista aiheutuviin odotusten
mukaisiin kustannuksiin. Tasoitettu tulos kuvaa vakuutus-
maksujen tasoa hinnoittelundkdkulmasta, ja sen avulla saa-
daan arvio vakuutusmaksuihin siséltyvasté varmuuslisasta.
Tassa lahestymistavassa tulosta arvioidaan vakuutuksenot-
tajan nakodkulmasta.

Toiseksi lasketaan vakuutusliikkeen tulos ilman tasoitusta.
Tama kuvaa vakuutuslikkeen tarkastelujaksolla toteutunutta
tulosta. Vakuutusliikkeen tasoittamaton tulos mittaa vakuu-
tuslikkeen kannattavuutta vakuutusyhtion nakdkulmasta.

Kolmas tulos on niin sanottu vakuutustoiminnan tulos,
jonka avulla arvioidaan lakisaateisen tapaturmavakuutuksen
tuottamaa tulosta suhteessa tdhan vakuutuslajiin sitoutu-
neeseen paaomaan. Vakuutustoiminnan tuloksen avulla
saadaan arvio vakuutustoimintaan sitoutuneelle pddomalle
saadusta kokonaistuotosta, eli tama edustaa omistajien
nakokulmaa vakuutustoiminnan kannattavuuteen.

Seuraavassa esitetdan nailld kolmella tavalla lasketut suo-
malaisten vakuutusyhtididen? tulokset vuosilta 2005-2014
(kuviot 4-6). Yksityiskohtaiset laskelmat annetaan liitteissa
1-3. Koska sijoitustuottojen kohdistaminen vakuutuslajille
perustuu aina arvioon, esitellddn myods sijoitustuottojen koh-
distamisessa kaytetyt periaatteet.

Vakuutusliikkeen tasoitettu tulos

Vakuutusliikkeen tasoitetusta tuloksesta eliminoidaan tu-
lokseen vaikuttavia poikkeuksellisia tai kertaluonteisia erig,
kuten vastuuvelan laskuperusteisiin tehtyjen muutosten

2 Vuosien 2008-2012 laskelmat eivat sisalla Tryg Forsikring A/S Suomen
sivulikkeen tietoja
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vaikutukset. Lisaksi vakuutusliikkeeseen kohdistetaan sijoi-
tustoiminnan tuottoja nettovastuuvelalle lasketun riskittéman
tuoton verran. Tasoitetun tuloksen laskennassa on siis elimi-
noitu tekijoitd, jotka aiheuttavat tulokseen vuotuista heilahte-
lua ja siten vaikeuttavat tulosten vertailtavuutta. Tasoitettuun
tulokseen vaikuttavat kuitenkin volatiliteettia aiheuttavina
tekijoina erityisesti korvauskulujen ja tasoitusvakuutusmak-
sujen?® vaihtelu.

Nettovastuuvelan riskitdn tuotto on laskelmassa arvioitu
siten, etta neljdnnesvuosittaiselle keskimaaraiselle nettovas-
tuuvelalle hyvitetadn maéara, joka vastaa saman tarkastelu-
jakson aikana noteerattua keskimaaraista riskitonta korkoa.
Riskittdmana korkona kaytetaan tassa sellaista Suomen
valtion obligaation korkotuottoa, jonka erdantymisaika
parhaiten vastaa 10 vuotta. Yhtitt voivat soveltaa myos tar-
kempaa laskentatekniikkaa, jossa huomioidaan vastuuvelan
rahavirtoja seikkaperdisemmin.

Tasoitettu laskelma antaa pitkalla ajanjaksolla informaatiota
vakuutusmaksuista hinnoittelunakékulmasta. Koska vakuu-
tusmaksujen maaraytymisperiaatteiden tulee olla tiedossa
jo vakuutustarjouksia tehtdessa ennen vakuutuskauden
alkamista, niin vakuutusmaksujen taso kiinnittyy ennen kuin
naista vakuutuksista aiheutuvat kustannukset realisoituvat.
Lakisaateiselle tapaturmavakuutukselle on tyypillista, etta
vakuutuksista aiheutuvat lopulliset kustannukset selviavat
hyvin hitaasti, usein vasta kymmenien vuosien kuluttua. Nain
ollen hinnoittelu perustuu yhtién ndkemykseen todennéa-
koisista tulevista kustannuksista seké varovaiseen arvioon
vakuutusliikkeeseen sitoutuneiden varojen pidemman aika-
valin tulevista sijoitustuotoista. Laskelma, jossa korvauksista
on eliminoitu kertaluonteiset laskuperustemuutokset ja jossa
sijoitustuotot on laskettu riskittéman tuoton mukaisina, pyrkii
antamaan kasityksen vakuutusten odotusten mukaisesta
tuottotasosta. Vahinkoihin littyvan vuotuisen vaihtelun ta-
saantuminen edellyttda kuitenkin tasoitetun tuloksen osalta
tarpeeksi pitkaa tarkastelujaksoa, jotta talouden suhdantei-
den vaikutus vahinkomenoon tulisi riittavasti otettua huomi-
oon.

3 Jos vakuutuskauden lopullinen vakuutusmaksu ylittaa tai alittaa aiemmin
perityn vakuutusmaksun maéran, vakuutuksenottajalta peritdan tai hanelle
palautetaan tasoitusvakuutusmaksuna naiden maksujen erotus.




Liitteessé 1 annetaan tarkempi laskelma tasoitetun tuloksen
muodostumisesta.

Suomalaisten yhtididen tasoitettu vakuutusliikkeen tulos
vuonna 2014 oli 61,8 miljoonaa euroa, kun se edellisend
vuonna oli ollut 83,0 miljoonaa euroa. Tulos heikkeni siis
21,2 miljoonalla eurolla edelliseen vuoteen verrattuna. Koko
tarkastelujaksolla 2005-2014 tuloksen keskiarvo oli 77,4
miljoonaa euroa.

Tuloksen heikkenemisen selittda padosin vertailukelpoi-

sen vakuutusmaksutuoton lasku 30,5 miljoonalla eurolla.
Vuoden 2014 tulosta rasitti edellisvuoden tapaan myos
vastuuvelalle kohdistetun riskittérman tuoton alhainen taso.
Laskelmassa kaytetty Suomen valtion 10 vuoden kuluttua
erdantyvien obligaatioiden tuotto oli vuonna 2014 keskimaa-
rin 1,44 prosenttia, joka oli alhaisempi kuin edellisen vuoden
1,86 prosenttia ja samalla koko tarkastelujakson alhaisin.
Tasoitettuun tulokseen allokoitu korkotuotto laski edellis-
vuodesta 21 prosenttia ollen 52,7 miljoonaa euroa (vuonna
2013 66,7 miljoonaa euroa).

Korkotuotot ovat vuosina 2012-2014 olleet historiallisen
alhaisella tasolla. Kyseisin& vuosina nettovastuuvelalle
allokoitu riskitén tuotto on koko liikkeen tasolla alittanut las-
kuperustekorkokulun. Laskuperustekorkokulun laskennassa

Kuvio 4. Tasoitettu vakuutusliikkeen tulos (milj. euroa)
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vuonna 2014 kaytetty diskonttokorko oli keskiméarin 2,27
prosenttia.

Kun tasoitettu tulos suhteutetaan tuloslaskelman mukaiseen
bruttomaksutuloon?, saadaan vuoden 2014 tuottoprosentik-
si 10,5. Tama alittaa seka edellisen vuoden tuottoprosentin
13,4 etté koko tarkastelujakson keskimaaraisen tuottopro-
sentin (13,4 %).

Huolimatta mm. korvauskuluun liittyvasta vuotuisesta
satunnaisvaihtelusta, vakuutusyhtididen yhteenlaskettu
tasoitettu tulos on koko kymmenen vuoden tarkastelujak-
solla ollut selvasti positiivinen. Alimmillaan tulos oli vuonna
2010, jolloin suhdeluku oli 8,8 prosenttia. Suhdeluvun 10
vuoden keskiarvo 13,4 prosenttia on korkea, kun sité vertaa
esimerkiksi tuottoprosenttien keskihajontaan, joka oli 4,1
prosenttiyksikkda. Koko alan kannalta nayttaakin silta, etta
vakuutusten hinnoittelu on ollut turvaavaa.

Vakuutusliikkeen tulos

Vakuutusliikkeen (tasoittamaton) tulos saadaan palauttamal-
la tulokseen tasoitetussa tuloksessa oikaistut vastuuvelan
laskuperustemuutosten vaikutukset seké ottamalla huo-
mioon nettovastuuvelan katteelle laskettu kaypéarvoinen
sijoitustuotto. Kaypaarvoinen tuotto voi olla my6s edella
mainittua riskitdnta tuottoa pienempi, jolloin sen huomioon
ottaminen heikentaa tulosta. Talla tavoin laskettu tulos
edustaa vakuutusliikkeen toteutunutta tulosta. Tuloksen
hajonta heijastaa puolestaan vakuutusyhtididen vastuulla
olevien pitkan aikavalin vakuutus- ja sijoitusriskien tasoa.

Sijoitustuottoja kohdistettaessa laskelmassa jaetaan ensin
vakuutusyhtion tilinpaatoksen mukaiset kéaypaarvoiset
sijoitustuotot nettovastuuvelan, padomavaatimuksen?® ja
nama ylittdvan padoman kesken, nadiden suhteessa. Taman
jalkeen lakisaateiselle tapaturmavakuutukselle kohdistetaan
sen vastuuvelan mukainen osuus vastuuvelalle jaetusta sijoi-
tustuotosta. Tassé sijoitustuottojen jakosédadnnossa ei oteta
huomioon sitd, etté vastuuvelkaa kattava omaisuus saattaa
poiketa yhtidn koko sijoitusjakaumasta ja etta eri vakuu-
tuslajien vastuuvelan katteet saattavat maaraytya eri tavoin
riippuen esimerkiksi vastuuvelan duraatiosta.

Vakuutusliikkeen tulos esitetdan kuviossa 5 seka liitteessa 2.
4 Jakojarjestelman rahoitusosuudella oikaistuna.

5 Vuosina 2005-2007 vakavaraisuuspddaoman tavoiteraja VPO1; vuodesta
2008 alkaen oikaistun vakavaraisuuspa&oman tavoiteraja.




Kuviosta nahdaan, etta vakuutuslikkeen tulos vaihtelee
voimakkaasti vuodesta toiseen. Vuonna 2014 vakuutusliik-
keen tulos oli 55,5 miljoonaa euroa voitollinen, mika oli 86,9
miljoonaa euroa vdhemman kuin edellisend vuonna.

Lakisdateisen tapaturmavakuutuksen nettovastuuvelalle
laskettu k&ypaarvoinen sijoitustuottoprosentti oli 4,6, kun se
edellisend vuonna oli ollut 4,3. Kéypaarvoinen tuotto kasvoi
edellisesta vuodesta 15,9 miljoonalla eurolla.

Laskuperustemuutokset heikensivat tulosta 114,7 miljoonaa
euroa, mika oli huomattavasti enemman kuin edeltavana
vuonna (19,1 milj. euroa). Laskuperustemuutokset liittyivat
paéosin alhaisesta korkotasosta johtuviin diskonttokorkoon
tehtyihin alennuksiin. Lakisdateista tapaturmavakuutusta
harjoittavasta 11 yhtidsta 7 alensi diskonttokorkoaan vuo-
den 2014 aikana.

Vuoden 2014 vakuutusliikkeen tulos oli koko kymmenvuoti-
sen tarkastelujakson kolmanneksi heikoin. Tarkastelujakson
keskimaarainen tulos oli 78,6 miljoonaa euroa. Kun tulos
suhteutetaan tuloslaskelman mukaiseen bruttomaksutuloon,
saadaan vuoden 2014 tuottoprosentiksi 9,4 prosenttia. Tu-
losprosentin keskiarvo tarkastelujaksolla 2005-2014 oli 13,6
prosenttia, ja keskihajonta 19,8 prosenttiyksikkda.

Tasoittamattoman tuloksen osalta lasketut suhdeluvut ovat
suuntaa-antavia johtuen sijoitustuottojen kohdistamiseen

Kuvio 5. Vakuutusliikkeen tulos (milj. euroa) ja tulos
suhteessa bruttomaksutuloon (%)
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liittyvista yksinkertaistuksista. Tulosten perusteella nayttaa
kuitenkin siltd, etté vakuutusliike on ollut vakuutusyhtidille
keskimaarin kannattavaa.

Vakuutustoiminnan tulos

Vakuutusliikkeen tulosta laskettaessa arvioitiin vakuutusliik-
keen odotusten mukaista ja toteutunutta kannattavuutta.
Vakuutustoiminnan tulosta mitattaessa otetaan huomioon
liséksi se, ettéd vakuutustoiminnan harjoittamiseen sitoutuu
paaomia ja etté niitd kattaville varoille saadaan sijoitustuot-
toja. Vakuutustoimintaan liittyy riskeja, jotka toteutuessaan
aiheuttavat yhtidlle tappioita. Taman vuoksi yhtiolla tulee olla
padomia, jotka ovat tarvittaessa kaytettavissa tappioiden
peittdmiseen. Vakuutusyhtitlaissa maaritelladn vahimmais-
vaatimus ja tavoiteraja tallaiselle pddomalle®. Naita kutsutaan
oikaistun vakavaraisuuspadoman vahimmaismaaraksi ja
tavoiterajaksi.

Laissa esitetyt padomavaatimukset lasketaan koko yhtion
tasolla. Jotta paddomavaatimukset voitaisiin ottaa huomioon
tapaturmavakuutusta koskevissa laskelmissa, ne tulee ensin
kohdistaa vakuutuslajeille. Tassa laskelmassa lakisaateiseen
tapaturmavakuutukseen sitoutunutta padomaa arvioidaan
lajille kohdistetun oikaistun vakavaraisuuspdaoman tavoi-
terajan avulla. Lakis&ateisen tapaturmavakuutuksen osuus
padomavaatimuksesta lasketaan kdyttaen jakoperusteena
omalla vastuulla olevia maksutuottoja ja vastuuvelkaa’.

Lakiséateisen tapaturmavakuutuksen vakuutustoiminnan
tulos saadaan, kun vakuutuslikkeen tulokseen lisataan lajille
kohdistetun padomavaatimuksen katteelle laskettu kaypa-
arvoinen sijoitustuotto. Sijoitustuotto maaritetdan ottamalla
lajille kohdistettua pddomavaatimusta vastaava osuus koko
padomavaatimukselle kohdistetuista sijoitusten k&ypaarvoi-
sista nettotuotoista. Laskelmassa oletetaan, ettd vastuuvel-
kaa ja padomavaatimusta kattavaan omaisuuteen liittyvat
sijoitustuotot ovat vastaavan tasoisia kuin koko omaisuu-
teen liittyva keskimaarainen sijoitustuotto.

6 Vakuutusyhtidlaki (521/2008) 12 luku 13 §.
7 Lakisdateisen tapaturmavakuutuksen osuus pddomavaatimuksesta laske-
taan kayttéen

VT 118 nettovastuuvelka (lak . tap) )

min

B(lak . t
nettovastuuvelka (lak . tap.) + 0,8 - % .

nettovastuuvelka

- nettovastuuvelka +0,8-VT,, +18-S

missa B = nettomaksutuotto, VT = vakuutusteknisista riskeisté johtuva
padomavaatimus ja S = sijoitusriskista johtuva pddomavaatimus.
jakosuhdetta




Vakuutustoiminnan tulos esitetadn kuviossa 6 sekéa
litteessa 3.

Lakisaateisen tapaturmavakuutuksen sitoutuneen padoman
katteelle kohdistettujen k&ypaarvoisten sijoitustuottojen
arvioidaan vuonna 2014 olleen 32,2 (29,7) miljoonaa euroa.
Nain ollen vuoden 2014 vakuutustoiminnan tulos oli 87,7
(172,1) miljoonaa euroa. Suhteutettuna keskimaaraiseen
oikaistun vakavaraisuusp&doman tavoiterajaan, tama
tarkoittaa noin 12,9 (23,9) prosentin tuottoa sitoutuneelle
padomalle. Koko tarkastelujaksolla sitoutuneen padoman
tuotto oli keskimééarin 17,1 prosenttia.

Kuvio 6. Vakuutustoiminnan tulos (milj. euroa) ja tulos

suhteessa keskimaaraisen oikaistun
vakavaraisuuspadaoman tavoiterajaan (%)
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Yhtiokohtaiset tulokset

Liitteissa 4—-6 esitetadn suomalaisten vakuutusyhtididen
osalta lakisaateisen tapaturmavakuutuksen vakuutuslikkeen
ja vakuutustoiminnan tuloslaskelmat tarkastelujakson 2005—
2014 keskiarvoina yhtiéittain. Tulosprosenttien aritmeettisten
keskiarvojen alla esitetaéan vastaavat keskihajonnat. Liittees-
s& 7 annetaan lisaksi vakuutusyhtidlain tarkoittama yhtio-
kohtainen toteutunut tulos viidelta viimeisimmalta vuodelta.

Koko alaa tarkasteltaessa hinnoittelu on ollut turvaavaa ja
seka vakuutusliike ettéd vakuutustoiminta ovat olleet keski-
maarin kannattavia, mutta yksittéisten yhtididen osalta tilas-
tosta lasketut tulokset poikkeavat toisistaan paljon. Tulosten
eroja selittavat paitsi erilaiset maksujen ja sijoitustuottojen
tasot, my&s tulosten vuotuinen satunnaisvaihtelu. Yksittéi-
sen yhtion tulokseen liittyva vuotuinen vaihtelu on tyypillisesti
suurempaa kuin mita havaitaan yhteenlasketussa aineistos-
sa. Jopa tasoitetussa vakuutusliikkeen tuloksessa erityisesti
maksutuloltaan pienilla yhtioilld keskihajonnat saattavat olla
huomattavan suuria. Tama tarkoittaa sitd, etté laskukaavan
tulosta tasoittava vaikutus toteutuu yksittaisia vakuutusyhti-
6ita tarkasteltaessa kovin eri tavoin yhtion koosta riippuen.

Toteutuneita, tasoittamattomia vakuutusliikkeen tulok-

sia vertailtaessa havaitaan, etta yhtiét ovat menestyneet
tarkastelujaksolla vallinneissa suhdanneolosuhteissa hyvin
eri tavoin. Suurimmilla yhtigilla (maksutulo yli 50 miljoonaa
euroa) keskimaarainen vakuutusliikkeen tulos suhteessa
bruttomaksutuloon vaihteli 5,9 prosentista 18,7 prosenttiin.
Pienimmilla suomalaisilla yhtigilla (maksutulo alle 5 miljoonaa
euroa) taas keskimaarainen tulos vaihteli -39,4 prosentista
57,1 prosenttiin. Lopuilla yhtidista (maksutulo 5 miljoonasta
50 miljoonaan) tulos asettui 11,1 ja 30,9 prosentin vélille.

Keskimaarainen vakuutustoiminnan tulos vaihteli vastaavasti
suurilla yhtigilla 11,0 prosentista 20,3 prosenttiin, keskisuu-
rilla 18,0 prosentista 93,8 prosenttiin ja pienilla 5,9 prosen-
tista 49,4 prosenttiin suhteessa sitoutuneeseen padomaan.




Tunnuslukuja

Yhdistetyn kulusuhteen erittely

Yhdistetty kulusuhde on yksi yleisimmin kaytetyisté tulok-
sen mittareista. Seuraavissa taulukoissa esitetaan yhteen-
veto yhdistetysta kulusuhteesta ja sen muodostumisesta
lakisdateisessa tapaturmavakuutuksessa suomalaisten
vakuutusyhtididen osalta kolmen viimeisimman vuoden
osalta. Suhteet lasketaan omalla vastuulla olevista tiedoista.
Taulukoissa keskiarvolla tarkoitetaan yhtididen suhdelukujen
aritmeettista keskiarvoa. Yhteenlaskettu suhdeluku on puo-
lestaan laskettu yhtididen yhteenlasketuista lahtdtiedoista,
eli kyseessé on maksutuotoilla painotettu keskiarvo.

Yhdistetylla kulusuhteella tarkoitetaan vahinkosuhteen ja
likekulusuhteen summaa. Taulukossa 2 vahinkosuhde on
edelleen jaettu riskisuhteeseen ja korvaustoiminnan hoi-
tokulusuhteeseen. Riskisuhteella tarkoitetaan vahinkokor-
vauskulun suhdetta maksutuottoihin ja hoitokulusuhteella
korvaustoiminnan hoitokulujen suhdetta maksutuottoihin.
Liikekulusuhde saadaan jakamalla muut kuin korvaustoimin-
nan tai sijoitustoiminnan liikekulut maksutuotoilla.

Taulukosta nahdaan, etta vuoden 2014 keskiméaarainen
vahinkosuhde oli yli 15 prosenttiyksikkdd edellisen vuoden
vastaavaa arvoa suurempi. Yhtiékohtaiset erot vahinkosuh-
teessa olivat kuitenkin huomattavia.

Taulukossa 3 esitetaan yhdistetyn kulusuhteen muodos-
tuminen ennen ja jalkeen laskuperustekorkokululla oikai-
semista. Lakisaateisessa tapaturmavakuutuksessa, missa
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vastuuvelan elédkevastuut on diskontattu, diskonttokoron
vuosittainen purkautuminen (laskuperustekorkokulu) kas-
vattaa korvauskuluja. Laskuperustekorkokululla oikaistulla
yhdistetylla kulusuhteella tarkoitetaan kulusuhdetta, jossa
korvauskulusta on poistettu laskuperustekorkokulu.

Yhteenlaskettu likekulusuhde oli vuonna 2014 keskiméaarin
16,8 prosenttia, joka oli 1,7 prosenttiyksikkdd korkeampi
kuin edellisen& vuonna. Vahinkosuhteen tavoin myos liikeku-
lusuhde vaihteli paljon yhtidsta toiseen.

Keskimaarainen yhdistetty kulusuhde oli vuonna 2014
yhteenlaskettujen lukujen perusteella 118,0 prosenttia. Las-
kuperustekorkokulun vaikutus yhdistettyyn kulusuhteeseen
oli 12,8 prosenttiyksikkdd kulusuhdetta kasvattava, joten
laskuperustekorolla oikaistu kulusuhde vuonna 2014 oli
yhteenlaskettujen lukujen perusteella 105,2 prosenttia.

Liitteessa 8 tunnusluvuista esitetddn kymmenen vuoden
keskiarvot yhti6ittain.

Herkkyysanalyysi

Erityisesti elakevastuiden suuren maaran vuoksi nettokor-
vausvastuu on lakiséateisessa tapaturmavakuutuksessa yli
viisinkertainen nettovakuutusmaksutuloon verrattuna.

Taulukossa 4 esitetaan herkkyysanalyysi siité, miten yh-
distetty kulusuhde reagoi maksutulon tai korvausvastuun
muutoksiin. Olettaen, etta kaikki muut erat pysyvat muut-

Taulukko 2. Vakuutusyhtiéiden vahinkosuhde

Riskisuhde Korvaustoiminnan hoitokulusuhde Vahinkosuhde
2012 2013 2014 2012 2013 2014 2012 2013 2014
Korkein 127,7 % 107,0 % 129,1 % 31,1 % 24,2 % 34,9 % 158,9 % 113,9 % 143,4 %
Mediaani 81,4 % 70,9 % 83,5 % 7,0 % 6,9 % 7,5 % 87,3 % 80,6 % 93,7 %
Keskiarvo 82,1 % 73,3 % 82,0 % 9,1 % 8,0 % 10,4 % 91,3 % 81,3 % 92,3 %
Yhteenlaskettu 88,4 % 82,5 % 92,6 % 6,9 % 2,8 % 8,6 % 95,3 % 85,4 % 101,2 %
Alin 43,9 % 37,4 % 38,0 % 4,3 % -12.2%* 4,6 % 50,4 % 44,2 % 42,7 %

* Negatiivisen lukuun on vaikuttanut yhtién korvaustoiminnan hoitokuluvarauksen purkautuminen
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Taulukko 3. Vakuutusyhtiéiden yhdistetty kulusuhde

Vahinkosuhde

Vahinkosuhde (perustekorkokululla oikaistuna)

2012 2013 2014 2012 2013 2014
Korkein 158,9 % 113,9 % 143,4 % 141,6 % 94,2 % 128,9 %
Mediaani 87,3 % 80,6 % 93,7 % 73,8 % 76,1 % 85,1 %
Keskiarvo 91,3 % 81,3 % 92,3 % 81,4 % 70,9 % 83,1 %
Yhteenlaskettu 95,3 % 85,4 % 101,2 % 81,6 % 72,2 % 88,4 %
Alin 50,4 % 44,2 % 42,7 % 46,2 % 40,2 % 40,3 %

Liikekulusuhde

2012 2013 2014
Korkein 54,2 % 50,6 % 39,5 %
Mediaani 15,6 % 17,3 % 18,2 %
Keskiarvo 18,2 % 20,8 % 20,8 %
Yhteenlaskettu 14,0 % 15,1 % 16,8 %
Alin 10,3 % 12,7 % 12,2 %

Yhdistetty kulusuhde
Yhdistetty kulusuhde (perustekorkokululla oikaistuna)

2012 2013 2014 2012 2013 2014
Korkein 213,1 % 153,9 % 182,9 % 195,8 % 131,3 % 168,4 %
Mediaani 100,4 % 99,1 % 107,5 % 87,2 % 92,0 % 98,9 %
Keskiarvo 109,5 % 102,1 % 113,1 % 99,6 % 91,7 % 103,9 %
Yhteenlaskettu 109,3 % 100,5 % 118,0 % 95,6 % 87,3 % 105,2 %
Alin 69,7 % 64,0 % 61,7 % 65,5 % 60,0 % 55,5 %

tamattomina, yhden prosentin kasvu nettovakuutusmaksutu- Kulusuhteiden kehitys vahinkovuosittain
lossa tai nettokorvausvastuussa vaikuttaa yhteenlaskettuihin

yhdistettyihin kulusuhteisiin taulukon 4 mukaisest. Edelld annettiin yhteenvetotietoa yhtididen yhdistetyista

kulusuhteista tilivuosittain. Seuraavassa tarkastellaan kulu-
suhteita ja niiden kehitysta vahinkovuosittain. Laskelmassa
tarkastellaan erikseen kunkin vahinkovuoden aikana sat-
tuneista vahingoista aiheutuvia vahinkokorvauksia. Vakuu-
tusmaksut muodostuvat kyseiseen vahinkovuoteen koh-
distetuista maksuista. Liikekuluja ja vahinkojen hoitokuluja
ei tassa kohdisteta vahinkovuosille, vaan niiden vaikutusta
arvioidaan koko tarkastelujaksolta laskettujen keskimaarais-
ten kulusuhteiden avulla. Tarkastelu perustuu bruttolukuihin,
joista ei ole vdhennetty jalleenvakuuttajan osuutta.

Taulukko 4. Yhteenlasketun yhdistetyn kulusuhteen

herkkyysanalyysi (%-yksikkovaikutus)

SAULICCENTT A AU QUi Koska sijoitustoiminnan huomioon ottaminen on lakisaa-
Nettovakultusmaksutulossa A1% - 1.0%  -12% teisessa tapaturmavakuutuksessa keskeisessa roolissa,
:/arsi”aisessa nettokorvausvas- 5,6 % 5,6 % 6,0 % niin bruttovakuutusmaksuihin lisataan tassa tarkastelussa
uussa

bruttovastuuvelan riskiton tuotto (arvioitu samalla tavoin kuin

+ etumerkki korottaa yhdistettya kulusuhdetta . . .
tasoitettua tulosta laskettaessa) vahennettyna laskuperus-
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tekorkokululla. Vastaavasti bruttovahinkokorvauskuluista
eliminoidaan laskuperustekorkokulu sek& myds vastuuvelan
laskuperustekorkomuutokset. Riskiton tuotto otetaan siis
laskelmassa huomioon vakuutusmaksutuottoja (yleensd)
kasvattavana ja korvauskuluja pienentavana tekijana, minka
johdosta néin saatu kulusuhde on pienempi kuin perintei-
seen tapaan laskettu yhdistetty kulusuhde.

Bruttovahinkokorvauskuluista poistetaan viela ammattitau-
tien erillisjarjestelyn piiriin kuuluvien tuntemattomien vahin-
kojen erillisvarauksen vaikutus, sill& sen vahinkovuosittainen
erittely olisi vaikeasti tehtavissa. Ammattitautien erillisjéarjes-
telyn piiriin kuuluvien tuntemattomien vahinkojen erillisvara-
usten poisjattaminen tarkastelusta parantaa ainakin alkuvai-
heessa riskisuhdetta, joka sitten korjaantuu sitéd mydten kun
vastuut selviavat.

Niin kauan kuin johonkin vahinkovuoteen liittyy varauksia,
vastuuvelan katteelle arvioitu riskitdon tuotto vahennettyna
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laskuperustekorkokululla lasketaan tarkastelussa vakuu-
tusmaksun hyvéksi, mik& parantaa vahinkovuosittaisia
tunnuslukuja vuosien kuluessa. Alla olevat tunnusluvut ovat
arvioita lopullisesta tulemasta, joka selvida vasta useamman
seurantavuoden jalkeen.

Taulukosta voidaan havaita kunkin vahinkovuoden koh-
dalla merkkejé riskisuhteen alenevasta trendista. Nouseva
kulusuhde tarkoittaisi sita, etta arvio yhtién vastuista on
osoittautunut riittamattdmaksi tai etta kyseisena vahinko-
vuotena diskonttaukseen kaytetty korko on osoittautunut
liian korkeaksi riskittdman koron kehitykseen verrattuna.
Arvio yhteenlasketusta kulusuhteesta oli kaikkien tarkastel-
tavien vahinkovuosien osalta ensimmaisena vuonna lahella
100 prosenttia, mutta melko nopeasti se aleni ja tasoittui
alle 100 prosentin tasolle. Taulukosta voidaan paéatella, etta
vakuutusmaksut ovat olleet turvaavia myds vahinkovuosit-
tain tarkasteltuna.

Taulukko 5. Tunnuslukuja vahinkovuosittain (bruttona)

Kymmenen

vuoden Kymmenen Viimeisen

keskimaa- vuoden vuoden

Riskittémalli tuotolla tiydennetty riskisuhde (%) rainen keskimaa- yhteen-

Vahinko- hoitokulu- réinen liike- laskettu
2005 83,22 71,97 66,86 6589 6560 62,73 63,67 64,12 62,56 62,65 6,70 13,47 82,82
2006 - 8288 6825 6386 6190 5986 59,40 59,65 58,17 57,78 6,70 13,47 77,95
2007 - - 8628 7459 70,40 6859 67,42 67,23 66,53 66,13 6,70 13,47 86,30
2008 - - - 86,41 78,18 73,63 71,11 71,36 71,48 71,41 6,70 13,47 91,59
2009 - - - - 81,34 69,71 64,26 63,07 62,49 61,48 6,70 13,47 81,65
2010 - - - - - 89,38 80,38 74,15 73,08 74,08 6,70 18,47 94,25
2011 - - - - - - 93,71 79,37 77,69 77,11 6,70 18,47 97,28
2012 - - - - - - - 83,13 7443 70,25 6,70 13,47 90,42
2013 - - - - - - - - 81,13 73,35 6,70 13,47 93,52
2014 - - - - - - - - - 74,26 6,70 18,47 94,44
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Liite 1. Vakuutusliikkeen tasoitettu tulos 2005-2014

Taulukko 6. Lakisaateisen tapaturmavakuutusliikkeen tasoitettu nettotulos ilman jakojarjestelmaeria,

suomalaiset vakuutusyhtiét yhteensa

keski-
arvo
2005-
Milj. euroa 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2014 hajonta
1. Vertailukelpoinen 534,7 567,0 582,1 578,8 546,3 528,0 572,2 605,2 616,6 586,1 571,7
vakuutusmaksutuotto
2. Nettovastuuvelan riski- 23,9 37,5 54,7 50,9 38,2 17,5 16,5 -15,6 -14,6 -22,2 18,7
ton tuotto vahennettyna
laskuperustekorko-
kululla
3. Vertailukelpoinen -408,5 -420,5 -397,2 -414,2 -385,3 -385,0  -391,1 -393,9 -380,1 -355,2 -393,1
vahinkokorvauskulu
4. Vertailukelpoinen kulu- -32,2 -32,6 -34,0 -38,3 -39,7 -38,2 -45,3 -39,6 -45,9 -48,5 -39,4
era korvaustoiminnan
hoitamisesta
5. Liikekulut -66,5 -71,8 -70,3 -77,4 -76,9 -75,5 -78,8 -84,6 -93,1 -98,4 -79,3
6. Yhteistakuueran muutos -2,3 -2,4 -2,4 -2,3 -2,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,2
7. Tasoitettu vakuutusliik- 49,3 77,2 132,7 97,5 80,4 46,8 73,5 71,5 83,0 61,8 77,4

keen tulos TVLT (netto)

8. TVLT/ bruttomaksutulo 91% 135% 227% 16,7% 146 %

9. TVLT/ asiakkaalta 75% 11,3% 19,0% 141% 122%
peritty maksu

Bruttomaksutulo 539,0 571,2 585,3 583,6 549,9
Asiakkaalta peritty 654,9 680,1 696,9 692,0 658,0
maksu

Nettovastuuvelka ilman 26145 2779,9 28949 20959,8 3029,5
tasoitusmaaraa

1. Vertailukelpoisella vakuutusmaksutuotolla tarkoitetaan vakuutusmaksuvas-
tuun laskuperustemuutosten vaikutuksella ja vuosina 2005-2006 jakojérjes-
telméan rahoitusosuudella korjattua virallisen tuloslaskelman mukaista omalla
vastuulla olevaa vakuutusmaksutuloa.

4.
2. Nettovastuuvelan riskiton tuotto vahennettyna laskuperustekululla saadaan
vahentamalla laskuperustekorkokulu vastuuvelkaa kattaville varoille vahin-
té&an kvartaalitasolla lasketusta riskittémasta sijoitustuotosta. Riskittémana
tuottona laskelmassa kéytetéadn sellaista korkotuottoa, joka vastaa parhaiten 6.
Suomen valtion 10 vuoden kuluttua erdantyvaé obligaatiota.
9.

3. Vertailukelpoinen vahinkokorvauskulu saadaan tuloslaskelman mukaisesta
omalla vastuulla olevasta korvauskulusta vahentdamalld siité korvaustoimin-
nan hoitamisesta aiheutuneet kulut, eliminoimalla vahinkokorvausvastuun
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88% 127% 116% 134 % 105% 13,4 % 41 %
72% 10,3 % 96% 11,3% 86% 11,1% 3,5 %

532,2 577,7 614,5 617,0 590,1 576,1
651,6 714,3 7421 731,7 714,7 693,6

3060,7 32695 3381,1 34346 35469 30971

laskuperusteisiin tehtyjen muutosten vaikutus, vahentamalla laskuperus-
tekorkokulu seka vahentaméalla jakojarjestelmén rahoitusosuus vuosilta
2005-2006.

Vertailukelpoinen kulu korvaustoiminnan hoitamisesta lasketaan vastaavalla
tavalla kuin vertailukelpoinen vahinkokorvauskulu, eli siita on vadhennetty
laskuperustekorkokulu ja laskuperustemuutosten vaikutus.

Yhteistakuuerasté luovuttiin 31.12.2010 voimaan tulleella lakimuutoksella.

Asiakkaalta perittyyn maksuun siséltyvat myods kaikki ne siirtotuloerét, jotka
vakuutusyhtié on velvollinen perim&an asiakkailtaan vakuutusmaksun yhtey-
dessa (tydsuojelumaksu ja jakojarjestelman rahoitusosuus), seka luottotap-
piot vakuutusmaksusaamisista. Siihen ei kuitenkaan sisally tyéttdmyysva-
kuutus- ja ryhmahenkivakuutusmaksua.
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Liite 2. Vakuutusliikkeen tulos 2005-2014

Taulukko 7. Lakisaateisen tapaturmavakuutusliikkeen nettotulos ilman jakojarjestelmaeria, suomalaiset

vakuutusyhtiot yhteensa

keski-
arvo
2005-
Milj. euroa 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2014 hajonta
7. Tasoitettu vakuutus- 49,3 77,2 132,7 97,5 80,4 46,8 73,5 71,5 83,0 61,8 77,4
likkeen tulos TVLT
(netto)
10. Vastuuvelan lasku- -25,7 -22,2 -6,7 29,0 -4,7 -41,2 -145,6 -60,4 -19,1 -114,7 -41,1
perustemuutosten
tulosvaikutuksen
palautus
11. Nettovastuuvelan 82,5 9,7 -3,0 -206,5 137,9 56,0 -61,6 221,5 78,4 108,3 42,3
tuotto yli riskittébman
tuoton
12. Vakuutusliikkeen tulos 106,1 64,7 123,1 -80,0 213,5 61,5 -133,7 232,5 142,4 55,5 78,6
VLT (netto)
13. VLT/ bruttomaksutulo 197% 113% 210% -137% 388% 116% -231% 378% 23,1% 94% 136% 198%

11. Nettovastuuvelkaa kattaville varoille kohdistettu kdypéaarvoinen sijoitustuot-
to otetaan huomioon lisédmalla tulokseen kdypaarvoisesta sijoitustuotosta
se 0sa, joka ei sisélly tasoitettuun tulokseen. Toisin sanoen tulokseen
lisataan kaypaarvoisen sijoitustuoton ja riskittéman tuoton erotus.
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Liite 3. Vakuutustoiminnan tulos 2005-2014

Taulukko 8. Lakisaateisen tapaturmavakuutustoiminnan tulos, suomalaiset vakuutusyhtiot yhteensa

keski-
arvo
2005~
Milj. euroa 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2014 hajonta
12. Vakuutusliikkeen 106,1 64,7 123,1 -80,0 213,5 61,5 -133,7 232,5 142,4 55,5 78,6
tulos VLT
14. Oikaistun vakava- 35,0 24,4 25,3 -20,3 57,7 34,8 11,0 64,3 29,7 32,2 29,4
raisuuspaaoman
tavoiterajan tuotto
15. Vakuutustoiminnan 141,0 89,1 148,3  -100,4 271,1 96,3 -122,7 296,8 172,1 87,7 107,9
tulos
16. Vakuutustoiminnan 286% 169% 264% -173% 434% 141% -169% 391% 239% 129% 17,1% 20,6%
tulos / keskimaarainen
oikaistun vakava-
raisuuspadoman
tavoiteraja
Keskiméaarainen oi- 492,9 526,2 561,6 578,5 624,8 681,5 725,9 759,1 720,3 677,5 634,8

kaistun vakavaraisuus-
padoman tavoiteraja

14. Oikaistun vakavaraisuuspddoman tavoiterajan tuotto saadaan laskemalla
lakisaateiselle tapaturmavakuutukselle kohdistetun padomavaatimuk-
sen katteelle laskettu kdyp&arvoinen sijoitustuotto. (Vuosina 2005-2007
padomavaatimuksena on kaytetty vakavaraisuuspadoman tavoiterajaa
VPO1.) Keskiméaaraisella oikaistun vakavaraisuuspadoman tavoiterajalla
tarkoitetaan lakiséateiselle tapaturmavakuutukselle kohdistetun pddoma-
vaatimuksen tarkasteluvuoden ja sita edeltavan vuoden keskiarvoa.
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Liite 4. Vakuutusliikkeen tasoitettu tulos yhtioittain

Taulukko 9. Lakisaateisen tapaturmavakuutusliikkeen tasoitettu nettotulos ilman jakojarjestelmaeria,

vuosien 2005-2014 aritmeettiset keskiarvot ja keskihajonnat

16 (21)

A-va- Lahi- Pohjan-
Miljoonaa euroa kuutus Fennia Folksam If Tapiola* tahti Pohjola Redarnas Turva Valio Alands
1. Vertailukelpoinen 24,2 82,3 12,0 148,2 128,8 10,4 155,3 4,0 2,3 1,1 3,0
vakuutusmaksutuotto
2. Nettovastuuvelan 0,3 2,9 0,5 3,9 7,5 0,3 2,5 0,4 0,1 0,0 0,1
riskiton tuotto
vahennettyna lasku-
perustekorkokululla
3. \Vertailukelpoinen -14,7 -60,7 -8,5 -95,6 -99,1 -4,5 -105,0 -1,6 -1,2 -0,9 -1,3
vahinkokorvauskulu
4. Vertailukelpoinen kulu- -1,3 -6,1 -0,6 -7,8 -12,1 -0,6 -9,6 -0,3 -0,6 -0,2 -0,2
era korvaustoiminnan
hoitamisesta
5. Liikekulut -3,9 -9,9 -1,9 -17,7 -21,9 -2,1 -20,1 -0,6 -0,5 -0,2 -0,5
6. Yhteistakuueran muutos 0,0 -0,2 0,0 -0,6 -0,2 0,0 -0,6 0,0 0,0 0,0 0,0
7. Tasoitettu vakuutus- 4,5 8,5 1,5 30,6 3,0 3,6 22,7 2,0 0,1 -0,1 1,1
likkeen tulos TVLT
(netto)
8. TVLIT/ bruttomaksutulo 17,7 10,7 13,0 20,4 1,9 33,6 14,6 48,2 3,6 -54,5 35,2
ilman jakojérj.erié (%)
keskihajonta 14,9 11,0 221 7,5 11,0 16,8 7,5 22,0 10,5 95,5 20,3
(%-yksikkod)
9. TVLT/ asiakkaalta 14,7 9,0 10,6 17,0 1,6 27,8 12,1 41,8 2,7 -38,7 30,0
peritty maksu (%)
keskihajonta 12,5 9,3 18,1 6,3 9,1 13,8 6,3 18,8 8,3 67,7 17,5

(%-yksikkoa)

* LahiTapiolan keskiarvo- ja keskihajontaluvut siséltavat Lahivakuutuksen ja Tapiolan yhteenlasketut tiedot vuosien 2005-2012 osalta.
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Liite 5. Vakuutusliikkeen tulos yhtidittain

Taulukko 10. Lakisaateisen tapaturmavakuutusliikkeen nettotulos ilman jakojarjestelmaeria, vuosien 2005-2014

aritmeettiset keskiarvot ja keskihajonnat

A-va- Lahi- Pohjan-
Miljoonaa euroa kuutus Fennia Folksam If Tapiola* tahti Pohjola Redarnas Turva Valio Alands
7. Tasoitettu vakuutus- 4,5 8,5 1,5 30,6 3,0 3,6 22,7 2,0 0,1 -0,1 1.1
likkeen tulos TVLT
(netto)
10. Vastuuvelan lasku- -1,8 -0,2 0,5 -17,0 -4,3 -0,1 -17,3 -0,4 -0,4 -0,1 -0,1
perustemuutosten
tulosvaikutuksen
palautus
11. Nettovastuuvelan 0,2 7,0 0,2 10,6 9,9 -0,2 13,1 0,7 0,2 0,3 0,2
tuotto yli riskittoman
tuoton
12. Vakuutusliikkeen tulos 3,0 15,3 2,2 24,2 8,6 3,3 18,4 2,3 0,0 0,0 1,2
VLT (netto)
13. VLT/ bruttomaksutulo 11,1 18,7 19,6 16,5 5,9 30,9 1,7 57,1 -0,2 -39,4 40,2
iiman jakojérj.erié (%)
keskihajonta 21,2 28,0 20,5 21,1 26,8 11,9 31,7 55,0 17,3 108,9 39,2

(%-yksikkda)

* LahiTapiolan keskiarvo- ja keskihajontaluvut siséltavat Lahivakuutuksen ja Tapiolan yhteenlasketut tiedot vuosien 2005-2012 osalta.
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Liite 6. Vakuutustoiminnan tulos yhtioittain

Taulukko 11. Lakisaateisen tapaturmavakuutustoiminnan tulos (netto), vuosien 2005-2014 aritmeettiset

keskiarvot ja keskihajonnat

A-va- Lahi- Pohjan-
Miljoonaa euroa kuutus Fennia Folksam If Tapiola* tahti Pohjola Redarnas Turva Valio Alands
12. Vakuutusliikkeen tulos 3,0 15,3 2,2 24,2 8,6 3,3 18,4 2,3 0,0 0,0 1,2
VLT
14. Vakavaraisuuspaa- 0,6 4,5 0,5 8,4 5,8 0,1 8,0 1,0 0,1 0,3 0,1
oman tavoiterajan
tuotto
15. Vakuutustoiminnan 3,5 19,8 2,7 32,6 14,5 3,4 26,5 3,2 0,1 0,3 1,3
tulos
16. Vakuutustoiminnan 18,0 21,5 26,8 17,0 11,0 93,8 20,3 25,4 59 6,8 49,4

tulos / keskim. vaka-
varaisuuspaaoman
tavoiteraja (%)

keskihajonta 34,0 29,9 28,0 16,8 34,4 35,8 40,3 32,2 34,5 15,3 49,8
(%-yksikkoa)

Nettovastuuvelka 84,6 359,9 36,9 1027,5 588,5 22,8 924,0 17,5 16,7 8,0 10,9
ilman tasoitusvastuuta

Oikaistun vakava- 17,3 93,7 10,1 194,9 121,8 3,6 179,2 13,5 2,2 5,2 2,9
raisuuspagoman

tavoiteraja

* LahiTapiolan keskiarvo- ja keskihajontaluvut siséltavat Lahivakuutuksen ja Tapiolan yhteenlasketut tiedot vuosien 2005-2012 osalta.
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Liite 7. Viiden vuoden tulos yhtioittain

Taulukko 12. Tapaturmavakuutuslaissa tarkoitettu lakisaateisen tapaturmavakuutuksen toteutunut tulos viiden

edeltavan vuoden kalenterijaksolta (vakuutusliikkeen tasoittamaton nettotulos), miljoonaa euroa

Tulos
suhteessa
2010 2011 2012 2013 2014 Yhteensa maksutuloon*

A-vakuutus 0,8 0,1 10,1 2,0 5,3 18,3 18,8 %
Fennia 17,7 -31,3 26,1 35,2 18,9 66,6 15,6 %
Folksam 2,8 4,9 4,2 -0,3 0,1 11,7 18,5 %
If 33,8 -16,5 69,7 10,8 -20,8 77,0 10,9 %
Lahivakuutus 9,4 4,0 11,6 = = 24,8 32,3%**
LahiTapiola = = = 80,2 21,8 102,0*** 36,1%***
Pohjantéhti 4,3 3,9 4,4 4,3 1,4 18,3 33,3 %
Pohjola 4,6 -59,4 76,4 7,8 241 53,5 7,0 %
Redarnas 1,3 -1,1 1,3 0,8 3,5 5,8 35,6 %
Tapiola -14,0 -37,2 28,8 - - -22,3** -6,1%**
Turva -0,2 -0,5 -1,4 0,0 -0,4 -2,5 -11,0 %
Valio 0,4 1,0 0,4 0,3 -0,4 1,7 271 %
Alands 0,7 -1,5 1,0 1,2 1,9 &3 22,6 %
Tryg -3,1 -2,8 -0,5 = = -6,3 -37.3%
Yhteensa 58,4 -136,4 232,1 142,4 55,5 351,9 12,2 %

* Vakuutusliikkeen tasoittamaton nettotulos viideltd vuodelta yhteensé jaettuna viiden vuoden
yhteenlasketulla bruttomaksutulolla (ilman jakojarjestelmaeria).

** Luku on laskettu kolmen vuoden (2010-2012) osalta.

** Luku on laskettu kahden vuoden (2013-2014) osalta.
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Liite 8. Tunnusluvut yhtioittain

Taulukko 13. Yhtiokohtaiset tunnusluvut, vuosien 2005-2014 aritmeettiset keskiarvot

Tunnusluvut, vuosien 2005-2014 keskiarvo

A-Vakuu- Lahi- Pohjan-
tus Fennia Folksam If Tapiola* tahti Pohjola Redarnas Turva Valio Alands
Vahinkosuhde 83,9 90,1 78,5 100,6 98,6 53,9 101,6 60,6 110,2 168,7 58,9
Liikekulusuhde 16,2 12,0 15,6 12,0 16,9 19,9 13,0 16,1 20,6 26,2 16,6
Yhdistetty kulusuhde 100,2 102,1 94,1 112,56 115,56 73,8 114,6 76,7 130,8 194,9 75,4

Laskuperustekorkokululla oikaistut tunnusluvut, vuosien 2005-2014 aritmeettinen keskiarvo

A-Vakuu- Lahi- Pohjan-
tus Fennia Folksam If Tapiola* tahti Pohjola Redarnas Turva Valio Alands
Vahinkosuhde 74,9 81,4 71,4 81,5 90,6 50,1 85,1 59,4 93,8 147,5 53,2
Liikekulusuhde 16,2 12,0 15,6 12,0 16,9 19,9 13,0 16,1 20,6 26,2 16,6
(perinteisella mene-
telmalla laskettu)
Yhdistetty kulusuhde 91,1 93,4 87,0 93,5 107,5 70,0 98,1 755 114,4 173,7 69,7

* LahiTapiolan keskiarvot on laskettu yhdistamalla Lahivakuutuksen ja Tapiolan tiedot vuosilta 2005-2012 seka LahiTapiolan tiedot vuosilta 2013-2014.

FINANSSIVALVONTA

FINANSINSPEKTIONEN

FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY




Selvitys lakisaateisen tapaturmavakuutuksen

kannattavuudesta 2005-2014, analyysi
4.2.2016

21 (21)

Tilastolahteet

Selvityksessa olivat mukana lakisédateisté tapaturmavakuu-
tusta harjoittavat suomalaiset vakuutusyhtiot:

B A-Vakuutus Oy (A-Vakuutus)

B Keskindinen Vakuutusyhtid Fennia (Fennia)

® Folksam Vahinkovakuutus Oy (Folksam)

B [f Vahinkovakuutusyhtié Oy (If)

B | dhiTapiola Keskindinen Vakuutusyhtit (L&hiTapiola)

B | dhivakuutus Keskindinen Yhti6 (Lahivakuutus),
31.12.2012 asti

B Pohjantéhti Keskindinen Vakuutusyhtié (Pohjantahti)
B Pohjola Vakuutus Oy (Pohjola)
® Redarnas Omsesidiga Férsékringsbolag (Redarnas)

B Keskindinen Vakuutusyhti® Tapiola (Tapiola),
31.12.2012 asti

B Keskindinen Vakuutusyhti® Turva (Turva)

B Valion Keskindinen Vakuutusyhtio (Valio)

® Alands Omesesidiga Forsékringsbolag (Alands)
Seka Eta-sivuliike:

B Tryg, Tryg Forsikring A/S Suomen sivuliike,
2008-30.4.2013
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