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Tiivistelma

Liikennevakuutuksen vakuutusmaksujen taso on hinnoitte-
lundkokulmasta ollut turvaava. Maksutulo vuonna 2012 oli
790 miljoonaa euroa. Maksutulo kasvoi noin nelja prosenttia
edelliseen vuoteen verrattuna. Vakuutuslikkeen tasoitet-

tu tulos suhteessa maksutuloon oli 13 prosenttia vuonna
2012, kun se tarkastelujaksolla 2003-2012 oli keskimaéarin
yhdeksan prosenttia.

Liilkennevakuutuksen toteutunut tulos vuonna 2012 oli
tarkastelujakson paras, 36 prosenttia suhteessa maksutu-
loon. Yhtidkohtaisesti tuloksissa oli kuitenkin huomattavia
eroja. Koko tarkastelujaksolla tulosprosentti oli keskimaarin
yli kymmenen, joten vakuutuslike on ollut vakuutusyhtiille
keskimaarin kannattavaa. Vakuutustoimintaan sitoutuneelle
padomalle saatu tuotto oli tarkastelujaksolla keskimaérin 19
prosenttia.

Liilkennevakuutuksen yhteenlaskettu yhdistetty kulusuhde
oli vuonna 2012 alle sadan ensimmaisen kerran tarkas-
telujakson aikana. Yhdistetyissa kulusuhteissa on ollut
kuitenkin asiakasryhmittaisia eroja: luvanvaraisen liikenteen
likennevakuutusmaksut ovat olleet kustannuksiinsa ndhden
keskim&arin halvimpia ja vastaavasti yksityishenkildiden
vakuutusten maksut kalleimpia.

FINANSSIVALVONTA

FINANSINSPEKTIONEN

FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY

Siséllysluettelo

W N o ~rN =+ =

—

Finanssivalvonnan julkaisema selvitys likennevakuutuksesta
perustuu vuosilta 2003-2012 kerattyyn aineistoon. Aineisto
perustuu seka tilinpaatdksen mukaisiin etta vakuutusyh-
tididen siséisen laskennan tuottamiin tietoihin, jotka ovat
osittain tilintarkastamattomia. Selvityksessa esitetdan
vakuutusmaksuija ja tulosta koskevia laskelmia, kaavioita

ja taulukoita. Tulostietoja esitetéan seka yhteenlasketuista
tiedoista ettd vakuutusyhtidittain.

Lisatietoja antavat johtava matemaatikko Pirkko Welin-Siika-
luoma, puhelin 010 831 5533, ja matemaatikko Tuuli Wiio,
puhelin 010 831 5534.

Taustaa

Liilkennevakuutus on lakisaateinen vakuutus, joka on pakol-
linen kaikille likenteessa kaytettaville moottoriajoneuvoille
(likennevakuutuslaissa ja asetuksessa mainittuja poikke-
uksia lukuun ottamatta). Vakuuttamisvelvollisuus koskee ajo-
neuvon omistajaa tai sen pysyvaa haltijaa. Liikennevakuutus
on pakollinen myds siind mielessa, etté vakuutusyhtio, jolla
on oikeus mydntaa likennevakuutuksia, ei saa kieltaytya
antamasta ja pitimasta voimassa silta haettua vakuutusta.




Liikennevakuutuksesta korvattavat vahingot ja niista mak-
settavat korvaukset méaéaritelldan lainsdddanndssa. Vakuu-
tusyhtid korvaa likennevakuutuksen nojalla ajoneuvon liiken-
teeseen kayttamisesta vastapuolelle aiheutuneita henkil6- ja
omaisuusvahinkoja. Vahingonaiheuttajan omat vahingot,
henkildvahinkoja lukuun ottamatta, eivat kuulu likenneva-
kuutuksen piiriin. Vakuutusyhtié on velvollinen maksamaan
lain ja asetusten mukaisen korvauksen.

Vahinkoa karsineen korvauksensaaminen on turvattu siina-
kin tapauksessa, etté vakuutuksen mydntanyt vakuutusyhtio
ajautuisi selvitystilaan. Jos korvaus jaisi vakuutusyhtion selvi-
tystilan tai konkurssin vuoksi muuten turvaamatta, niin vime
kadessa kaikki Suomessa lakisaateista likennevakuutusta
harjoittavat vakuutusyhtitt vastaavat siitd yhdessa.

Kaikkien nadiden seikkojen vuoksi on tarke&a, etta likenneva-
kuutusmaksut lasketaan vakuutettujen etujen turvaavuutta
silimalla pitaen kuitenkin siten, ettd vakuutusmaksut ovat
kohtuullisessa suhteessa vakuutuksista aiheutuviin kustan-
nuksiin'.

Sosiaali- ja terveysministeridn antaman asetuksen? mukaan
vakuutusyhtién on Finanssivalvonnan pyynndsta osoitettava
sille vakuutusmaksujen riskivastaavuus. Yhtion on siis tarvit-
taessa toimitettava valvojalle tiedot vakuutusmaksutuotoista
ja korvauskuluista. Nama tuotot ja kulut on eriteltava ainakin
silla tarkkuudella, etté luvanvaraisen liikenteen vakuutuksia
seurataan omana ryhmanaan ja muut vakuutukset eritellagn
yksityistalouksien seka yritysten ja yhteiséjen vakuutuksiin
(jatkossa néita ryhmia kutsutaan asiakasryhmiksi).

Finanssivalvonta on kerannyt likennevakuutuslain mukais-
ta vakuutustoimintaa harjoittavilta vakuutusyhtigilta tietoa
asetuksessa esitetylla tarkkuudella. Taman lisaksi vakuu-
tusyhtidilta on keratty tietoja liikekuluista, vastuuvelasta,
sijoituksista ja vakavaraisuudesta. Tassa selvityksessa
esitetaan kerattyyn aineistoon perustuvia tilastotietoja mak-
sutulon kehityksesté ja markkinaosuuksista. Liséksi tehdaan
laskelmia likennevakuutuksen tuloksesta tarkastelujaksolla
seka annetaan tulosta kuvaavia tunnuslukuja. Selvityksessa
esitetaan tietoja vuosilta 2003-2012 koko markkinan tasol-
la, asiakasryhmittéain seka yhtigittain.

—

Liikennevakuutuslaki (279/1959) 18 §.

2 Sosiaali- ja terveysministerion asetus liikennevakuutuslain mukaisten
vakuutusten ja vahinkojen tilastoinnin perusteista sekd vakuutusmaksuihin
sovellettavasta vahingottomien vuosien johdosta annettavien alennusten ja
vahinkojen perusteella tehtavien korotusten jarjestelmasta (512/2002) 7 §.
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Maksutulon kehitys

Vuonna 2012 likennevakuutusta harjoitti Suomessa yk-
sitoista suomalaista vakuutusyhtioté seké kaksi muussa
Eta-valtiossa sijaitsevan vakuutusyhtidn sivuliiketta®. Naiden
lisksi kolmella Eta-vakuutusyhtidlla oli oikeus myontaa
likennevakuutuksia Suomessa palvelujen vapaan tarjonnan
perusteella. Viimeksi mainitut yhtitt eivat ole mukana tassa
selvityksessa. Liitteessa 1 on luettelo selvitykseen osallistu-
neista vakuutusyhtioista.

Kuviossa 1 on esitetty suomalaisten yhtididen ja sivuliik-
keiden likennevakuutuksen maksutulon* kehitys vuosina
2003-2012 asiakasryhmittain ja yhteensa.

Kuvio 1. Liikennevakuutusmaksutulon kehitys
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Vuoden 2012 vakuutusmaksutulo oli 789,8 (763,3 vuonna
2011) miljoonaa euroa. Kasvua edellisesta vuodesta oli 26,4
(26,5) miljoonaa euroa €li 3,5 (3,6) prosenttia.

Liikennevakuutusmaksuista suurin osa on peréisin yksityis-
talouksien vakuutuksista. Vuonna 2012 naiden osuus kaikis-
ta maksuista oli 78,9 (78,9) prosenttia. Pienin asiakasryhma
maksutulolla mitaten oli luvanvarainen likenne, joka vastasi

3 Eta-vakuutusyhtid, joka harjoittaa vakuutusliikettd Suomessa sijoittautu-
misoikeuden perusteella.

4 Maksutulolla tarkoitetaan tassé tuloslaskelman mukaista maksutuloa,
josta on otettu pois jakojarjestelméerd, ennen jélleenvakuuttajien osuuden
vahentamista.




6,4 (6,4) prosentin osuudesta. Muiden yritysten ja yhteisdjen
maksutulo-osuus oli 14,8 (14,7) prosenttia.

Vuonna 2012 vakuutusmaksujen kasvu oli suurinta yritysten
ja yhteistjen vakuutuksissa, joiden maksut lisdantyivat noin
4,0 prosentilla, ja pieninté luvanvaraisen liikenteen vakuu-
tuksissa (2,4 %). Yksityistalouksien vakuutuksissa vakuutus-
maksutulo kasvoi noin 3,5 prosenttia.

Markkinaosuudet

Taulukossa 1 esitetadn suomalaisten yhtididen ja Suomessa
toimivien Eta-sivuliikkeiden suhteelliset osuudet vakuutus-
maksutulolla mitattuna.

Vuonna 2012 suurin, 24,5 prosentin markkinaosuus, oli
Pohjolalla ja seuraavina tulivat If 23,0 prosentin ja Tapiola
17,0 prosentin osuuksillaan. Noin kymmenen prosen-

tin markkinaosuuteen ylsivat naiden lisaksi Lahivakuutus
(11,4 %) ja Fennia (9,1 %). Nama viisi suurinta yhtiéta pitivat
hallussaan 84,9 prosenttia markkinoista.

Vuonna 2012 markkinaosuuttaan kasvattivat eniten Pohjola
(1,5 prosenttiyksikkoa) ja If (0,4). Eta-sivulikkeiden markki-
naosuus pieneni 0,2 prosenttiyksikkdd. Suomalaisten yhti-
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Kuvio 2. Markkinaosuudet suuruusjarjestyksessa
vuonna 2012
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6iden markkinaosuuksista pienenivat eniten Tapiolan osuus
(1,2) ja Fennian osuus (0,4).

Tarkasteltaessa liikennevakuutusmaksuja asiakasryhmittain
nahdaan, etta markkinat jakautuivat talléin toisin. Yksityista-
louksien vakuutuksissa Pohjola (26,9 %), If (23,1 %) ja Tapi-
ola (16,9 %) olivat edelleen markkinaosuudeltaan suurimpia

Taulukko 1. Vakuutusyhtididen vakuutusmaksutulon mukaiset markkinaosuudet prosentteina

Yritykset ja yhteisot

Yksityistaloudet (ei luvanvaraiset) Luvanvarainen liikenne Yhteensa

2010 2011 2012 2010 2011 2012 2010 2011 2012 2010 2011 2012
A-Vakuutus 0,6 0,7 0,6 4,4 4,0 4,3 40,5 39,9 40,6 3,8 3,7 3,7
Aktia 1,7 1,6 1,6 2,5 2,4 2,2 5,2 5/5 4,7 2,0 2,0 1,9
Fennia 71 7,4 7,4 18,5 19,2 17,7 15,9 11,7 9,9 9,4 9,4 9,1
If 23,1 23,1 23,1 23,6 24,0 24,7 11,1 12,8 16,4 22,4 22,6 23,0
Lahivakuutus 12,6 12,6 12,5 6,3 6,5 6,6 61l 8,2 8,3 11,2 11,4 11,4
Pohjantéhti 2,6 2,5 2,4 2,7 2,8 3,1 3,3 3,2 3,3 2,7 2,6 2,6
Pohjola 241 25,4 26,9 171 17,4 19,4 5,6 6,2 6,5 21,8 23,0 24,5
Suomen Vahinkovakuutus 0,1 0,0 0,0 0,1
Tapiola 19,0 18,0 16,9 23,6 22,6 20,7 12,1 11,1 9,3 19,2 18,2 17,0
Turva 3,9 3,9 3,7 0,8 0,8 0,7 0,8 0,8 0,7 3,3 3,2 3,1
Alands 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5
Tryg 4,2 3,8 3,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,3 3,0 2,8
Volvia* 0,5 0,5 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4 0,4 0,4
Yhteensa milj. € 579,9 602,1 622,9 108,3 112,2 116,6 48,7 49,0 50,2 736,9 763,3 789,8

* If Suomen sivuliike
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vakuuttajia. Naiden liséksi yli kymmenen prosentin markki-
naosuuteen ylsi Lahivakuutus 12,5 prosentin osuudellaan.
Luvanvaraisessa liikenteessa sen sijaan selke&d markkina-
johtaja oli ammattilikenteen vakuuttamiseen erikoistunut A-
Vakuutus 40,6 prosentin osuudellaan, ja sen jalkeen tulivat If
(16,4 %), Fennia (9,9 %) ja Tapiola (9,3 %). Muiden yritysten
ja yhteistjen vakuutuksissa suurin markkinaosuus, 24,7
prosenttia, oli puolestaan [filla. Seuraaviksi sijoittuivat Tapiola
(20,7 %), Pohjola (19,4 %) ja Fennia (17,7 %).

Kuviossa 3 esitetddn kuuden suurimman vakuutusyhtion
markkinaosuudet vuonna 2012 asiakasryhmittain.

Asiakasryhmakohtaiset tunnusluvut

Taulukossa 2 esitetaan vakuutusliikkeen tunnuslukuja
vuosittain ja asiakasryhmittéin. Tarkastelussa ovat mukana
kaikki likennevakuutusta Suomessa harjoittavat suomalaiset
vakuutusyhtiot seké Eta-sivuliikkeet. Tunnuslukuina esite-
taan likekulusuhde, vahinkosuhde ja yhdistetty kulusuhde
ennen jalleenvakuuttajan osuuden vahentamista. Seka
maksuista etta korvauksista on nykyisté kirjauskaytantda
noudattaen otettu pois jakojarjestelman rahoitusosuudet®.
Korvauksiin ei sisélly myoskaan tilityksia Liikennevakuutuk-
sen suurvakuutuspoolille® tai -poolilta, koska poolin tilitysten
kohdistaminen asiakasryhmille olisi hankalaa.

Liikekulusuhteella tarkoitetaan likekulujen suhdetta vakuu-
tusmaksutuottoihin. Vahinkosuhde puolestaan saadaan
jakamalla korvauskulut vakuutusmaksutuotoilla. Liikekulut
muodostuvat vakuutuksiin liittyvisté liikekuluista ilman korva-
usten hoitokuluja, jotka puolestaan sisallytetdan korvausku-
luihin. Yhdistetylld kulusuhteella tarkoitetaan ndiden kahden
suhdeluvun summaa.

Silloin kun vakuutuksista aiheutuneet kustannukset ovat
yhté& suuret kuin vakuutusmaksutuotot, on yhdistetyn kulu-

5 Jakojarjestelmallé rahoitettavia kustannuksia ovat esimerkiksi eldkemuo-
toisten korvausten indeksikorotukset ja yli kymmenen vuotta vahingon
sattumisen jalkeen maksettavat sairaanhoidon ja la&kinnéllisen kuntou-
tuksen kulukorvaukset. Vuoteen 2006 asti jakojarjestelméaerat siséltyivat
vakuutusmaksuihin ja maksettuihin korvauksiin, mutta vuodesta 2007 lah-
tien ndma erat on siirtoeréluonteensa vuoksi jatetty pois tuloslaskelmasta.
Téassé raportissa noudatetaan taté nykyista kirjaamiskaytantoa.

6 Liikennevakuutuksen suurvahinkopoolin jasenyhtiét ja Liikennevakuu-
tuskeskus ovat sopineet korvausten jakamisesta pooliyhtididen kesken.
Poolivahinkona pidetédan vahinkotapahtumaa, jonka johdosta maksetta-
vaksi tulevat korvaukset ylittavat vahingosta vastuussa olevan pooliyhtién
valitseman poolirajan. Pooliyhtidt osallistuvat poolivahinkoihin tdméan
poolirajan ylittavélta osalta.
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Kuvio 3. Markkinaosuudet asiakasryhmittain
vuonna 2012
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suhteen arvo prosentteina sata. Sataa prosenttia suurempi
yhdistetty kulusuhde tarkoittaa sitd, ettéd vakuutuksista
aiheutuneet kustannukset ovat olleet suuremmat kuin
naistd saadut vakuutusmaksutuotot. Tama ei kuitenkaan
valttamatta tarkoita sitd, etta vakuutusliike olisi ollut tappiol-
lista, silla myds sijoitustuotot vaikuttavat vakuutusliikkeen
kannattavuuteen. Vastaavasti sataa prosenttia alhaisempi
yhdistetty kulusuhde ei viela takaa sitd, etta yhtion tulos olisi
ollut voitollinen. Seuraavassa luvussa tarkastellaan likenne-
vakuutuksen tulosta siten, etta myos sijoitustuotot otetaan
siind huomioon.

Liikennevakuutuksen liikekulusuhde oli tarkastelujaksol-

la keskimaarin noin 22 prosenttia. Tama oli jonkin verran
korkeampi kuin vakuutusyhtioilla keskiméaarin, silla koko
vahinkovakuutuksen likekulusuhde oli vastaavana aikana
noin 21 prosenttia. Asiakasryhmittain tarkasteltuna liikekulu-
suhde on ollut korkein yksityistalouksien vakuutuksissa, kun
taas luvanvaraisen liikenteen vakuutusten kustannukset ovat
olleet pienimmat.

Toisin kuin liikekulut, joiden kehitys on ollut tasaista, vahin-

kosuhteessa on havaittavissa suurtakin vaihtelua vuodesta
toiseen. Tahan vaikuttavat erityisesti kunakin vuonna sattu-
neet vahingot sek& aikaisempien vuosien vahinkojen korva-
usvastuisiin tehdyt muutokset. Vahinkosuhteen vuotuinen




Taulukko 2. Lakisadateinen liikennevakuutus 2003-2012, tunnusluvut ennen jélleenvakuuttajan osuuden
vahentamista (ilman jakojarjestelmaeria)

Vakuutusmaksutuotot Vahinkosuhde
Luvan- Luvan-
Yksityis- Yritykset varainen Yksityis- Yritykset varainen
M€ taloudet ja yhteisot liikenne Yhteensa taloudet ja yhteisot lilkenne Yhteensa
2003 3457 75,1 35,2 456,0 2003 91 % 105 % 145 % 97 %
2004 380,6 82,6 37,6 500,7 2004 70 % 93 % 134 % 79 %
2005 4458 92,8 42,7 581,3 2005 91 % 114 % 100 % 95 %
2006 475,1 98,1 44,7 617,9 2006 82 % 72 % 122 % 83 %
2007 521,1 105,3 45,9 672,3 2007 75 % 90 % 100 % 79 %
2008 526,7 106,5 46,1 679,4 2008 75 % 88 % 105 % 79 %
2009 550,0 105,5 48,7 704,2 2009 75 % 87 % 110 % 79 %
2010 569,4 107,6 48,9 726,0 2010 75 % 96 % 99 % 80 %
2011 582,4 110,6 47,6 740,6 2011 83 % 71 % 143 % 85 %
2012 610,8 116,0 49,9 776,6 2012 68 % 91 % 67 % 71 %
Keskiarvo 500,8 100,0 44,7 645,5 Keskiarvo 78 % 91 % 113 % 83 %
Liikekulusuhde Yhdistetty kulusuhde
Luvan- Luvan-
Yksityis- Yritykset varainen Yksityis- Yritykset varainen
taloudet ja yhteisot liikenne Yhteensa taloudet ja yhteisot liikenne Yhteensa
2003 25 % 26 % 21 % 25 % 2003 115 % 132 % 166 % 122 %
2004 22 % 21 % 19 % 22 % 2004 92 % 114 % 153 % 101 %
2005 23 % 19 % 19 % 22 % 2005 114 % 133 % 119 % 117 %
2006 23 % 19 % 19 % 22 % 2006 105 % 91 % 141 % 105 %
2007 23 % 18 % 18 % 22 % 2007 97 % 108 % 118 % 100 %
2008 24 % 19 % 18 % 22 % 2008 99 % 107 % 122 % 102 %
2009 23 % 18 % 18 % 22 % 2009 97 % 105 % 129 % 101 %
2010 22 % 19 % 18 % 22 % 2010 97 % 115 % 117 % 101 %
2011 23 % 19 % 21 % 22 % 2011 106 % 91 % 163 % 107 %
2012 23 % 20 % 20 % 23 % 2012 92 % 111 % 88 % 94 %
Keskiarvo 23 % 20 % 19 % 22 % Keskiarvo 101 % 111 % 132 % 105 %
vaihtelu on ollut vahaisinta yksityistalouksien vakuutuksissa Vahinkosuhdetta kasvattavia tekijoité ovat olleet mm. tar-
(70-91 %). Tama johtuu pitkalti siitd, ettd tama asiakasryh- kastelujaksolle sijoittuneet suurvahingot’. My&s korvausvas-
ma on selkedsti suurin, mika puolestaan tasoittaa vahinko- tuisiin ja niiden laskuperusteisiin on kohdistunut tarkastelu-
menon heilahtelua. Pienimmassa tarkasteltavassa ryhméassé jaksolla merkittavid muutoksia, jotka ovat useaan otteeseen
eli luvanvaraisessa liikenteessa vahinkosuhteen heilahtelu on korottaneet vahinkosuhdetta.®
ollut odotetusti suurinta (67-145 %). Koko likennevakuutuk-
sessa vahinkosuhde vaihteli tarkastelujaksolla 71 prosentis- 7 Mm. Konginkangas 2004, ketjukolarit Etelé-Suomi 2005 ja Kuopio 2011.
Lo . . . . 8 Mm. kuolevuusmallin péivitykset 2003, 2004, 2010 ja 2011, sairaanhoidon
ta 97 prosenttiin ja oli keskiméaarin 83 prosenttia. ja laakinnallisen kuntoutuksen kustannuksia koskeva lakimuutos 2004,

vastuuvelan diskonttauksessa kaytettyihin korkoihin tehdyt muutokset
useana tarkasteluvuotena.
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Vahinkosuhteiden vaihtelusta huolimatta taulukosta on
selkedsti ndhtavissa, etté yhdistetty kulusuhde on ollut
yleensé alhaisin yksityishenkildiden vakuutuksissa, kun
taas kulusuhde on tyypillisesti ollut korkein luvanvaraisessa
likenteessa. Kymmenen vuoden tarkastelujaksolla naiden
asiakasryhmien véliset erot yhdistetyissa kulusuhteissa ovat
olleet merkittavat. Taulukosta 2 tehtava johtopaatds onkin,
etta likennevakuutusmaksut ovat olleet kustannuksiinsa
nahden keskimaarin halvimmat luvanvaraisen liikenteen
vakuutuksissa ja vastaavasti kalleimmat yksityishenkildiden
vakuutuksissa.

Liikennevakuutuksen tulos

Kuten edella on todettu, likkeen kannattavuutta ja samalla
maksujen kohtuullisuutta arvioitaessa on maksujen, korva-
usten ja liikekulujen liséksi otettava huomioon vakuutuksille
kuuluva sijoitustuotto. Sijoitustuoton allokointi vakuutuksille
voidaan kuitenkin tehda usealla eri tavalla riippuen siita,
mit& laskelmalla halutaan mitata. Seuraavassa esitetaankin
likennevakuutuksen tulos kolmella tavalla laskettuna. Naita
tuloksia kutsutaan tasoitetuksi vakuutusliikkeen tulokseksi,
vakuutusliikkeen (tasoittamattomaksi) tulokseksi ja vakuu-

tustoiminnan tulokseksi. Tulosluvut on laskettu ennen veroja.

Kaytetyt kolme tuloksen arviointitapaa edustavat eri na-
kokulmia tuloksen muodostumiseen. Vakuutuslikkeen
tasoitettu tulos pyrkii mittaamaan sita, missa suhteessa
vakuutusmaksut ovat vakuutuksista aiheutuviin odotusten
mukaisiin kustannuksiin. Tassa lahestymistavassa tulosta
arvioidaan vakuutuksenottajan nakokulmasta. Vakuutusliik-
keen tasoittamaton tulos taas vastaa likennevakuutusliik-
keen toteutunutta tulosta, joten se mittaa vakuutusliikkeen
kannattavuutta vakuutusyhtion nakdkulmasta. Vakuutustoi-
minnan tuloksen avulla saadaan puolestaan arvio vakuu-
tustoimintaan sitoutuneelle pddomalle saadusta tuotosta,
eli tamé edustaa omistajien nakdkulmaa vakuutustoiminnan
kannattavuuteen.

Tulokset lasketaan suomalaisten vakuutusyhtididen yhteen-
lasketuista tiedoista (mukana ei siis ole Eta-sivuliikkeita)
vuosilta 2003-2012. Laskelma on nettoperusteinen, eli siina
esiintyvista erista on vahennetty vastaava jalleenvakuutta-
jan osuus. Myds Liikennevakuutuksen suurvahinkopoolin
tilitykset otetaan laskelmassa huomioon. Vakuutusmaksut
ja korvaukset ovat tuloslaskelman mukaisia siten, etta niista
on eliminoitu jakojarjestelmaerat kaikilta vuosilta. Tiedot
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esitetadn kultakin tarkastelujakson vuodelta tarkastelujak-
son aritmeettisina keskiarvoina. Lasketuista suhdeluvuista
annetaan lisaksi keskihajonta.

Tasoitettu vakuutusliikkeen tulos

Taulukossa 3 on esitetty tasoitettu likennevakuutuksen
vakuutusliikkeen tulos vuosilta 2003-2012.

Tasoitettu tulos on ollut ylijgdméainen kaikkina vuosina
2003-2012. Vuonna 2012 tasoitettu vakuutusliikkeen tulos
oli 99,4 (vuonna 2011 7,8) milioonaa euroa, kun koko tar-
kastelujakson keskiarvo oli 56,0 miljoonaa euroa. Suhteutet-
tuna bruttomaksutuloon® vuoden 2012 tulos oli 13,0 (1,1)
prosenttia ja tarkastelujaksolla keskimaéarin 8,8 prosenttia.
Tulokselle laskettu keskihajonta oli 5,2 prosenttiyksikkoa.

Vakuutuksenottajalta perittyyn vakuutusmaksuun sisaltyy
useita siirtoeria, kuten esimerkiksi likenneturvallisuusmaksu
ja vakuutusmaksuvero. Siirtoerien osuus peritysta maksusta
on ollut noin 28 prosenttia. Asiakkailta perittyyn maksuun
suhteutettuna tasoitettu tulos on tarkastelujaksolla ollut
keskimaarin 6,3 prosenttia.

Taulukosta 3 nahdaan myos, etta koska tasoitettu tulos on
vuosia 2009 ja 2012 lukuun ottamatta ollut pienempi kuin
vastuuvelalle laskettu riskiton tuotto, niin ilman sijoitustuotto-
ja tulos olisi yleensa ollut negatiivinen.

Vakuutusmaksujen méaaraytymisperiaatteiden tulee olla
tiedossa jo vakuutustarjouksia tehtédessa ennen vakuutus-
kauden alkamista. Taten vakuutusmaksujen taso kiinnittyy
ennen kuin naista vakuutuksista aiheutuvat kustannukset
realisoituvat. Liikennevakuutukselle on tyypillista, etta vakuu-
tuksista aiheutuvat lopulliset kustannukset selviavat hyvin
hitaasti, usein vasta kymmenien vuosien kuluttua. TA&man
vuoksi hinnoittelu perustuu yhtidon ndkemykseen todenna-
koisista tulevista kustannuksista sekéa varovaiseen arvioon
vakuutusliikkeeseen sitoutuneiden varojen pidemman aika-
valin tulevista sijoitustuotoista.

Vakuutusliikkeen tasoitetussa tuloksessa maksuja tarkas-
tellaan hinnoittelun nakdkulmasta siten, etté siind pyritdan
laskemaan toteutuneen tuloksen asemasta odotusten
mukainen tulos. Tama saadaan aikaan eliminoimalla tulok-
sesta siihen vaikuttavia poikkeuksellisia tai kertaluonteisia

9 Bruttomaksutulolla tarkoitetaan tassé tuloslaskelman mukaista maksu-
tuloa, josta on otettu pois jakojarjestelméera ennen jalleenvakuuttajien
osuuden vahentamista.




Taulukko 3. Liikennevakuutusliikkeen tasoitettu nettotulos ilman jakojarjestelméeria
Vakuutusyhtiot yhteensa (ilman Eta-sivuliikkeitd)

Keski-
Miljoonaa euroa 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 arvo Hajonta
Vakuutusmaksutuotto iiman 4431 483,3 551,0 5934 6374 6426 6662 6833 709,7 7334 614,3
laskuperustemuutoksia
Nettovastuuvelan riskiton tuotto 76,3 80,8 70,4 85,2 101,3 105,8 95,8 79,2 82,1 53,5 83,0
Korvauskulu ilman -369,2 -393,1 -491,9 -512,6 -5152 -518,0 -514,7 -576,6 -627,7 -524,0 -504,3
laskuperustemuutoksia ja muita
kertaluontoisia poikkeuksellisia eri&
Liikekulut -1086 -105,1 -119,7 -129,1 -138,0 -1450 -140,5 -152,3 -156,3 -163,5 -135,8
Yhteistakuueréan muutos'® -1,7 -1,7 -1,8 -1,8 -1,8 -1,8 -1,8 0,0 -1,2
Tasoitettu vakuutusliikkeen tulos 39,9 64,2 7,9 35,0 83,8 83,6 105,0 33,6 7,8 99,4 56,0
Tasoitettu vakuutusliikkeen tulos/ 85% 124% 13% 57% 131% 126% 152% 47% 1,1% 130% 8,8 % 52 %
bruttomaksutulo
Tasoitettu vakuutusliikkeen tulos/ 58% 85% 10% 41% 94% 92% 112% 35% 08% 94% 6,3 % 3,8 %
asiakkaalta peritty maksu
Bruttomaksutulo 467,8  519,1 588,7 619,0 640,3 6636 6906 709,5 737,11 764,1 640,0
Asiakkaalta peritty maksu 691,3 7551 815,0 859,6 8924 912,3 9401 970,6 1018,9 1052,0 890,7
Nettovastuuvelka iiman 19226 20089 2194,0 23154 24080 2511,0 2612,2 2666,3 2807,1 2858,0 2 430,4

tasoitusmaaraa

erid. Sen liséksi tasoitetussa tuloksessa otetaan huomioon
sijoitustoiminnan tuottoja nettovastuuvelan katteelle lasketun
riskittorman tuoton verran toteutuneiden tuottojen asemasta.

Esimerkiksi vastuuvelkaan tehty laskuperustemuutos, kuten
kuolevuusennustemallin vaintaminen, on luonteeltaan ker-
taluontoinen erg, ja se aiheuttaa epdjatkuvuuskohdan sen
vuoden kohdalla, jolloin muutos tehdaan. Tallaiset kerta-
luontoiset poikkeuserat vaikeuttaisivat vuosien ja yhtididen
valista vertailua. Niiden vuoksi tulostiedoista voisi myos olla
vaikeaa tai jopa mahdotonta paatelld, millainen maksutaso
oli tai millainen vahinkovuosi oli kyseessa.

Nettovastuuvelkaa'' kattavien varojen riskitonta sijoitustuot-
toa laskettaessa riskittdman tuottotason approksimaationa
on kaytetty Suomen valtion 10 vuoden kuluttua erdantyvien
obligaatioiden keskimaaraista korkoa kyseisena vuonna.
Vuonna 2012 tama korko oli 1,9 prosenttia ja koko tarkaste-
lujaksolla keskimaéarin 3,6 prosenttia.

10 Yhteistakuuerasté luovuttiin 31.12.2010 voimaan tulleella lakimuutoksella.

11 Nettovastuuvelan riskiton tuotto lasketaan soveltamalla kyseisen vuoden
keskikorkoa vuoden alun ja vuoden lopun nettovastuuvelkojen keskiar-
voon. Laskelmassa nettovastuuvelkaan ei sisallyteta tasoitusmaaraa.
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Tehdyisté tasoituksista huolimatta néin laskettu tulos kuvas-
taa kutakin vakuutusvuotta, silla vuoden aikana sattuneet
vahingot vaikuttavat siinen. Korvauksissa esiintyva vaihtelu
tasoittuu tarkasteltaessa tasoitettua tulosta useamman
vuoden ajalta.

Vakuutusliikkeen tasoittamaton tulos

Liikennevakuutusliikkeen tasoittamaton tulos on tarkastelu-
jaksolla ollut keskimaarin 10,7 prosenttia suhteessa brutto-
vakuutusmaksutuloon. Tulos on vaihdellut vuosittain paljon,
siten ettd vuonna 2012 saatiin tarkastelujakson paras tulos
35,5 prosenttia, ja vuonna 2008 alin tulos -17,6 prosenttia.
Hajontaluvuksi tarkastelujaksolla saatiin 17,2 prosenttiyksik-
kda. Kuten odotettua, tasoittamattoman tuloksen vaihtelu oli
huomattavasti suurempaa kuin tasoitetulla tuloksella, missé
hajonta oli vain 5,2 prosenttiyksikdn suuruinen. Tasoittamat-
toman tuloksen hajonta kuvastaa vakuutus- ja sijoitustoimin-
taan liittyvaa riskia.

Kun verrataan néita tuloksia sivulla 5 esitettyihin yhdistet-
tyihin kulusuhteisiin, havaitaan vakuutusliikkeen tuottaneen
useimpina vuosina vakuutusyhtidille voittoa siitd huolimatta,




Taulukko 4. Liikennevakuutusliikkeen (tasoittamaton) nettotulos ilman jakojarjestelmaeria
Vakuutusyhtiot yhteensa (ilman Eta-sivuliikkeita)

Keski-
Miljoonaa euroa 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 arvo Hajonta
Tasoitettu vakuutusliikkeen tulos 39,9 64,2 7,9 35,0 83,8 83,6 105,0 33,6 7,8 99,4 56,0
Vastuuvelan -66,3 10,4 -21,8 1658 8,8 0,0 -8,4 -25,3 -56,9 -10,2 -15,4
laskuperustemuutosten
tulosvaikutuksen palautus
Nettovastuuvelan tuotto yli 31,1 36,3 80,8 22,6 -2,4  -200,5 129,3 56,6 -45,1 182,0 29,1
riskittéman tuoton
Vakuutusliikkeen tulos 4.6 110,9 66,9 72,8 90,1 -116,9 226,0 64,9 -94.1 271,2 69,7
Vakuutusliikkeen tulos/ 1,0% 21,4% 11,4% 118% 141% -176% 327% 92% -128% 355% 10,7 % 17,2 %

bruttomaksutulo

ettd yhdistetty kulusuhde on vuotta 2012 lukuun ottamatta
ylittanyt 100 prosenttia.

Taulukosta 4 ndhdaan, etté vastuuvelan laskentaperiaattei-
siin tehdyilld muutoksilla on ollut yhtion tuloksen kannalta
huomattava merkitys useana vuotena.' Koko tarkastelujak-
solla muutokset ovat keskimaarin olleet tulosta heikentavia.
Myds vuonna 2012 laskuperustemuutokset kasvattivat
korvausvastuuta, mika heikensi tulosta yhteensa 10,2 mil-
joonaa euroa. Nama laskuperustemuutokset liittyivat 1&ahinna
sijoitusmarkkinoilla vallitsevan alhaisen korkotason vuoksi
tehtyihin vastuuvelan laskennassa kaytettévan diskonttoko-
ron alentamisiin (ks. liite 2 taulukko 9).

Nettovastuuvelan tuotto yli riskittdman tuoton on tarkaste-
lujaksolla ollut negatiivinen kolmena vuotena kymmenesta.
Naina vuosina vastuuvelkaan kattaville varoille laskettu
kaypéaarvoinen sijoitustuotto on siis alittanut riskittéman
koron mukaisen tuottotason. Vuonna 2012 tamé era oli
kuitenkin tarkastelujakson korkein, 182,0 miljoonaa euroa.
Vaikka korkotaso oli alhainen ja sen seurauksena riskiton
tuotto jai vahaiseksi, kdypaarvoiset sijoitustuotot kasvoivat
voimakkaasti edelliseen vuoteen verrattuna. Liilkennevakuu-
tuksen nettovastuuvelalle laskettu kdypaarvoinen sijoitus-

12 Vakuutusyhtiot ottivat vuosien 2003 ja 2004 aikana kayttdéon uuden kuole-
vuusennustemallin, joka perustui ns. kohorttilaskentaan. Kuolevuusmallia
paivitettiin edelleen vuosina 2010 ja 2011. Korkotason laskevan kehityksen
vuoksi elédkevastuiden diskonttaamisessa kaytettya diskonttokorkoa on
alennettu tarkastelujaksolla useaan otteeseen. Kaikki ndma laskuperus-
temuutokset kasvattivat korvauskulua. Korvauskulua puolestaan alensi
vuonna 2004 tehty lakimuutos, jonka mukaan kymmenen vuoden kuluttua
vahingon sattumisesta syntyvia sairaanhoidon ja l&akinnéllisen kuntoutuk-
sen kustannuksia ei en&a rahastoida, vaan ne kustannetaan jakojérjestel-
man avulla.
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tuottoprosentti oli 8,3, kun se edellisend vuonna oli ollut 1,4.
Kaypaarvoinen tuotto paransi siten tulosta 198,6 miljoonalla
eurolla edelliseen vuoteen verrattuna.

Vakuutusliikkeen tasoittamaton tulos saadaan palauttamal-
la tulokseen tasoitetussa tuloksessa oikaistut vastuuvelan
laskentaperiaatteiden muutosten vaikutukset seka ottamalla
huomioon nettovastuuvelan katteelle laskettu kaypaarvoinen
sijoitustuotto. Kaypé&arvoinen tuotto voi olosuhteista riippuen
olla my®&s riskiténta tuottoa pienempi. Néin saatu tulos mit-
taa vakuutusliikkeen toteutunutta tulosta.

Nettovastuuvelan katteen kéypaarvoisen sijoitustuoton
arvioiminen ei ole kuitenkaan taysin ongelmatonta. Vakuu-
tusyhtion taseen varoja ei ole siind mielessa korvamerkitty,
etta voitaisiin suoraan osoittaa, mitk& omaisuuserat ovat
juuri likennevakuutuksen nettovastuuvelan katteena. Taman
johdosta vastuuvelan katteelle saatu kaypaarvoinen sijoitus-
tuotto perustuu yksinkertaistettuun laskelmaan'@.

Sijoitustuottoja kohdistettaessa jaetaan ensin vakuutusyh-
tién tilinpaatdksen mukaiset kaypaarvoiset sijoitustuotot
nettovastuuvelan, vakavaraisuuspadomavaatimuksen' ja
taman ylittdvan padoman kesken, naiden suhteessa. Taman
jalkeen liikennevakuutusliikkeelle kohdistetaan likenneva-
kuutuksen nettovastuuvelan mukainen osuus koko netto-
vastuuvelalle osoitetusta sijoitustuotosta.

13 Kaypaarvoisten sijoitustuottojen kohdistamisperiaatetta on yksinkertaistet-
tu verrattuna aikaisempiin liikennevakuutuksen selvityksiin. Muutos vaikut-
taa yksittaisten vuosien tuloksiin, mutta koko tarkastelujaksolla laskutavat
johtavat samansuuntaisiin tuloksiin.

14 Vuosina 2003-2007 vakavaraisuuspadoman tavoiteraja VPO1; vuodesta
2008 alkaen oikaistun vakavaraisuuspa&oman tavoiteraja.




Taulukko 5. Liikennevakuutustoiminnan nettotulos
Vakuutusyhtiot yhteensa (ilman Eta-sivuliikkeitd)

Keski-
Miljoonaa euroa 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 arvo Hajonta
Vakuutusliikkeen tulos 4,6 110,9 66,9 72,8 90,1 -116,9 226,0 64,9 -941 271,2 69,7
Vakavaraisuuspddoman 23,2 25,0 32,8 24,2 20,3 -21,9 50,9 32,0 9,4 52,7 24,8
tavoiterajan tuotto
Vakuutustoiminnan tulos 27,9 135,9 99,7 97,0 110,4 -138,8 276,8 96,9 -84,7 323,9 94,5
Vakuutustoiminnan tulos / 142% 340% 235% 213% 232% -284% 51,7% 163% -134% 50,2 % 19,3 % 25,0 %
keskimaarainen oikaistun
vakavaraisuuspadoman tavoiteraja
Keskimaarainen oikaistun 386,4 399,9 4247 456,5 476,6  489,0 5354 592,9 631,5 645,8 503,9

vakavaraisuuspaaoman tavoiteraja

Tassa sijoitustuottojen jakosdanndssa ei oteta huomioon
sita, etta vastuuvelkaa kattava omaisuus saattaa poiketa yh-
tién koko sijoitusjakaumasta eika sita, etté eri vakuutuslajien
vastuuvelan katteet saattavat maaraytya eri tavoin riippuen
esimerkiksi vastuuvelan duraatiosta. Kyseessa on siis yhtion
koko sijoitustuottoon perustuva approksimaatio.

Vakuutustoiminnan tulos

Taulukossa 5 esitetaan laskelma liikennevakuutustoiminnan
tuloksesta vuosilta 2003-2012. Taulukosta n&dhdaéan, etta
vakavaraisuuspaaoman tavoiterajan katteelle kohdistetut
kaypdaarvoiset sijoitustuotot ovat olleet positiivisia vuotta
2008 lukuun ottamatta.

Vakuutustoiminnan tulos vaihteli tarkastelujaksolla vuoden
2008 -138,84 miljoonasta eurosta 323,9, miljoonaan euroon
vuonna 2012. Keskimaarin tuotto oli 94,5 miljoonaa euroa.
Kun tulos suhteutetaan keskimaaraiseen vakavaraisuuspaa-
omavaatimukseen'®, saadaan arvio sitoutuneen padoman
tuotosta. Vuonna 2012 tuottoprosentti oli 50,2, kun koko
tarkastelujakson keskiméaarainen tuottoprosentti oli 19,3.
Vastaava hajonta oli tarkastelujaksolla 25,0 prosenttiyksik-
koa. Laskelmassa ei oteta huomioon veroja.

Edellisiss& kohdissa keskityttiin vakuutuslikkeen tuloksen
muodostumiseen. Talldin ei otettu huomioon sité seikkaa,
etté vakuutuslikkeen harjoittaminen sitoo aina pagomia.
Tassa arvioidaan vakuutustoiminnan tulosta ottaen huomi-
oon myds toimintaan sitoutunut pddoma seké sille saatu

15 Yhdysvaltojen asuntoluottomarkkinoilta vuonna 2007 alkaneen finanssikrii-
sin jalkimainingit.

16 Liikennevakuutukselle kohdistetun vakavaraisuuspddoman tavoiterajan
vuoden alun ja vuoden lopun arvojen keskiarvo.
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sijoitustuotto. Toimintaan sitoutuneena pddomana kaytetaan
laskelmassa liikennevakuutuksen osuutta lainsdadanndssa
maéritellysta vakavaraisuusp&ddomavaatimuksesta.

Vakavaraisuuspaaomavaatimus maéritellaan vakuutusyhtio-
laissa'” ja sen nojalla annetussa asetuksessa'® koko yhtion
tasolla, toisin sanoen sité ei ole esitetty vakuutuslajeittain.
Jotta likennevakuutustoiminnan tulos saataisiin laskettua,
osa tasta padomavaatimuksesta tulee kohdistaa likenneva-
kuutukselle. Liikennevakuutuksen osuus pagomavaatimuk-
sesta lasketaan kayttéen jakoperusteena omalla vastuulla
olevia maksutuottoja ja vastuuvelkaa.™

Liikennevakuutustoimintaan sitoutuneelle padomalle saatu
sijoitustuotto maéaritetdan ottamalla likennevakuutuksen
padomavaatimusta vastaava osuus koko pddomavaatimuk-
selle kohdistetuista sijoitusten k&ypaarvoisista nettotuo-
toista. Kuten edelld tasoittamatonta tulosta maarattaessa,
tassakin oletetaan vastuuvelkaa ja padomavaatimusta
kattavaan omaisuuteen liittyvien sijoitustuottojen olevan
vastaavantasoisia kuin koko omaisuuteen liittyva keskimaa-
rainen sijoitustuotto.

Yhtiokohtaiset tunnusluvut ja tulokset

17 Vakuutusyhtiolaki (521/2008) 12 luku 13 §.

18 Sosiaali- ja terveysministerion asetus vahinkovakuutusyhtion oikaistun
vakavaraisuuspaaoman rajojen, tasoitusmaaran ja sen rajojen laskennasta
seka laskennan laskuperusteista (1144/2011).

19 Liikennevakuutuksen osuus y oikaistun vakavaraisuuspadoman tavoitera-
jasta lasketaan kayttden jakosuhdetta

nettovastuuvelka (liik.)
nettovastuuvelka
nettovastuuvelka +0,8-VT,, +18-S

nettovastuuvelka (liik.) + 0,8 %

VT, +18

y=

missa B = nettomaksutuotto, VTmin = vakuutusteknisisté riskeisté johtuva
padomavaatimus ja S = sijoitusriskista johtuva padomavaatimus.




Tarkasteltaessa tunnuslukuja yhtidittain havaitaan, etta ne
poikkeavat toisistaan huomattavasti. Kuviossa 4 esite-
tédan yhtidkohtaisesti laskettujen kulusuhteiden keskiarvot.
Kulusuhteet on laskettu jalleenvakuuttajan osuuden vahen-
tamisen jalkeen ja ilman jakojarjestelméaerid. Keskiarvot on
laskettu vuosilta 2003-2012 lukuun ottamatta Trygia, jonka
osalta keskiarvot perustuvat vuosien 2005-2012 aineis-
toon?. Kuvioista ja taulukoista on jatetty kokonaan pois
Suomen Vahinkovakuutus, joka aloitti toimintansa vasta
vuoden 2012 puolella.

Taulukoissa 6-8 esitetaan likennevakuutuksen vakuutus-
likkeen ja vakuutustoiminnan tuloslaskelmat vakuutus-
yhtidkohtaisesti suomalaisten vakuutusyhtididen osalta.
Lisaksi Eta-sivuliikkeista esitetdan vakuutusliikettd koskevat
taulukot. Vakuutustoiminnan tuloksen laskeminen Eta-
sivuliikkeiden osalta ei sen sijaan ole mielek&sta, koska
ulkomaiset vakuutusyhtiot, jotka omistavat sivuliikkeet, eivat
noudata suomalaista vakavaraisuussaantelya. Taman vuoksi
ei ole perusteltua kayttaa oikaistun vakavaraisuuspadoman
tavoiterajaa toimintaan sitoutuneen padoman mittarina.

Edelleen, koska Finanssivalvonnalla ei ole k&ytettavissaan
riittévia tietoja ulkomaisen yhtion vastuuvelkaa kattavista va-
roista tai niille saaduista tuotoista, ei ole mahdollista laskea
taulukossa 7 tarvittavaa likennevakuutuksen vastuuvelan
katteelle kohdistettua kdypé&arvoista tuottoa yhtidn omia
tietoja kayttaen. Jotta kaikkien Suomessa toimivien likenne-
vakuuttajien tuloksia voitaisiin kuitenkin vertailla, taulukon 7
laskelmassa Eta-sivuliikkeille sovelletaan suomalaisista yhti-
Oisté laskettuja keskimaaraisia sijoitustuottoja. Sivuliikkeiden
kaypé&arvoinen sijoitustuotto nettovastuuvelan katteelle las-
ketaan olettamalla, etta tuotto on kunakin vuonna saman-

suuruinen kuin selvityksen suomalaisilla yhtisilla keskimaarin.

Kuten aiemmin on todettu, likennevakuutuksen tulokset
vaihtelevat vuosittain lukuisista syista. Nain ollen yhden
vuoden tuloksen perusteella ei voida tehda pitkalle menevia
johtopaatoksia hinnoittelun onnistumisesta. Tama patee

20 Trygin osalta keskiarvot ja hajonnat lasketaan muista yhtidista poiketen
vuosilta 2005-2012. Tryg (ent. Nordea Vahinkovakuutus) on aloittanut
likennevakuutusten mydntamisen Suomessa vuonna 2002. Ensimmaéisilta
toimintavuosilta saadut tulokset eivat kuitenkaan kuvaa vakuutusliikkeen
todellista kannattavuutta sen vuoksi, etta liikekulujen osuus suhteessa
maksuihin on aloittavassa toiminnassa huomattavan korkea. Myds kor-
vauksiin liittyva satunnaisvaihtelu korostuu pienessé vakuutuskannassa.
Aritmeettista keskiarvoa kaytettdessad nama poikkeavat tulokset saisivat

erityisesti prosenttilukuja tarkasteltaessa kohtuuttoman suuren painoarvon,

ja sen vuoksi ne on jatetty laskelmista pois.
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Kuvio 4. Yhdistetty kulusuhde (netto), vuosien
2003-2012 aritmeettinen keskiarvo
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erityisesti tarkasteltaessa yksittaista vakuutusyhtiota. Taman
vuoksi yhtiékohtaiset tulostaulukot annetaan tarkastelu-
jakson 2003-2012 keskiarvoina, ja lisksi tulosprosenttien
aritmeettisten keskiarvojen vieressé esitetaan vastaavat
keskihajonnat antamaan informaatiota tuloksiin littyneesta
vuotuisesta vaihtelusta. Trygi& koskevat keskiarvot on téassa-
kin laskettu vuosilta 2005-2012.

Vakuutusyhtididen tulokset poikkesivat suuresti toisistaan
seka tarkastelujaksolta laskettujen keskiarvojen etta hajon-
tojen suhteen. Tasoitettu vakuutusliikkeen tulos suhteessa
bruttomaksuihin vaihteli suomalaisilla vakuutusyhtiéilla -2,6
prosentista (Fennia) 24,1 prosenttiin (Pohjantahti). Sivuliik-
keilld tulos vaihteli -8,0 prosenttista (Tryg) -3,4 prosenttiin
(Volvia). Tasoitetun tuloksen vaihtelu oli suurinta kaikkein
pienimmilla toimijoilla siten, ettéd suomalaisilla yhtidilla suurin
havaittu hajonta oli 19,2 prosenttiyksikkoa (Alands). Sivuliik-
keilla vastaava luku oli 16,9 prosenttiyksikkdé (Volvia).

Tasoitetun tuloksen vaihtelu selittyy pitkalti korvauskulujen
heilahtelulla. Pienelld yhtiolla jopa yksittéisesté vahingosta
vakuutusyhtidlle aiheutuva kustannus voi olla huomattava
suhteessa maksutuloon. Koska vakuutusyhtio ei voi kiel-
taytyd myontamasta likennevakuutusta, koska vahingosta
maksettavat korvaukset maaraytyvéat lain ja asetusten mu-
kaan ja koska henkilbvahingosta maksettavalla korvauksella
ei lain mukaan ole ylarajaa, vakuutusyhtion mahdollisuudet
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Taulukko 6. Liikennevakuutusliikkeen tasoitettu nettotulos ilman jakojarjestelmaeria, vuosien 2003-2012

aritmeettiset keskiarvot ja keskihajonnat (prosenttiyksikk63a)

A-Va- Lahiva- Pohjan- Poh-
Miljoonaa euroa kuutus Aktia Fennia If kuutus tahti jola Tapiola Turva Alands Volvia Tryg
Vakuutusmaksutuotto iiman 25,9 13,3 62,2 156,7 68,3 16,2 127,9 130,4 10,4 3,0 2,9 16,8
perustemuutoksia
Nettovastuuvelan riskitdon tuotto 4,0 1,1 9,1 23,6 7,8 11 15,7 18,7 1,4 0,6 0,2 0,7
Korvauskulu ilman -22,8 -10,7 -57,5  -128,3 -53,9 -10,6 -94,0 1171 -6,6 -2,9 -2,6 -12,8
laskuperustemuutoksia ja muita
kertaluontoisia poikkeuksellisia eria
Liikekulut -4,6 -3,0 -15,2 -32,4 -14,2 -2,4 -32,3 -28,9 -2,2 -0,6 -0,6 -5,9
Yhteistakuueréan muutos -0,1 0,0 -0,2 -0,4 -0,1 0,0 -0,3 -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Tasoitettu vakuutusliikkeen tulos 2,4 0,7 =16 19,2 8,0 4,3 17,1 3,0 3,0 0,1 -0,1 -1,2
Tasoitettu vakuutusliikkeen tulos/ 88% 49% -26% 121% 104% 241% 132% 26% 152% 1,7 % -34% -80%
bruttomaksutulo
Suhdeluvun keskihajonta 138% 149% 96% 64% 85% 169% 54% 163% 10,1% 192% 196% 10,2 %
Bruttomaksutulo 26,4 141 64,0 159,0 70,3 17,6 133,2 131,9 19,9 3,6 3,0 17,2
Nettovastuuvelka iiman 111,56 32,5 264,1 680,5 236,0 33,8 453,0 561,3 41,3 16,4 6,6 25,3
tasoitusméaaraéa

Taulukko 7. Liikennevakuutusliikkeen (tasoittamaton) nettotulos ilman jakojarjestelméaeria, vuosien 2003-2012

aritmeettiset keskiarvot ja keskihajonnat (prosenttiyksikkoa)

A-Va- Lahiva- Pohjan- Poh-

Miljoonaa euroa kuutus Aktia Fennia If Kkuutus tahti jola Tapiola Turva Alands Volvia Tryg

Tasoitettu vakuutusliikkeen tulos 2,4 0,7 =16 19,2 8,0 4,3 17,1 3,0 3,0 0,1 -0,1 -1,2

Vastuuvelan 1,5 -0,1 -1,0 2,9 -1,5 -0,1 22 127 -0,5 -0,3 0,0 0,5

laskuperustemuutosten

tulosvaikutuksen palautus

Nettovastuuvelan tuotto yli -0,2 0,6 2,9 4,4 2,7 -0,4 7,2 11,3 0,4 0,2 -0,1 0,0

riskittéman tuoton

Vakuutusliikkeen tulos 3,7 1,2 0,3 20,7 9,1 3,8 26,5 1,6 3,0 0,0 -0,2 -0,8

Vakuutusliikkeen tulos/ 182% 80% 12% 124% 11,7% 21,1% 21,6% 12% 148% -1,0% 52% -62%

bruttomaksutulo

Suhdeluvun keskihajonta 390% 197% 269% 17,4% 233% 167% 229% 202% 11,7% 525% 159% 13,8%
rajoittaa sille vahingosta aiheutuvia kustannuksia ovat rajal- tuloksissa oli huomattavia eroja paitsi vakuutusliikkeen,
liset. Vakuutusyhtio voi rajoittaa korvauskulujensa maaraa myos sijoitustoiminnan kannattavuudessa. Vakuutusliikkeen
lahinna jélleenvakuutuksen ja poolijarjestelyn avulla, mika tuloksen keskiarvo tarkastelujaksolla vaihteli suomalaisilla
saattaa kuitenkin tasoittaa tulosta vain osittain. vakuutusyhtisilld -1,0 prosentista (Alands) 21,6 prosenttiin

(Pohjola). Arvio sivuliikkeiden toteutuneesta tuloksesta vaih-

Vakuutusliikkeen (tasoittamattomassa) tuloksessa vuosi- , , N i
teli -6,2 (Tryg) prosentista -5,2 prosenttiin (Volvia).

en ja yhtididen valinen vaihtelu oli vield suurempaa kuin
tasoitetussa tuloksessa. Vakuutusyhtididen toteutuneissa
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Taulukko 8. Liikennevakuutustoiminnan nettotulos, vuosien 2003-2012 aritmeettiset keskiarvot ja keskihajonnat

(prosenttiyksikkoa)

A-Va- Lahiva- Pohjan- Poh-

Miljoonaa euroa kuutus Aktia Fennia If kuutus tahti jola Tapiola Turva Alands  Volvia Tryg

Vakuutusliikkeen tulos 3,7 1,2 0,3 20,7 9,1 3,8 26,5 1,6 3,0 0,0

Oikaistun vakavaraisuuspaaoman 0,7 0,6 3,2 5,8 3,0 0,1 4,8 6,1 0,2 0,2

tavoiterajan tuotto

Vakuutustoiminnan tulos 4,4 1,8 3,6 26,5 12,2 3,9 31,3 7,7 3,2 0,2

Vakuutustoiminnan tulos / 171% 193% 55% 176% 20,0% 740% 36,0% 99% 692 % 1,3 %

keskimaarainen oikaistun

vakavaraisuuspaaoman tavoiteraja

Suhdeluvun keskihajonta 546% 342% 294% 260% 316% 515% 383% 288% 487% 595%

Vakavaraisuuspadaoman tavoiteraja 21,8 10,0 68,0 131,9 64,8 5,6 94,1 111,2 5,2 4,3

Tunnusluvut

Vahinkosuhde 862% 776% 9839% 829% 840% 665% 739% 958% 688% 1123% 864% 864 %

Liikekulusuhde 176% 229% 243% 208% 21,3% 156% 252% 221% 226% 202% 215% 215%

Yhdistetty kulusuhde 103,8% 100,56% 1182 % 103,7% 1052% 821% 991% 1179% 91,4% 1324% 107,8% 107,8%
Suomalaisten vakuutusyhtididen osalta laskettu keskimaa- Vakuutusliikkeen tasoittamaton tulos

rainen vakuutustoiminnan tulos suhteessa sitoutuneeseen
padomaan sai arvoja valilta 1,3 (Alands) prosenttia ja 74,0
prosenttia (Pohjantahti).

Vakuutusliikkeen tasoittamaton tulos saadaan palauttamal-
la tulokseen tasoitetussa tuloksessa oikaistut vastuuvelan
laskentaperiaatteiden muutosten vaikutukset seka ottamalla
huomioon nettovastuuvelan katteelle laskettu k&ypaarvoinen

Tunnusluvut sijoitustuotto.
yhdistetty kulusuhde = vahinkosuhde + liikekulusuhde Vakuutustoiminnan tulos
vahinkosuhde = korvauskulut/maksutuotot Vakuutustoiminnan tulos saadaan lisdamalla vakuutusliik-

keen tasoittamattomaan tulokseen likennevakuutukselle
kohdistetun vakavaraisuusp&adoman tavoiterajan katteelle

Vakuutusliikkeen tasoitettu tulos kohdistetut kéypéarvoiset sijoitustuotot.

likekulusuhde = likekulut/maksutuotot

Vakuutusliikkeen tasoitettu tulos saadaan vahentamalla
maksutuotosta korvauskulu, liikekulut ja vuoteen 2009 asti
yhteistakuueran muutos. Tuloksesta eliminoidaan siihen
vaikuttavat poikkeukselliset tai kertaluonteiset erat, kuten
vastuuvelan laskentaperiaatteisiin tehtyjen muutosten vaiku-
tukset. Lisaksi tasoitetussa tuloksessa vakuutustoimintaan
kohdistetaan sijoitustoiminnan tuottoja nettovastuuvelalle
lasketun riskittdman tuoton verran, toteutuneiden tuottojen
asemasta.

Laskelma tehdaan jélleenvakuuttajan osuuden vahentami-
sen jalkeen.

FINANSSIVALVONTA

FINANSINSPEKTIONEN

FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY




Selvitys litkkennevakuutuksen kannattavuudesta

2003-2012

30.12.2013

13 (15)
Liite 1
Tilastolahteet

Selvityksessa olivat mukana likennevakuutusta harjoittavat
suomalaiset vakuutusyhtiot:

B Aktia Vahinkovakuutus Oy (Aktia), 1.3.2013 alkaen
Folksam Vahinkovakuutus Oy

B A-Vakuutus Oy (A-Vakuutus)

B Keskindinen Vakuutusyhti® Fennia (Fennia)

B |f Vahinkovakuutusyhtié Oy (If)

B | 3hivakuutus Keskindinen Yhtio (Lahivakuutus)

B Pohjantahti Keskindinen Vakuutusyhtié (Pohjant&hti)
B Vahinkovakuutusyhti® Pohjola (Pohjola)

B Suomen Vahinkovakuutus Oy (Suomen
Vahinkovakuutus), aloitti toimintansa 31.1.2012

B Vakuutusyhtié Tapiola (Tapiola)

B Keskinainen Vakuutusyhti® Turva (Turva)

® Alands Omsesidiga Forsakringsbolag (Alands)
seka Eta-sivuliikkeet:

® Tryg, Tryg Forsikring A/S Suomen sivuliike (Tryg)

® \olvia, If Suomen sivuliike (Volvia)

FINANSSIVALVONTA

FINANSINSPEKTIONEN

FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY




14 (15)

Liite 2

Taulukko 9. Vastuuvelan diskonttauksessa sovellettu korko

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Korkein 4,00 % 4,00 % 3,90 % 3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 %
Mediaani 3,70 % 3,50 % 3,40 % 3,30 % 3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,08 % 3,00 %
Keskiarvo 3,70 % 3,40 % 3,40 % 3,30 % 3,40 % 3,40 % 3,36 % 3,32 % 3,18 % 2,56 %
Alin 3,00 % 3,00 % 3,00 % 3,00 % 3,00 % 3,00 % 3,00 % 3,00 % 3,00 % 0,00 %
Koron enimmaismaara 4,00 % 4,00 % 3,90 % 3,80 % 3,70 % 3,60 % 3,50 % 3,50 % 3,50 % 3,50 %
Suomen valtion 10 4,29 % 3,70 % 3,23 % 3,97 % 4,40 % 3,69 % 3,57 % 3,16 % 2,31 % 1,52 %
vuoden obligaatioiden
korko

Vastuuvelan diskonttauksessa sovellettu korko

Taulukossa 9 esitetaan yhteenveto suomalaisten yhtididen
likennevakuutuksen vastuuvelan diskonttaukseen sovel-
tamista koroista vuosittain. Vakuutusyhtion tulee valita
soveltamansa korko laissa?' annettuja periaatteita noudatta-
en. Sosiaali- ja terveysministerion asetuksessa® saddetéan
koron enimmaismaarasta, jota diskonttokorko ei saa ylittaa.

Taulukossa esitetaan laskuperustekorkoerittelyn lisaksi dis-
konttokoron enimmaisméaara vuosittain seka vertailun vuoksi
Suomen valtion 10 vuoden obligaatioiden korkotaso kunkin
vuoden lopussa.

21 Vakuutusyhtidlaki (521/2008) 9 luku 10 §.
22 Sosiaali- ja terveysministerion asetus henki- ja vahinkovakuutusyhtion
vastuuvelan laskennassa kaytettdvasta enimmaiskorosta (610/2008) 2 §.
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Taulukko 10. Vakuutusmaksun erittely (mukaan lukien Eta-yhti6t)

Miljoonaa euroa 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Vakuutusmaksutulo 472,2 525,8 598,5 632,0 656, 1 684,7 714,5 736,9 763,3 789,8
Luottotappiot 10,8 12,7 14,3 17,6 26,4 18,0 15,0 15,2 10,6 10,3
Jakojarjestelma 68,0 69,4 65,3 64,6 61,5 65,3 66,6 68,8 77,0 76,5
Liikenneturvallisuus- 519 6,3 6,0 6,8 6,3 7,0 7,0 7,2 7,3 7,6
maksu

Vakuutusmaksuvero 117,0 126,9 141,4 152,3 160,3 167,1 169,7 181,3 188,1 193,5
Sairaanhoitomaksu 22,7 21,9 0,3 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 696,6 762,9 825,9 873,7 910,6 942,2 972,8 1 009,4 1 046,3 1077,7

Kuvio 5. Vakuutusmaksun jakauma
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2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
M Sairaanhoitomaksu 3% 3%
M Vakuutusmaksuvero 17% 17% 17% 17% 18% 18% 17 % 18% 18% 18%
Liikenneturvallisuusmaksu 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1%
M Jakojarjestelmé 10% 9% 8% 7% 7% 7% 7% 7% 7% 7%
1 Luottotappiot 2% 2% 2% 2% 3% 2% 2% 2% 1% 1%
M Vakuutusmaksutulo 68 % 69 % 72% 72% 72% 73% 73% 73% 73% 73%
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