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Julkinen Finanssivalvonnan johtokunnan
asiaa koskevan paatoksen julkistamisen
jalkeen.

Suomen Pankin lausunto Finanssivalvonnan johtajan paiatosesityksesti johtokunnalle
makrovakauspolitiikasta (FIVA 8/05.03/2015)

Finanssivalvonta on pyytanyt Suomen Pankkia toimittamaan kirjallisen lausunnon
johtajan paatosesityksestd makrovakausvilineistd Finanssivalvonnan johtokunnan
paatoksentekoa varten.

Finanssivalvonnan johtaja esitté, ettd Finanssivalvonnan johtokunta keskustelee
makrovakausvilineiden kiyttoa koskevasta paiatosesityksestd, jonka mukaan muuttuvaa
lisdpadomaa ei aseteta luottolaitoksille. Myoskaan muita vakavaraisuusasetuksen
mahdollistamia makrovakausvilineita ei ole nyt syytd ottaa kayttoon.

Toimenpidesuositus perustuu Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan makrovakaus-
raporttiin ja Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan asiantuntijoista koostuvan
valmisteluryhmén toimenpidesuosituksiin, johon makrovakausryhma on yhtynyt.

1 Makrovakausnikymit

Luottokannan kasvu on hieman piristynyt alkuvuodesta mutta kokonais- ja pankki-
luotonannon kasvuvauhdit ovat olleet viime vuosina hitaita. Yritysluottojen viime-
aikainen kehitys on kotitalousluottoja vaihtelevampaa ja niiden osuus myonnetyista
luotoista on lisdantynyt. Kotitalouksien velkaantuneisuus on edelleen historiallisen suuri
mutta korkorasitus on erittdin alhainen. Asuntojen suhteellisten hintojen lasku on
jatkunut alkuvuodesta ja myos asuntojen reaalihinnat ovat edelleen jatkaneet hidasta
laskuaan. Suomen talouskehitys on jatkunut vaimeana ja riskit ovat alasuuntaiset.

Suomen pankkijarjestelman suhdannesidonnaisia vakausuhkia mittaava luottokannan ja
bruttokansantuotteen suhteen trendipoikkeama on kasvanut erityisesti yritysluottojen
voimakkaan kasvun johdosta. Trendipoikkeaman suuruuden perusteella laskettu
ohjearvo muuttuvalle lisipddomavaatimukselle on 0,5 %. Taydentévét riskimittarit eivat
tue muuttuvan lisdapadomavaatimuksen kasvattamista.

Pankkien riskipainotettu vakavaraisuusasema on edelleen parantunut ja ylittaa selvasti
viranomaisvaatimukset. Rakenteellinen suuri riippuvuus markkinarahoituksesta lisaa

likviditeettiriskid. Pitkdaikaisen velan osuus markkinaehtoisesta varainhankinnasta on
kuitenkin kasvanut kun pankit ovat vihentéaneet lyhytaikaista velkapaperirahoitustaan.
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Suomen rahoitusjarjestelméan rakenteelliset riskit ovat pysyneet ennallaan. Suomen
pankkisektorin taseen koko on kasvanut lainojen ja muiden saamisten kasvun ohella
erityisesti johtuen kaupankayntitarkoituksessa pidettavien johdannaisten kasvusta.

Suomen Pankki yhtyy makrovakausraportin ja toimenpidesuosituksen arvioon
makrovakausnakymistd. Nykyisessd kokonaisluottomarkkinoiden suhdannetilanteessa
on tarkoituksenmukaista pitdd muuttuva lisipadomavaatimus edelleen 0 prosentin
tasolla.

2 Toimenpidesuosituksen yhteensopivuus muun talouspolitiikan kanssa

Rahapolitiikka on télla hetkelld euroalueella erittdin kevytta ja lyhyet nimelliset
markkinakorot ovat ldhella nollaa. Maksuvalmiusjarjestelméan talletuskorko on
negatiivinen. Eurojarjestelman laajennettu osto-ohjelma alentaa korkoja, keventaa
talouden rahoitusoloja ja lisda luottamusta euroalueen talouden kasvuun, lisda kysyntaa
ja kithdyttaa inflaatiota. Kreikan vaikea tilanne on varjostanut luottamusta euroalueen
talouteen alkuvuodesta mutta uudesta lainaohjelmasta sopiminen on rauhoittanut
tilanteen.

My®6s globaalisti rahapolitiikka on ollut kevyttd ja likviditeetti runsasta. Kehittyvien
markkinoiden altistuminen korkojen nousulle ja nopeille padomaliikkeille ja valuutta-
kurssien muutoksille varjostaa rahoitusmarkkinoiden kehitysté globaalisti.

Suomen Pankki arvioi, ettd euroalueen rahapolitiikan viritys on sopusoinnussa Suomen
talouden kehityksen kanssa. Suomen talouden nopeaa toipumista ei ole kuitenkaan
odotettavissa silla merkittdva osa talousongelmistamme ovat rakenteellisia. On
kuitenkin mahdollista, ettd euroalueen pitkaan kevyena jatkuva rahapolitiikka tulee
vaikuttamaan erityisesti asuntomarkkinoihin siind méaarin, ettd asuntolainojen
riskipainojen korottamista tulee jatkossa harkita.

Suomen Pankki katsoo, ettd toimenpidesuositus on sopusoinnussa euroalueen
rahapolitiikan kanssa.
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3 Johtopaéitokset

Suomen Pankki puoltaa Finanssivalvonnan johtajan paatosesitysta Finanssivalvonnan
johtokunnalle makrovakausvilineista.
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