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Julkinen Finanssivalvonnan johtokunnan
asiaa koskevan péatoksen julkistamisen
jélkeen.

Suomen Pankin lausunto Finanssivalvonnan johtajan piitosesityksesti
Finanssivalvonnan johtokunnalle makrovakauspolitiikasta (FIVA 5/05.03/2015)

Finanssivalvonta on pyytényt Suomen Pankkia toimittamaan kirjallisen lausunnon johta-
jan péatosesityksesté Finanssivalvonnalle.

Finanssivalvonnan johtaja esittd#, ettd rahoitusjirjestelmin kannalta merkittiville luot-
tolaitoksille asetetaan luottolaitostoiminnasta annetun lain edellyttdmét puskurit. Nama
ns. O-SII-puskurit asetetaan lisipadomavaatimuksena ydinp#iomalla taytettaviksi siten,
ettd Nordea Pankki Suomi Oyj:lle ja OP Ryhmille lisipéiomavaatimus on 2 % ja Danske
Bank Suomi Oyj:lle ja Kuntarahoitus Oyj:lle 0,5 %. TAmi vaatimus tulee tdyttdd 1.1.2016
alkaen.

Liséksi esitetddn, ettd luottolaitostoiminanasta annetun lain 10 luvun 4 §:ssi tarkoitettua
muuttuvaa lisipadomitusvaatimusta ei aseteta pankeille. Myoskdin muita Euroopan
Unionin vakavaraisuusasetuksen mahdollistamia makrovakausvilineiti ei aseteta.

Toimenpidesuositus perustuu Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan makrovakausraport-
tiin ja Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan asiantuntijoista koostuvan valmisteluryhméan
toimenpidesuosituksiin, johon makrovakausryhmi on yhtynyt.

1 Makrovakausnikymit

Suomen pankkijérjestelmin suhdannesidonnaiset jérjestelmériskit ovat hieman pienen-
tyneet viime aikoina. Kotitalouksien velkaantuminen on kuitenkin edelleen korkealla.
Suomen rahoitusjirjestelmén rakenteelliset riskit ovat pysyneet ennallaan. Ne ovat kui-
tenkin monella mittarilla mitattuna suuremmat kuin euromaissa keskimaérin johtuen
pankkisektorin suuresta keskittyneisyydesti ja koosta.

Pankkien vakavaraisuus on pysynyt hyvéini, mutta rakenteellinen riippuvuus tukkuraha-
markkinoista on edelleen séilynyt suurena. Pohjoismaisten kytkosten kautta asuntova-
kuudellisten velkakirjalainojen markkinoihin voi liittyd vakavia riskeja.

Suomen Pankki yhtyy makrovakausraportin ja toimenpidesuosituksen makrovakausni-
kymiin. Suomen suhdannetilanne on vaikea eiké nopeaa toipumista ole nakopiirissa.
Luotonkysynnén virkoamisesta tind vuonna on vain vihin merkkeji. Asuntojen reaali-
hinnat ovat Suomessa laskeneet vain hieman. Asuntojen mahdollinen yliarvostus ei ole
merkittava. Vaikka poikkeuksellisen matala korkotaso ja kansainvélisten rahoitusmark-
kinoiden suuri likviditeetti saattavat osaltaan kiihdyttd4 luotonantoa myos Suomessa,
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suurempi huoli on, ettd pankkien riskiensietokyky tai -halukkuus ei ole riittivi, jolloin
uhkana on, ettd pankkien luotonanto ji4 liian vahiiseksi.

2 Toimenpidesuosituksen yhteensopivuus muun talouspolitiikan kanssa

Rahapolitiikka on télld hetkelld euroalueella erittdin kevytti ja nimelliskorot on laskettu
léhelle nollaa. Eurojérjestelmén laajennettu osto-ohjelma alentaa korkoja, keventéi ta-
louden rahoitusoloja ja lisdi luottamusta euroalueen talouden kasvuun, lisdd kysyntaa ja
kiihdyttéd inflaatiota. Myos globaalisti rahapolitiikka on ollut kevyttd ja likviditeetti run-
sasta.

Suomen Pankki arvioi, ettd euroalueen rahapolitiikan viritys on sopusoinnussa Suomen
talouden suhdannesyklin kanssa. Se helpottaa myds rakenneuudistusten toteuttamista
Suomessa silla merkittdva osa talousongelmistamme ovat rakenteellisia. On kuitenkin
mahdollista, ettd euroalueen pitkdin kevyeni jatkuva rahapolitiikka tulee vaikuttamaan
erityisesti asuntomarkkinoihin siind mé#érin, etti asuntolainojen riskipainojen korotta-
mista tulee jatkossa harkita.

Suomen Pankki katsoo, ettd toimenpidesuositus on sopusoinnussa euroalueen rahapoli-
tiikan kanssa.

3 Johtopiitokset

Jakelu

Suomen Pankki puoltaa Finanssivalvonnan johtajan paitésesitystd johtokunnalle makro-
vakausvalineista.
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