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l. TillaAmpningsomrade

vem?

1.
2.

Vad?

Néar?

Dessa riktlinjer galler forvaltare och behériga myndigheter.

Om medlemsstaterna tillater AIF-forvaltare att pa sitt territorium till icke-professionella
investerare marknadsfora andelar eller aktier av AlF-fonder som de forvaltar i enlighet
med artikel 43 i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder, galler
riktlinjerna aven AlF-forvaltare av dessa AlF-fonder, forutom for

a) slutna AlF-fonder, samt

b) oppna AlF-fonder som &r EUuVECA (eller andra typer av riskkapital-AlF-fonder),
Eusef, AlF-fonder for private equity eller AlF-fonder for fast egendom.

Dessa riktlinjer galler resultatbaserade avgifter i fondftretag (Ucits) och i de alternativa
investeringsfonder (AlF-fonder) som avses i punkt 2.

Vad galler fondftretag, galler de framst inom ramen for artikel 14 i direktivet om
fondforetag som narmare anges i artikel 22 i niva 2-direktivet om fondféretag. De géller
aven inom ramen for artikel 78 i direktivet om fondféretag som narmare anges i
artiklarna 10, 12 och 14 i niva-2-férordningen om direktivet om fondféretag och inom
ramen for artikel 69 i direktivet om fondftretag.

Vad géller de AlF-fonder som avses i punkt 2, galler de inom ramen for artikel 43 i
direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Dessa riktlinjer borjar galla tvd manader efter den dag de offentliggors pa Esmas
webbplats pa alla officiella EU-sprak.

Forvaltare av alla nya fonder som inréttats efter datumet for tillampning av riktlinjerna
med en resultatbaserad avgift, eller alla fonder fore datumet for tillampning som for
forsta gangen infor en resultatbaserad avgift efter detta datum, ska omedelbart félja
dessa riktlinjer for dessa fonder.

Forvaltare av fonder med en resultatbaserad avgift som fanns fére datumet fér dessa
riktlinjers tillampning ska tillampa dessa riktlinjer for dessa fonder vid boérjan av
rakenskapsaret raknat 6 manader fran datumet for riktlinjernas tillampning.



[l Hanvisningar till lagstiftning, forkortningar och definitioner

Lagstiftningsreferenser

AlIFM-direktivet

Direktiv. 2011/61/EU om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG
och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och
(EV) nr 1095/2010:

Esmaforordningen

Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrattande av
en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers-
och marknadsmyndigheten), om andring av beslut nr
716/2009/EG och om upphavande av kommissionens
beslut 2009/77/EG?

Forordningen om basfakta
for investerare

Kommissionens forordning (EU) nr 583/2010 av den 1 juli
2010 om genomférande av Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG rorande basfakta for investerare och
villkor som ska uppfyllas nar faktablad med basfakta for
investerare eller prospekt tillhandahalls pa annat varaktigt
medium an papper eller pa en webbplats:

Niva 2-direktivet om
fondftretag

Kommissionens direktiv nr 2010/43/EU om genomférande
av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG nar
det galler organisatoriska krav, intressekonflikter,
uppféranderegler, riskhantering och innehallet i avtalet
mellan ett foérvaringsinstitut och ett férvaltningsbolag*

Niva 2-férordningen om
direktivet om forvaltare av
alternativa
investeringsfonder

Kommissionens delegerade foérordning (EU) nr 231/2013
om komplettering av Europaparlamentets och radets
direktiv. 2011/61/EU vad géller undantag, allmanna
verksambhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell havstang,
Oppenhet och tillsyns

Niva 2-forordningen om
fondféretag

Kommissionens delegerade foérordning (EU) nr 2016/438
om komplettering av Europaparlamentets och radets

TEUT L 174, 1.7.2011, s. 1.
2EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.

8 EUT L 176, 10.7.2010, s. 1.

4 EUT L 176, 10.7.2010, s. 42-61
SEUTL 83, 22.3.2013, s. 1.




direktiv.  2009/65/EG vad géaller krav avseende
forvaringsinstitute

Ucits-direktivet

Direktiv nr 2009/65/EG om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
overlatbara vardepapper (fondforetag)’

Forkortningar

AlF-fond Alternativ investeringsfond
AlF-forvaltare Forvaltare av alternativa investeringsfonder
ESFS Europeiska systemet for finansiell tillsyn
Esma Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten
Eusef Europeiska fonden for socialt foretagande
EuVECA Europeiska riskkapitalfonden
losco Internationella organisationen for vardepapperstillsyn
NAV Nettoandelsvéarde
Ucits Fondforetag (foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara
vardepapper)
Definitioner
fond ett foretag for kollektiva investeringar som omfattas av

kraven i Ucits-direktivet och en AlF-fond som avses i punkt 2

S EUT L 78, 24.3.2016, s. 11-30
"EUT L 302, 17.11.20009, s. 32.




fond forvaltad i | en fond dar ett referensvarde spelar en roll i fondens

forhallande till ett | forvaltning, till exempel explicit eller implicit vid

referensvarde bestammandet av portfljens sammansattning och/eller mal
och matt for fondens resultat.

forvaltare a) ett forvaltningsbolag (enligt definitionen i

artikel 2.1 b i direktivet om fondféretag),

b) ett investeringsbolag som inte har utsett nagot
forvaltningsbolag som auktoriserats i enlighet med
direktivet om fondféretag,

c) en AlF-férvaltare (enligt definitionen i artikel 4.1 b i
direktivet ~om  forvaltare av  alternativa
investeringsfonder) av de AlF-fonder som avses i
punkt 2 i dessa riktlinjer.

high-on-high-modell

en resultatbaserad avgiftsmodell dar den resultatbaserade
avgiften bara far tas ut om NAV:et 6verskrider det NAV vid
vilket den resultatbaserade avgiften senast kristalliserades.

hdgvattenmérke
(high-water mark)

det hogsta NAV:et per aktie eller andel.

hogvattenméarkesmodell
(high-water mark model)

en resultatbaserad avgiftsmodell dar den resultatbaserade
avgiften bara far tas ut om det nya hogvattenmarket uppnas
under resultatets referensperiod.

Kristalliseringsfrekvens
(crystallisation
frequency)

den frekvens med vilken den upplupna resultatbaserade
avgiften, om sadan finns, ska  utbetalas till
férvaltningsbolaget.

referensindikator
(reference indicator)

den referensindikator mot vilken fondens relativa resultat
kommer att jamféras.

resultatets
referensperiod
(performance reference
period)

den tidshorisont 6ver vilken resultatet mats och jamférs med
det for referensindikatorn, vid vars slut mekanismen for
kompensation for tidigare underavkastning (eller negativ
avkastning) kan aterstallas.

Overavkastning
(excess performance)

skillnaden mellan nettoresultat och

referensvardets resultat.

portféljens

referensvarde
(benchmark)

ett marknadsindex mot vilket fondens resultat kommer att
jamforas.




referensvardesmodell
(benchmark model)

en resultatbaserad avgiftsmodell dar de resultatbaserade
avgifterna bara far tas ut vid Gveravkastning i forhallande
tillreferensvardet.

fulcrumavgift

en typ av resultatbaserad avgift som innebér att avgiftsnivan
Okar eller minskar i proportion till fondens investeringsresultat
under en viss  tidsperiod i forhallande il
investeringsresultatet hos en lamplig referensindikator
(inbegripet en negativ avgift som dras av fran den grundavgift
som tas ut fran fonden).

troskelniva
(hurdle rate)

en fordefinierad lagsta avkastningsniva.




[l Syfte

9. Dessa riktlinjer utfardas enligt artikel 16.1 i Esmaférordningen. Syftet med dessa
riktlinjer ar att faststalla konsekventa, effektiva och andamalsenliga tillsynsmetoder
inom ESFS och att sékra en gemensam, enhetlig och konsekvent tillampning av
unionslagstiftningen. De har till uppgift att framja en storre konvergens och
standardisering pa omradet resultatbaserade avgifter och framja en konvergerande
tillsyn mellan behoriga myndigheter. De har sarskilt till uppgift att tillse att
forvaltningsbolagens resultatbaserade avgiftsmodeller féljer principerna om en
hederlig och rattvis affarsverksamhet och att verka med vederbérlig skicklighet, omsorg
och aktsamhet, med beaktande av den forvaltade fondens intresse, pa ett sadant satt
att fonden och dess investerare inte debiteras onddiga kostnader. De har aven till
uppgift att faststélla en gemensam standard avseende tillhandahallandet av
information om resultatbaserade avgifter till investerare.
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IV Efterlevnad och rapporteringsskyldigheter

Riktlinjernas status

10. Enligt artikel 16.3 i Esmaforordningen ska behoriga myndigheter och
finansmarknadsaktorer med alla tillgangliga medel soka folja dessa riktlinjer.

11. De behotriga myndigheter som berdérs av riktlinjerna bor folja dem genom att inforliva
dem i sina nationella rattsliga ramar och/eller tillsynsregler utifran vad som ar lampligt,
aven i fall dar enskilda riktlinjer i dokumentet i forsta hand riktar sig ftill
finansmarknadsaktdrer. | detta fall ska de behériga myndigheterna genom sin tillsyn se
till att finansmarknadsaktorerna foljer riktlinjerna.

Rapporteringskrav

12. Inom tva manader efter det att riktlinjerna har offentliggjorts pa Esmas webbplats pa
alla officiella EU-sprak ska de behdriga myndigheter som omfattas av riktlinjerna
anmala till Esma om de i) foljer, ii) inte foljer men avser att folja eller iii) inte foljer och
inte avser att folja riktlinjerna.

13. Om riktlinjerna inte foljs ska behoriga myndigheter ocksa inom tva manader efter det
att riktlinjerna har offentliggjorts pa Esmas webbplats pa alla officiella EU-sprak
meddela Esma om skalen till varfor de inte foljer riktlinjerna.

14. En mall for anmalan finns pa Esmas webbplats. S& snart mallen har fyllts i ska den
oversandas till Esma.
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V Riktlinjer for resultatbaserade avgifter i fondféretag och vissatyper
av AlF-fonder

Riktlinje 1 - Berdkningsmetod for resultatbaserad avgift

15.

16.

17.

18.

Berékningen av en resultatbaserad avgift bor vara kontrollerbar och inte mojliggora
manipulering.

| berakningsmetoden for resultatbaserad avgift bor minst féljande delar inga:

a. Referensindikatorn for att méata fondens relativa resultat. Denna referensindikator
kan vara ett index (t.ex. Eonia, Eurostoxx 50, osv.), ett hogvattenmarke, en troskelniva
(2 %) eller en kombination (t.ex.: hogvattenmarke + troskelniva),

b. Den kristalliseringsfrekvens med vilken den upplupna resultatbaserade avgiften, om
sadan finns, ska utbetalas till forvaltaren och ett kristalliseringsdatum vid vilket den
resultatbaserade avgiften krediteras forvaltaren.

c. Resultatets referensperiod.

d. Nivan pa den resultatbaserade avgiften som ocksa kan kallas "fast niva” dvs. nivan
pa den resultatbaserade avgiften som kan tillampas i alla modeller.

e. Den metod for resultatbaserad avgift som definierar metoden for berakning av
resultatbaserade avgifter utifrin ovanstaende parametrar och alla andra relevanta
parametrar.

f. Berakningsfrekvensen, vilken bér dverensstamma med berékningsfrekvensen for
NAV:et (t.ex.: om fonden beréaknar sitt NAV varje dag ska den resultatbaserade avgiften
beraknas och periodiseras i NAV:et varje dag).

Berakningsmetoden for resultatbaserad avgift ska utformas sa att de resultatbaserade
avgifterna alltid star i proportion till fondens faktiska investeringsresultat. Avrtificiella
okningar som uppstar till foljd av teckning av andelar ska inte beaktas nar fondens
resultat beraknas.

En forvaltare ska alltid kunna visa hur den resultatbaserade avgiftsmodellen &ar ett
lampligt incitament for forvaltaren och ar férenlig med investerarnas intressen.

19. Avsattningar for och utbetalning av resultatbaserade avgifter ska genomféras och

20.

reverseras pa ett symmetriskt satt. Det ska till exempel inte vara mdjligt att tillampa en
niva for utbetalning (t.ex. 20 % av fondens resultat nar resultatet 6kar) och en annan
niva for reversering (t.ex. 15 % av fondens — negativa — resultat nar resultatet minskar).

Resultatbaserade avgifter kan beraknas pa individuell basis.

Riktlinje 2 - Forenligheten mellan den resultatbaserade avgiftsmodellen och fondens
investeringsmal, -strategi och -policy

21.

Forvaltaren ska inféra och uppratthalla ett forfarande for att visa och regelbundet
kontrollera att den resultatbaserade avgiftsmodellen dverensstdmmer med fondens
investeringsmal, -strategi och -politik.

10
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22.

23.

24,

25.

26.

Nar forvaltaren bedomer férenligheten mellan den resultatbaserade avgiftsmodellen
och fondens investeringsmal, -strategi och -politik ska féljande kontrolleras:

a. Huruvida den valda resultatbaserade avgiftsmodellen ar lamplig for fonden med
beaktande av dess investeringspolitik, -strategi och -mal. Fér fonder som t.ex. har ett
absolut avkastningsmal ar en hogvattenméarkesmodell eller troskel lampligare an en
resultatbaserad avgift som beraknas i forhallande till ett index, eftersom fonden inte
forvaltas i forhallande till ett referensvarde. Dessutom kan en hogvattenmarkesmodell
for ett absolut avkastningsmal behova innefatta en troskel for att anpassa modellen till
fondens risk-och avkastningsprofil.

b. For fonder som berdknar den resultatbaserade avgiften i forhallande till ett
referensvarde, huruvida referensvardet &r lampligt med beaktande av fondens
investeringspolitik och -strategi och adekvat representerar fondens risk- och
avkastningsprofil. Denna beddmning ska aven beakta alla betydande skillnader i risk
(t.ex. volatilitet) mellan fondens investeringsmal och det valda referensvardet, liksom
de indikatorer som anges nedan under punkt 26. Det ska t.ex. inte anses lampligt att
en fond med en huvudsakligen lang aktie-inriktad strategi beraknar den
resultatbaserade avgiften i forhallande till ett penningmarknadsindex.

Som generell princip géller att om en fond forvaltas i férhallande till ett referensvarde
och den tillampar en resultatbaserad avgiftsmodell som baseras pa ett referensvarde
ska de tva indexen vara desamma.

Detta innefattar bland annat fall av

- resultatmatt: fonden har ett resultatmal som ar kopplat till resultatet for ett
referensvarde (t.ex.. Index A + positivt absolut avkastningsmal; Index A +
hogvattenmarke; Index A + X % troskelniva, osv.)

- portfélisammansattning: fondens portféliinnehav bygger pa& innehaven i ett
referensvarde (t.ex.: de enskilda innehaven i fondens portfélj avviker inte signifikant
fran dem i referensvardet).

| dessa fall ska referensvardet for portféljens sammanséttning vara detsamma som det
referensvarde som anvands for att berakna den resultatbaserade avgiften.

Om fonden dock forvaltas i forhdllande till ett referensvarde men fondens
portfoljinnehav inte bygger pa innehaven i referensvardet (t.ex.: indexet anvands som
ett univers fran vilket vardepapper valjs), sa ska referensvardet for portfoljens
sammansattning vara forenligt med det referensvarde som anvands for att berdkna den
resultatbaserade avgiften. Férenligheten ska framst bedémas mot de liknande risk- och
avkastningsprofilerna for olika referensvéarden (t.ex.: de hamnar i samma kategori vad
géaller syntetisk risk/avkastningsindikator och/eller volatilitet och férvantad avkastning).
Nedan foljer en icke uttbmmande kumulativ lista dver "forenlighetsindikatorer” som bor
beaktas av forvaltaren, vilken bygger pa fondens typ av investeringar (till exempel
aktier, obligationer eller derivat):

Forenlighetsindikatorer
- férvantad avkastning,

- investeringsunivers,

11
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27.

28.

29.

30.

- beta-exponering mot en underliggande tillgangsklass,

- geografisk exponering,

- sektorsexponering,

- fondens inkomstférdelning,

- likviditetsmatt (t.ex.: dagliga transaktionsvolymer, kdp/salj-spread osv.),

- duration,

- kreditvarderingskategori,

- volatilitet och/eller historisk volatilitet.

Om resultatbaserade avgifter ska utbetalas pa grund av ett overtraffat referensvarde
(t.ex. "Eurostoxx 50 + 3 %”, "Eonia”, osv.) skulle det inte vara lampligt att anvanda en
referensindikator som systematiskt satter en lagre troskel for avgiftsberakning an det

faktiska referensvardet (t.ex. berdkna resultatbaserade avgifter utifran
"Eurostoxx -1 %” dar fondens mal ar "Eurostoxx”).

Om berakningen av den resultatbaserade avgiften bygger pa en modell for
fulcrumavgift ska den resultatbaserade avgiften vara baserad pa samma referensvéarde
som anvands for att bestamma 6veravkastning.

Under alla omstandigheter ska dveravkastningen beraknas netto efter alla kostnader
(till exempel forvaltningsavgifter eller administrativa avgifter) men kan beréknas utan
att den resultatbaserade avgiften i sig dras av, sa lange som detta ar i investerarens
basta intresse (dvs. leder till att investeraren betalar lagre avgifter).

Om referensindikatorn &ndras under referensperioden ska referensindikatorns resultat
for denna period berdknas genom att det referensvéarde som tidigare gallde kopplas
fram till forandringsdatumet och den nya referensindikator som anvandes déarefter.

12
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Riktlinje 3 — Frekvens for kristallisering av den resultatbaserade avgiften

31.

32.
33.

34.

35.

36.

Frekvensen for kristallisering och den efterfollande betalningen av den
resultatbaserade avgiften till forvaltaren bor definieras pa ett satt som sakerstaller
Overensstammande intressen mellan portféljférvaltaren och andelsdgarna och rattvis
behandling av investerarna.

Kristalliseringsfrekvensen bor inte éverskrida en gang om aret.

Punkt 32 kan inte tillampas om fonden tillampar en hogvattenméarkesmodell eller en
high-on-high-modell dar resultatets referensperiod motsvarar fondens hela 16ptid och
inte kan aterstallas, eftersom resultatbaserade avgifter inte kan ackumuleras eller
betalas mer an en gang for samma resultatniva under fondens hela 16ptid med denna
modell.

Punkt 32 ska inte gdalla fér modellen med fulcrumavgift och andra modeller som
innehaller en symmetrisk avgiftsstruktur (varigenom resultatbaserade avgifter minskar
eller okar beroende pa fondens resultat), eftersom dessa modellers egenskaper inte &r
forenliga med den rekommendation som anges i punkt 32.

Kristalliseringsdatumet ska vara detsamma for alla andelsklasser i en fond som tar ut
en resultatbaserad avgift.

Om fonder avvecklas/fusioneras och/eller vid investerares inlosen ska
resultatbaserade avgifter, om sadana finns, kristalliseras i rimlig proportion vid datumet
for avvecklingen/fusionen och/eller investerares inlésen. Vid fusion av fonder ska
kristallisering av den Overlatande fondens resultatbaserade avgifter vara tillaten med
forbehall for investerarnas basta intresse i bade den 6verlatande och den 6vertagande
fonden. Om till exempel alla berdrda fonder forvaltas av samma forvaltare (t.ex. inom
ramen for en gransoverskridande fusion) ska kristallisering av resultatbaserade avgifter
antas strida mot investerarnas basta intresse om inte forvaltaren kan motivera nagot
annat. | allménhet ska kristalliseringsdatumet infalla den 31 december eller vid
rakenskapsarets slut for fonden.

13
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Riktlinje 4 — Aterhdmtning efter negativt resultat (forlust)

37.

38.

39.

40.

41.

42.

En resultatbaserad avgift ska bara utbetalas i situationer dar ett positivt resultat har
uppkommit under resultatets referensperiod. All underavkastning eller forlust som
tidigare skett under resultatets referensperiod ska aterhamtas innan en resultatbaserad
avgift kan utbetalas. For att undvika oforenliga intressen mellan portfoljforvaltaren och
investerarna kan en resultatbaserad avgift aven utbetalas om fonden har en hégre
avkastning an referensvardet men hade ett negativt resultat, sa lange som en varning
pa en framtradande plats har tillhandahallits investeraren.

Den resultatbaserade avgiftsmodellen ska vara utformad pa ett satt sa att forvaltaren
inte ges incitament att ta for stora risker och att ackumulerade vinster pa ett lampligt
sétt kvittas mot ackumulerade forluster.

Forvaltarens prestation ska beddmas och ersattas dver en tidsperiod som i méjligaste
man Gverensstammer med investerares rekommenderade innehavstid.

Om fonden tillampar en resultatbaserad avgiftsmodell baserad pa ett referensvarde
ska det sakerstallas att all underavkastning fran fonden jamfért med referensvéardet
aterhamtas innan nagon resultatbaserad avgift kan utbetalas. Om langden pa
resultatets referensperiod ar kortare an fondens hela 16ptid ska denna darfor sattas till
minst 5 ar.

Om en fond tillampar en hégvattenmarkesmodell ska en resultatbaserad avgift endast
utbetalas nér det nya hogvattenmarket, under resultatets referensperiod, dvertraffar
det senaste hdgvattenmarket. Den startpunkt som berakningarna utgar ifran ska vara
det ursprungliga priset per andel. For hdgvattenmarkesmodellen, om resultatets
referensperiod ar kortare an fondens hela |16ptid, ska resultatets referensperiod sattas
till minst fem ar enligt ett rullande schema. | detta fall kan en resultatbaserad avgift bara
utga om dveravkastningen overtraffar all underavkastning de féregaende fem aren och
resultatbaserade avgifter ska inte kristalliseras oftare an en gang om aret.

Resultatets referensperiod ska inte tillampas pa modellen med fulcrumavgifter och
andra modeller som innehaller en symmetrisk avgiftsstruktur, eftersom nivan pa den
resultatbaserade avgiften 6kar eller minskar proportionellt i foérhallande till fondens
investeringsresultat med dessa modeller.

Riktlinje 5 —Tillhandahallande av information om den resultatbaserade avgiftsmodellen

43.

44,

45,

Investerare ska fa tillracklig information om forekomsten av resultatbaserade avgifter
och om deras potentiella inverkan pa avkastningen pa investeringen.

Om en resultatbaserad avgift kan utga aven nar fonden har ett negativt resultat (fonden
har t.ex. en hogre avkastning an dess referensvarde men har totalt sett ett negativt
resultat) ska faktabladet med basfakta for investerare innehdlla en varning till
investerare pa en framtradande plats.

Om en fond som forvaltas i forhallande till ett referensvarde beraknar resultatbaserade
avgifter med en referensvardesmodell som bygger pa ett annat men forenligt

14



46.

47.

48.

49.

referensvarde (enligt fallet under punkt 26 i riktlinjerna) ska férvaltaren kunna forklara
valet av referensvéarde i prospektet.

Prospektet och alla forekommande dokument med forhandsinformation samt
marknadsféringsmaterialet ska tydligt innehdlla all information som kravs for att
investerarna ska kunna forstd den resultatbaserade avgiftsmodellen samt
berakningsmetoden. Dessa dokument bér innehalla en beskrivning av den anvéanda
metoden for att berakna den resultatbaserade avgiften, med séarskild hanvisning till
parametrar och det datum da den resultatbaserade avgiften ska betalas, utan att
paverka tillampningen av andra mer specifika krav som faststallts i sarskild lagstiftning
eller forordning. Prospektet bor innehdlla konkreta exempel pa hur den
resultatbaserade avgiften ska beréaknas for att ge investerarna en battre forstaelse av
den resultatbaserade avgiftsmodellen, sarskilt nar modellen tillater att resultatbaserade
avgifter tas ut ocksa vid negativt resultat.

| enlighet med principerna i riktlinjel bdér de huvudsakliga delarna av
berakningsmetoden for resultatbaserad avgift anges.

Faktabladet med basfakta for investerare ska innehalla all information som kravs for
att tydligt forklara forekomsten av den resultatbaserade avgiften, pa vilken grund
avgiften tas ut och nar avgiften géller, i enlighet med artikel 10.2 ¢ i férordningen om
basfakta for investerare. Nar resultatbaserade avgifter beraknas utifran resultat mot ett
referensvarde, ska faktabladet med basfakta for investerare och prospektet uppge
referensvardets namn och visa tidigare resultat mot det.?

Ars- och halvarsrapporterna och all annan efterhandsinformation ska for varje relevant
andelsklass ange inverkan av de resultatbaserade avgifterna genom att tydligt visa: i)
de faktiska beloppen av uttagna resultatbaserade avgifter och ii) avgifternas
procentandel baserat pa andelsklassens NAV.

8 Se avsnitt Il "Key Investor Information Document (KIID) for UCITS”, fraga 8 ("Disclosure of the benchmark index in the objectives
and investment policies”) i fragor och svar (ESMA34-43-392), pa https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-gas-
clarify-benchmark-disclosure-obligations-ucits.
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